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I. PRAVNI ZAKLAD

Spole¢nost J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. pfedklada Vyroéni zpravu za (ietni rok
2020 vyhotovenou v souladu s poZadavky vyZzadovanymi zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o
udetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisii a § 118 odst. 4 a 5 zdkona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikéni
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jSich pfedpisi.
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1. TEXTOVA CAST VYROCN{ ZPRAVY

Charakteristika spole¢nosti

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8, Ceska republika

Identifikaéni ¢islo: 064 33 901

LEI: 315700M2ISWSWEWXQG96

Registrace: v obchodnim rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 22837

Datum zaloZeni: 12.9.2017

Datum vzniku: 14. 9. 2017

Doba trvani: na dobu neuritou

Pravni forma: akciova spolecnost

Pravni fad: spoletnost je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fadem

Ceské republiky, zejména zdkonem ¢&. 89/2012 Sb., obansky
zakonik, ve znéni pozdéjiich pFedpisi (dile jen ,,0Z") a zdkonem
&. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjSich
predpisit (dile jen ,ZOK"), zikonem ¢&. 455/1991 Sb.,, o
Yivnostenském podnikdni, ve znéni pozdéjSich pfedpisi a
zékonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozd&jsich pfedpist

Internetovi stranka: http://ii.jtenergyfinancing.com/

Telefonicky kontakt: +420 227 710 111

(dale jen ,,Spolecnost™)

Vyroéni zpravy budou zvefejnény v elektronické podob& na internetové strince Spoletnosti
http://ii.jtenergyfinancing.com/

Informace o zikladnim kapitilu a akciich Spole¢nosti:

Zakladni kapital: 2.000.000,- K¢

Podet akcii: 1 ks kmenové akcie ve jmenovité hodnot# jedné akcie 2.000.000,-
K¢& (akcie vydané jako cenny papir)

Forma akeii: na jméno

Zékladni kapital Spoleénosti je piné splacen a je tvofen penézitym vkladem jedin¢ho akcionafe,
spoletnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, PSC 1061 Nikosie, Kyperska republika,
Registraéni &islo: HE 369836, ve vy&i 2.000.000,- K& (slovy: dva miliony korun €eskych), ktery
vlastni akcie vydané Spole¢nosti piedstavujici 100 % podil na zakladnim kapitalu Spoletnosti.

S akciemi jsou spojena tato prava:
- Pravo na dividendu,
- Pravo na podil na likvidaénim zastatku,
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- Pravo podilet se na fizeni Spole¢nosti, tj. hlasovat na valné hromadg, kdy na 1 (jednu)
akcii 0 jmenovité hodnoté 2.000.000,- K& piipada 1 (jeden) hlas. Celkovy pocet hlasi
ve Spolecnosti je 1 (jeden),

- dal¥i prava stanovena ZOK.

Piedmét ¢innosti Spole&nosti:

V obchodnim rejstfiku je uvedeny pfedmét Sinnosti prondjem nemovitosti, bytl a nebytovych
prostor.

Spolednost vznikla vyhradng za néelem vydani cennych papird - dluhopisi. Hlavnim

pfedmdtem &innosti Spolefnosti je poskytovéni pen&zni prostfedki ziskanych zemise
dluhopist jedinému akcionafi Spoleénosti formou Gveért a/nebo zapljcky.

Predstavenstvo Spole¢nosti k 31. prosinci 2020

Clen: Pavel Dobias

Zpisob jednani za Spole¢nosti: Spolegnost zastupuje ¢len pfedstavenstva samostatné.
Piedstavenstvo bylo v roce 2020 vrcholovym vedenim (managementem) SpoleCnosti.

Dozoréi rada Spole¢nosti k 31. prosinci 2020

Clen: Ing. Patrik Tka¢
Vybor pro audit

Pfedseda: Ing. Jakub Kovaf
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavicka

Pravomoci vyboru pro audit Spole&nosti jsou blize specifikovany v &asti IIL této vyrocni
zpravy. SloZeni, ustanoveni a funk&ni obdobi &lent vyboru pro audit, svolani zasedani vyboru
pro audit, zased4ni vyboru pro audit, povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy Spole¢nosti.

Pavel Dobid

Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Pan Pavel Dobii§ po ukondeni studia na gymnéziu v roce 1993 pracoval v Ceskomoravském
narodnim investiénim fondu a.s. jako asistent pfedstavenstva a spravy portfolia. Od roku 1999
piisobil jako manazer DRUZSTVU DLA, kde od roku 2005 vykonaval i funkci Clena
predstavenstva. V letech 2000-2013 byl &lenem dozoréi rady Vychodofeské plynarenske
strojirny, a.s. Od roku 2016 pracuje pro spoleénost Global Solutions Services CR, s.r.0. jako
manazer.

Pan Pavel Dobia plisobi jako &len statutarnich nebo kontrolnich orgéni téchto subjektii, které
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2020:

J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK I, as., J&T
ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s.
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Ing. Patrik Tkac
Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Ing. Patrik Tka& je absolventem Narodohospodaiské fakulty Ekonomické univerzity
v Bratislavé. V roce 1994 ziskal makléfskou licenci Ministerstva financi Slovenské republiky
a ve stejném roce se¢ stal spoluzakladatelem J&T Securities, s. r. 0., obchodnika s cennymi
papiry. Je elnim pfedstavitelem skupiny J&T. Patrik Tka¢ je mistopiedsedou pfedstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE a piedsedou pfedstavenstva ] & T BANKA, as.

Ing. Patrik Tk4& piisobi jako ¢len statutdrnich nebo kontrolnich organti téchto subjektu, které
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2020:

1&T FINANCE GROUP SE, J & T BANKA, a.s., ATLANTIK finanéni trhy, a.s., J&T IB and
Capital Markets, a.s., PBI, a.s., CZECH NEWS CENTER a.s., CZECH MEDIA INVEST ass.,
J&T Wine Holding SE, J&T Family Office, a.s., Nadace J&T, J&T ENERGY FINANCING
CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK IlI, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V,
a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR ], a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR II, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR III, as., J&T ENERGY FINANCING EUR IV, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VII, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR IX, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.

Piedstavenstvo prohladuje, Ze nedo§lo k Zadnému stfetu zajmi. Z4dn4 z osob, které jsou Elenem
organtl Spole&nosti, neni v zaméstnaneckém poméru ke Spole¢nosti.

Principy odmé&hovani ¢lenit dozoréi rady, piedstavenstva a vyboru pro audit Spole¢nosti
a managementu Spolecnosti

Spole¢nost nema stanoveny zadné principy odmétiovani &lenli dozordi rady, pfedstavenstva,
vyboru pro audit a managementu,

Clen predstavenstva Pavel Dobiag obdrZel v roce 2020 finanéni odménu spojenou s vykonem
funkce ¢lena predstavenstva Spolegnosti ve vy§i 60.000,~ K¢ hrubého roiné.

Kazdy z &lend viboru pro audit Spolenosti obdrzel v roce 2020 finantni odménu spojenou
s vykonem funkce vyboru pro audit ve vysi 16.800,- K& hrubého ro¢né.

Clenové predstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit a managementu neobdrZeli v roce 2020
74dné jiné finandni, ani nefinan&ni odmény, spojené s vykonem jejich funkce, nez uvedene
shora.

Ve vlastnictvi &lenit dozoréi rady, &lent piedstavenstva, €lentl vyboru pro audit, ostatnich osob
s fidici pravomoci a osob jim blizkych nejsou Zadné akcie vydané Spolecnosti nebo obdobné
cenné papiry predstavujici podil na SpoleSnosti a nejsou smluvnimi stranami opénich a
obdobnych smluv, jejichz podkladovym aktivem jsou ucastnické cenné papiry vydané
Spolednosti, a ani neexistuji takové smlouvy, které jsou uzavieny v jejich prospéch.
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Organizacni struktura:

Jedinym akciondfem Spoleénosti k 31. 12. 2020 je spolegnost J&T ENERGY FINANCING
LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, pPSC
1061 Nikoésie, Kyperski republika, Registraéni &islo: HE 369836, ktera vlastni akcie vydané
Spoleénosti piedstavujici 100 % podil na zékladnim kapitalu Spoleénosti.

Zjednodudena organizadni struktura je zobrazena v nasledujicim grafu:

I-ir&rliﬁziimiinei ’ ' JRT ENERGY FINANCING EU
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Spole¢nost J&T ENERGY FINANCING LIMITED drzi (vidy 100 %, pokud neni dale
stanoveno jinak) Gdasti v fadé dalsich spole€nosti, a to: J&T ENERGY FINANCING CZK I,
a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK III, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK IV, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR 11, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR 1II, a.s. (Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s. (Slovenska republika, J&T ENERGY
FINANCING EUR V, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VI, ass.
(Slovenska republika, vznik 29. 3. 2019), J&T ENERGY FINANCING EUR VII, as.
(Slovenska republika, vznik 31. 5. 2019), J&T ENERGY FINANCING EUR VII, as.
(Slovenska republika, vznik 20.07.2019), J&T ENERGY FINANCING EUR IX, as.
(Slovenska republika, vznik 10.07.2019), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.
(Slovenskéd republika, vznik 21.11.2019), J&T Energy Financing PNP B.V. (Nizozemské
kralovstvi).

Jde o sesterské spolednosti Spole€nosti, které byly zaloZeny za shodnym ucelem, a to vydani
dluhovych cennych papiri a nasledného financovani jediného akcionéfe z takto ziskanych
finan¢nich prostiedky.

Spole&nost je soucasti konsolidaéniho celku J&T ENERGY FINANCING. Informace tykajici
se matefské spole¢nosti J& T ENERGY FINANCING LIMITED a struktury konsolida¢niho
celku se uvadi v konsolidované udetni zavérce spoletnosti J&T ENERGY FINANCING
LIMITED za G¢etni obdebi 2020.

Osoby, které Spole¢nost ovlidaji nebo by ji mohly ovladat s uvedenim podrobnosti ¢ vysi
pedilu, ktery je opraviiuje k hlasovini:

Jedinym akcionaiem Spole¢nosti je spole¢nost J&T ENERGY FINANCING LIMITED, se
sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, PSC 1061 Nikésie,
Kyperska republika, Registra¢ni &islo: HE 369836, jelikoZ vlastni akcie predstavujici 100 %
podil na zakladnim kapitalu Spoleénosti a tak pfimo ovlada Spolenost.

Ovladajici osobou spolednosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED je Ing. Patrik Tkac,
narozen dne 3. 6. 1973, bytem Bratislava, Jalova 10941/32, Slovenska republika, jelikoz vlastni
akcie predstavujici 100 % podil na hlasovacich pravech ve spoleSnosti J&T ENERGY
FINANCING LIMITED, a tak nepfimo ovladéd Spole€nost prostiednictvim své majetkové
Géasti v J&T ENERGY FINANCING LIMITED.

Udaje o &innosti Spolednosti v roce 2020:

Spole¢nost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradné za uelem vydani cennych papird. Spole€nost
vydala v roce 2018 dluhopisy, jako zaknihovany cenny papir na dorutitele, s pevnou Grokovou
sazbou ve vy3i 5,25 % p. a. postupné ve dvaceti tran§ich. Vyplata Giroku probiha pololetn€, vzdy
k 13. bieznu a k 13. ziid. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K&, celkova
nominélni hodnota emise &ini 2 232 000 tis. K&. Dluhopisy jsou splatné v roce 2025. Dluhopisy
jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papiri u spolecnosti Centralni depozitaf
cennych papiri, a.s., 1CO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale
jen ,,CDCP*). CDCP piidélil dluhopistim ISIN CZ0003518649 (dile jen ,,Dluhopisy®).

Spole&nost ma moznost Diuhopisy piedGasné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.
V tuto chvili vedeni Spoleénosti tuto moZnost nepovaZuje za realnou.
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Emise je vydana podle ¢eského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodovane
na regulovaném volném trhu spole¢nosti Burza cennych papiri Praha, a.s., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem
v Praze, oddil B, vlo:‘éka 1773.

Cisty vitézek emise Dluhopist byl pouzit na poskytnuti Groené pijcky mateiské spole€nosti
J&T ENERGY FINANCING LIMITED na zikladé SENIOR TERM INTRA-GROUP
FACILITY AGREEMENT ze dne 18. 12. 2018 uzaviené mezi Spolednosti jako Gverujicim a
jedinym akcionafem jako ivérovanym, ve znéni pozdéjsich dodatkl. K 31. prosinci 2020 &inila
poskytnuta jistina 2 199 628 tis. K& a nevycerpany ramec 800 372 tis. KC.

Stav majetku Spole¢nosti zobrazuje Udetni zavérka sestavend k 31. 12. 2020 v€etné pfilohy
k Géetni zavérce za rok 2020, ktera byla sestavena za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.

Zikladni Ciselné idaje o hospoda¥eni Spole¢nosti za rok 2020

Vysledek hospodateni Spolecnosti po zdangni za uéetni obdobi roku 2020 Cini zisk ve vysi
3096 613,72 K&, ktera se sklada z &istého finanéniho vynosu z vynosovych a ndkladovych
Urokd ve visi 8 468 tis. K& a ostatnich provoznich a finan¢nich nékladi ve vysi 5 371 tis. K&
Finanéni situace Spole¢nosti je v nezkricené formé& uvedena v rozvaze a vykazu ziskil a ztrat,
jez tvoii samostatnou ¢ast vyro¢ni zpravy.

Hlavni rizika a nejistoty

K 31. 12. 2020 byla Spole¢nost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotdm, ktera
vyplyvaji z finanénich aktiv a finanénich zavazkl (nejdulezitéjsimi finan¢nimi riziky jsou pro

Spoletnost tivérové riziko a riziko likvidity):

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedeviim v oblasti Gv&ri.

Spoleénost poskytla Gvér matefské spoletnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED ve vysi
jistiny véetné nedoferpaného uvérového ramce 3 000 000 tis. K& K 31. prosinci 2020 €inila
poskytnuta jistina 2 199 628 tis. K& (k 31. prosinci 2019 ve vy8i 2 189 278 tis. Kc) nevydéerpany
ramec 800 372 tis. K& (k 31. prosinci 2019 ve vyst 810 722 tis. K&). Uvér je poskytnut z
prosttedkti vybranych z jiz upsanych dluhopisii. Matefskd spoletnost J&T ENERGY
FINANCING LIMITED se soustfed’uje na financovani investic do energetickych aktiv.

Spolednost md vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zéklad€ pravidelnych
informaci vyhodnocuje schopnost dluZnika splacet.

Spole¢nost pfifazuje aktivim stupedl rizikovosti zaloZeny na datech, kterda vychazeji
z predpokladu mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napi. z finanénich vykazi spolenosti,
externiho ratingu, manazerskych vypodétd a pfedpokladanych penéZnich toki, dostupnych
informaci o zakaznikovi v médiich atp.) ¢ mozného rizika pozdni Ghrady, na které se pouzije
kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeii kreditniho rizika je urden za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou
indikatorem pro eventudlni riziko tipadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych
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agentur. Pravdépodobnost upadku je pak pfidélena na zikladé historickych dat, jez tyto
agentury sbiraji.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole&nost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypofadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich
aktiv.

Spoleé¢nost dba standardng na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouZiti na kryti ofekavanych provoznich ndkladt na 90 dni, a to v&etné splaceni
finanénich zavazkh, nikoliv v8ak na kryti ndkladd z potencidlnich dopadl extrémnich situaci,
které nelze ptimétené piedvidat, napiiklad pfirodnich katastrof.

Ménové riziko

Spole¢nost je ve své Sinnosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vét§ina transakei
se odehrava ve funkéni méné.

Urokové riziko

Spoleénost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu arokovych sazeb, protoze
Grotena aktiva a Grodené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi.
Délka doby, po kterou ma ur¢ity finanéni néstroj pevnou drokovou sazbu, proto ukazuje, do
jaké miry je dany finandni ndstroj vystaven trokovému riziku. Urolené aktiva i zavazky maji
stanovenou pevnou irokovou sazbu.

Provozni riziko

Provozni riziko je rizike ztrit ze zpronevér, neopravnéné d&innosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii viech €innostech a hrozi
viem podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahmuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismt pro zvladéni provoznich rizik
nese vedeni Spoleénosti. Obecné pouZivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

» poZadavky na sesouhlasovani a monitorovani transaket,
. identifikace provoznich rizik v rimci kontrolniho systému,
o ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spoleénost vytvafi pfedpoklady ke stanoveni

a nasmérovéani postupil a opatieni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahéjeni procesu, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo
- zOZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich upiném zastaveni.

Spoleénost ma zfizen vybor pro audit.

Spole&nost se v soutasné dobé fidi a dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni spole¢nosti,
které stanovi obecn& zdvazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména ZOK.
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K 31. 12. 2020 byla Spole€nost vystavena nasledujicim hlavnim rizikéim a nejistotam, které
vyplyvaji z jeji Cinnosti:

Riziko téelové struktury bez podnikatelské historie

Spole€nost je nové zaloZend spolednost bez podnikatelské historie. Uéelem jeji existence je
ziskéni finanénich prostfedkil prostfednictvim emisi dluhovych cennych papiri a jejich
poskytnuti jedinému akcionafi tvérem a/nebo zdptijckou. Jiné aktivity Spolenost nebude
provadét. Spolegnost tedy nediverzifikuje rizika a nelze tedy pfedpokladat, Ze ztrity vyplyvajici
z jeho hlavni a jediné &innosti budou moci kompenzovat jiné pfijmy.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyvd znizké geografické a produktové diverzifikace podnikani
Spoleénosti. Témet 100 % aktiv Spoletnosti budou tvofit pohledavky z dvéru a/nebo zéipiijcky
poskytnuté jediného akcionafi. V pifpadé zhorfeni hospodafeni akciondfe a zhorSeni jeho
platebni moralky nema Spole¢nost jiné zdroje, které by mohly byt pouZity k uhrazeni dluhi
z dluhopisa.

Riziko porudeni (defauliu) Spoleénosti

Nelze vylougit, ze Spolecnost (napfiklad z diivodu technického a persondiniho seihani &i
pochybeni ve finanénim modelu piedpokladanych penéznich toki) nedostoji dluhliim viict svym
véfitelim (véetné vlastnikii dluhopist), ackoliv jediny akcionaf bude plnit své dluhy vici
Spoleénosti. Nelze vylougit, Ze v pfipadé defaultu Spole¢nosti nebude hodnota pohledavek za
akcionafem plné pokryvat hodnotu pohleddvek vlastnikit dluhopisi.

Riziko potenciilniho stfetu zajmi mezi akcionafem Spoleénosti a vlastniky Diuhopist

Spoletnost je 100% dcefinou spole¢nosti jediného akcionafe. V budoucnosti nelze vylougit
zmény strategie akcionafe, nebo Ze akcionaf zadne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv, atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch akcionafe
jako takového spiSe nez ve prospéch Spoleénosti. Takové zmény mohou mit negativni vliv na
finanéni a ekonomickou situaci Spoleénosti, jeji podnikatelskou €innost a schopnost plnit dluhy
z dluhopisii.

Riziko zmény akcionaiské struktury

Navzdory tomu, Ze Spoletnosti si neni v&doma plani na zménu akcionafské struktury
Spole¢nosti & jediného akciondfe, v piipadé neekanych udalosti miZe takova situace nastat.
V dusledku toho miiZe dojit ke zméné kontroly a fipravé obchodni strategie Spolecnosti, coZ
miize mit nasledné negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci a ve svém disledku na
schopnost Spole¢nosti plnit dluhy z dluhopisii. Pokud pan Ing. Patrik Tka¢ pfestane ovladat
Spoleénost, budou vlastnici dluhopisi opravnéni prodat dluhopisy Spolefnosti, ¢imZ se
nicméné pfipravi o urokovy vynos za dobu od data prodeje do data splatnosti dluhopisi.

Riziko spojené s podnikanim akciondie

Akcionaf je spoletnost zalozend v Kyperské republice. Pfevazna ast jeho aktivit se soustfed’uje
na financovani investic do energetickych aktiv. Schopnost akcionafe plnit své penézni dluhy
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viiéi Spoleénosti fadné a véas je do znatné miry zavisld na vysledku jeho investic v
energetickém sektoru. Zména trznich podminek determinujicich hodnotu téchto investic miize
negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci akciondfe, jeho podnikatelskou ¢innost,
postaveni na trhu a v koneiném dusledku schopnost akcionafe plnit své zavazky vuci
Spolet¢nosti (nepfimo tak 1 vlastniktim dluhopist).

Riziko zeme sidla akcionafe

Akcionaf ma sidlo v Kyperské republice. S ohledem na hospodéfskou situaci Kyperske
republiky neni mozné vylougit, Ze budou v Kyperské republice pfijata opatfeni, kterd mohou
mit vliv na hospodaiskou situaci a finan&ni pozici akcionafe (v minulosti napfiklad doslo v
Kyperské republice ke zdan&ni bankovnich vkladi). Akcionaf se fidi kyperskym zdkonem o
korporacich, pfedeviim Companies Law Cap. 13, tedy pravni Upravou odliSnou od Gprav v
Ceské republice, odlisnd mizZe byt i vymahatelnost prava, pravni jistota ohledné soudnich fizeni
nebo rozsudki &i insolvenéni pravo. Tyto okolnosti mohou mit negativni vliv na Spole€nosti a
jeha schopnost plnit dluhy z dluhopisa.

Riziko refinancovani

Spoleénost el riziku, ze dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno
nebo refinancovino. Vzhledem k podminkéam, které na kapitalovych trzich prevladaji, také neni
vylougeno, Ze Spoletnost nebude schopna refinancovat své soucasné a budouci dluhy za
piiznivych podminek. Pokud by Spoleénost nebyla schopna refinancovat své dluby za
pitjatelnych podminek, nebo by refinancovani nebylo vilbec mozné, mohla by byt Spole€nost
nucena proddvat sva aktiva za nevyhodnych podminek, piipadné snizit nebo pozastavit Einnost,
coZ by se nepiiznivé projevilo na ekonomické situaci Spoleénosti a na jeji schopnosti dostat
svym dluhtim z dluhopist.

Riziko spojené s pravnim, regulaénim a dafiovym prostfedim

Atkoli nema Spoletnost dosud Zadné jiné vyznamné zavazky, nelze vyloucit riziko soudnich
sporti &i exekuci, a to zejména v roviné §ikandzni. Potencialni soudni spory by mohly do urcité
miry a na uréitou dobu omezit Spoleénost v nakladani se svym majetkem, pfipadn€ vyvolat
dodatené naklady na strané Spole€nosti.

Pravni a dafiové prostiedi v Ceské republice a na Kypru se priib&Zné méni a zdkony nemusi byt
vzdy uplatiiovany soudy a orginy vefejné moci jednotné. Zmény zdkont nebo zmény jejich
interpretace v budoucnu mohou neptiznivé ovlivnit provozni Cinnost a finanéni vyhlidky
Spole¢nosti a akcionafe. Zv1a§té zmény datiovych piedpish mohou nepfiznivé ovlivnit zpisob
splaceni a vysi pEijmi Spole¢nosti nebo akcionafe ze splaceni vnitroskupinovych financovani,
co? mize mit v koneéném disledku nepfiznivy vliv na schopnost Spolecnosti plnit dluby z
diuhopist.

Vyznamna soudni fizeni
Spole¢nost neni Ucastnikem Zddného soudniho sporu ani arbitrdZniho fizeni, pficemz

Udastenstvi v soudnich sporech ani arbitrdZnich Fzenich v dohledné budoucnosti
pfedstavenstvo nepfedpoklada.
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Vyznamné smlouvy

Spoleénost uzaviela nasledujici vyznamné smlouvy:

SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT uzavfend dne 18. 12.
2018 mezi Ovladanou osobou jako véfitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED
jako dluznikem, ve znéni pozdé&jSich dodatki;

SUBORDINATION AGREEMENT uzaviena dne 18. 12. 2018 mezi Ovladanou
osobou, J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK
IM1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR [, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
11, a.5., J&T ENERGY FINANCING EURIIL a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
TV, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. a J&T ENERGY FINANCING PNP
B.V. jako senior lenders, J&T PRIVATE EQUITY B.V. jako semi-senior lender a junior
lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower, ve znéni pozdéjSich
dodatku.

ACCESSION AGREEMENT ze dne 8. 8. 2019, uzaviené mezi Ovladanou osobou,
J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK II, as.,
J&T ENERGY FINANCING CZK 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1, as.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR I1J, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR IV, as., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as,,
J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s.
a J&T Energy Financing PNP B.V. jako senior lenders, J&T Private Equity B.V. jako
semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako
borrower, na zakladé které Ovliddand osoba pristoupila jako senior lender k
SUBORDINATION AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Ovladanou
osobou, J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK
IL, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
I, a.5., J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
V,a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s. a J&T ENERGY FINANCING EUR
VI, as. a J&T Energy Financing PNP B.V jako senior lenders, J&T Private Equity
B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED
jake borrower.

Majetkové iidasti, které zakladaji rozhodujici vliv SpoleCnosti

Spolecnost nema zadné majetkové icasti.

Informace o pofizovani vlastnich akcii, zatimnich listi, obchodnich podili a akcii,
zatimnich listi, obchodnich podilii ovlidajici osoby

Spoleénost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akeie.
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Udaje o ofekdvané hospodaFské situaci a budoucich investicich v roce 2021:
V priibéhu roku 2021 Spoleénost hodla nadéle usilovat o dosazeni kladného hospodafského
vysledku a efektivni hospodafeni. Spoletnost nepfedpoklada, ze v nasledujicim a¢etnim obdobi

budou Spoleénosti vydané dluhopisy obchedované na regulovaném volném trhu spoleénosti
Burza cennych papirii Praha, a.s.

Ostatni informace o skuteénostech, které nastaly aZ po konci rozvahového dne:

Po datu wéetni uzavérky nedoilo k zédnym udilostem, které by mély vyznamny vliv na
informace uvadéné v této Getni zavérce.

Informace k dopadiim pandemie COVID-19

Svétova zdravotnickd organizace vyhlasila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se 3ifenim
koronaviru globalni pandemii. Mezi opatieni piijata vladou CR v boji proti Sifeni nakazy patfilo
uzavieni hranic, karanténa, pfisnd omezeni tykajici se mezindrodni a vnitrostatni ptepravy,
zakaz spoletenskych, kulturnich, volno&asovych a sportovnich akci. Navzdory postupnému
uvolitovani restrikei, fada piijatych omezeni ke dni sestaveni udetni zéivérky stale zlistava
v platnosti, a to i po ukonéeni nouzového stavu na zakladé nafizeni ministerstva zdravotnictvi

CR.

Navzdory rozséhlym stimuliim z fiskalni a monetarni oblasti, které byly predstaveny vladami
jednotlivych stitii zasaZzenych pandemii, je vyhled na dalsi mésice a celkovy dopad pandemie
COVID-19 stile nejasny a nejistota zlistava urénjicim faktorem vyvoje na trzich. Kli¢ovymi
parametry pro daldi vyvoj ekonomické situace bude délka obdobi, béhem néhoz budou
omezujici a ochranna opatfeni zavedena viddnimi organy platna.

Spolegnost neptedpoklada, ze by piijata opatfeni tykajici se pandemie COVID-19 méla mit za
nésledek vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, véetné zvySeni jejiho
kreditniho rizika. Jak je uvedeno v bodg 6 této ugetni zdvérky, Spole¢nost vykazuje dlouhodoby
avér poskytnuty matefské spole¢nosti J & T ENERGY FINANCING LIMITED. K 31. prosincl
2020 &inj jistina tohoto Giv&ru 2 199 628 tis. K&, pfi¢emz splatnost je smluvng stanovena na rok
2025. Kumulovany Grok z ivéru ve vysi 40 730 tis. K& Spole¢nost k 31. prosinci 2020 vykazuje
jako kratkodoby a je splatny v pololetnich intervalech. Na zékladé informaci ziskanych od
matefské spoletnosti, Spoleénost neodekava zadné zmeény ve splaceni avéru nebo ve smluvnich
podminkach Gvéru.

Pohledavka za spoleénosti EP Investment II S.4.r.1. byla na konci roku 2020 zapodtena viuci
zavazku z titulu kupni ceny za investici do 44% podilu (minus jedna akcie) ve spole€nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. ("EPH"). Schopnost Spoleénosti zinkasovat vySe
uvedeny Gvér a souvisejic Giroky, a tim splacet sviij vlastni zavazek z upsanych dluhopist (jak
je uvedeno v bodé 9 této zavérky) tak i na dale zavisi primarné na vykonnosti EPH.

EPH je vertiklng integrovana energetickd skupina pilisobici v oblastech energeticke
infrastruktury, vyrobé energie a vyrob& regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroju.
EPH ptisobi v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii, Francii,
Irsku, Polsku a Mad'arsku. Nejv&tsi ¢ast ukazatele EBITDA EPH plyne z regulovanych, a/nebo
dlouhodobych obchodii (segmenty Pieprava plynu, Distribuce plynu a energie, Skladovani
plynu a Tepelna infrastruktura). EPH dale vlasmi diverzifikovana aktiva v segmentu vyroby
energie na ndkolika Evropskych trzich (hlavng uhelné, biomasy a plynové elektrarny).
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Navzdory moznym dogasnym kratkodobym operativnim omezenim Spolefnost ofekava, Ze
stiedni aZ dlouhodoba trzni pozice EPH zustane nezménéna, hlavné protoZe

Skupina EPH provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie, pfepravy plynu a
skladovani a vyroby energie, a

v&tsi ¢ast provozovanych aktiv je regulovana, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé kontrakty s
davéryhodnymi protistranami.

Spole&nost proto ofekava, Ze plné zinkasuje prostfedky poskytnuté matefské spoleSnosti zpét.
I navzdory nejistoté daltho vyvoje globélni ekonomiky a moznych dopadl na energeticky
sektor vedeni Spoleénosti, podle informaci, které ma k datu vydani Ggetni zavérky k dispozici,
a podle svého nejlep$iho vEdomi a svédomi, nepfedpokladd, Ze by Spoleénost nebyla schopna
phiit zavazky vyplyvajici z dluhopisti v souladu s emisnimi podminkami dluhopist.

Udaje o organizanich sloZkich:

Spole&nost nema Zadnou organizadni slozku umisténou v zahramiéi.

Vydaje na vyzkum a vyvoj:

Spole¢nost ve sledovaném ugetnim obdobi nevynakiddala Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a
vyvoje.

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku:

Spolegnost v prib&hu roku 2020 neuskutednila 24dné zdsadni investice do hmotného a
nehmotného majetku.

Udaje o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztazich:

Spolednost v pribéhu roku 2020 nevyvijela Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi.

Spole¢nost nemd zadné zaméstnance.
Odmény uétované anditory

V roce 2020 byly auditory G&tovéany nasledujici odmény (v tis. K€):

audit u¢etni zavérky za rok 2020 a vyro¢ni 303
Zpravy

odmény uétované za jiné ovetovaci sluzby 0

odmeény uétované za dafiove poradenstvi 0
odmény uctované za jiné neauditorské 0
shuzby
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Cestné prohli¥eni

Piedstavenstvo Spolenosti prohlasuje, Ze veskeré informace a Udaje v této vyroCni zpravé
odpovidaji skute&nosti a Zadné podstatné okolnosti nebyly vynechany a Ze tato vyro¢ni zprava
podéva vérny a poctivy obraz o finandni situace Spoletnosti, jeji podnikatelské Cinnosti a
vysledcich hospodafeni Spoleénosti za uplynulé déetni obdobi a podle nejlepsiho vedomi
piedstavenstva Spolegnosti, veskeré informace a Widaje v této vyrocni zpravé odpovidaji
vyhlidkam budouciho vivoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledkim hospodafeni
Spoletnosti.

V Praze dne 25.6.2021

4

([ Pavel Dobias
¢len piedstavenstva spolecnosti
J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s.
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I11. DOPLNUJICI INFORMACE

Informace o zasadach a postupech vnitFni kontroly a pravidlech pFistupu emitenta
k rizikiim, kterym emitent miiZe byt vystaven ve vztahu k procesu uéetniho vykaznictvi

Vnitini kontrolni systém zahmuje kontrolni mechanismy vytvofené v ramci Spoleénosti.
Zajistuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finanéni, pravni a jiné rizika ve Spoleénosti.
V ramci vnitiniho kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozd€leny pravomoci
a odpovédnosti. V ramci udetni jednotky jsou provadény pribézné kontroly vazeb mezi
jednotlivymi Gty v oblasti dlouhodobého majetku, kritkodobého finantniho majetku a
v oblasti za&tovacich vztaht. Vysledky vnitfni kontroly jsou objektivné a pravidelng
vyhodnocovany. U pfipadnych zjisténi jsou stanovena opatfeni k napravé zji§ténych
nedostatk. Finanéni kontrola ve vztahu k procesu 0éetniho vykaznictvi je zajiSt'ovana
managementemn Spole¢nosti jako soudédst vnitiniho Hzeni pfi piipravé operaci pfed jejich
schvalenim, v priibéhu operaci az po jejich vypofadani. Systém zpracovani ucetnictvi se fidi
piisluénymi ustanovenimi platnych prévnich pfedpisu Ceské republiky.

Systém vnitini kontroly ve Spolednosti spofiva zejména jak na internich kontrolnich
mechanismech a aktivni innosti dozoréiho organu, tak i na externim auditu, ktery je provadén
jednou do roka za b&Zné éetni obdobi. Vysledky auditu jsou pfedkladany pfedstavenstvu a
dozoré&i radé Spolednosti, kteff z nich vyvozuji disledky a nasledné kroky.

Piedstavenstvo Spole¢nosti je v ramci vnitini kontroly odpovédné za:
- spolehlivost a sdileni informaci,
- dodrzovani obecné zdvaznych pravnich norem a internich postup,
- ochranu majetku a spravné vyuZivani zdroju,
- dosahovéni stanovenych cilil.

Spoletnost mé zfizen vybor pro audit.

Spoleénost se v soudasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti,
které stanovi obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

Organy Spolecnosti

V souladu s aktualnim znénim stanov Spole¢nosti jsou organy Spole€nosti valnd hromada,
piedstavenstvo, dozoréi rada a vybor pro audit, pfi¢emZ valni hromada jako nejvy8si organ
Spoleénosti voli a odvolava &leny predstavenstva, éleny dozoréi rady a leny viboru pro audit.

A) VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvy3§im organem Spolecnosti. Do vyluéné pisobnosti valné hromady
nalezi rozhodnuti o otazkach, které zikon nebo stanovy Spole€nosti zahrnuji do piisobnosti
valné hromady, zejména:
- rozhodovini o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvy¥eni zakladniho
kapitalu povéfenym piedstavenstvem (ve smyslu ustanoveni § 511 anasl. ZOK) nebo
o zménu, ke které doslo na zikladé jinych pravnich skuteCnosti;
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- rozhodovani o pachtu zdvodu spolenosti nebo jeho &asti tvofici samostatnou
organizaéni slozku;

- rozhodovani o pfeméné Spolecnosti;

- udélovani pokyn(i pfedstavenstvu a schvalovani zédsad Cinnosti pfedstavenstva,
nejsou-li v rozporu s pravnimi pfedpisy. Valnid hromada miZe zejména zakazat
¢lenovi pfedstavenstva urdité pravni jednani, je-li to v zajmu spole¢nosti; a

- jmenovani a odvolani likvidatora, schvalovani smlouvy o vykonu funkce a plnéni
podle § 61 ZOK.

Valn4 hromada je schopna se usnaget, pokud pfitomni akcionafi maji akcie, jejichZ jmenovita
hodnota &ini alespofi 50 % zakladniho kapitilu Spole¢nosti. Valna hromada rozhoduje vétSinou
hlast piitomnych akcionaiti, pokud ZOK, jiné zdkonné pfedpisy nebo stanovy Spolednosti
nevyZaduji vétsinu jinou. JelikoZ mé Spolednost pouze jediného akcionafe, valnd hromada se
nekona a jeji plisobnost vykonava jediny akcionaf.

Dalsi Gprava jednéni a zpiisobu rozhodovani valné hromady, stejné jako ucast na valné hromadé
a préva akcionafii na valné hromadg, zpiisob svolani valné hromady a nahradni valnou hromadu
upravuji stanovy Spolecnosti.

B) DOZORCIRADA

Dozoréi rada je kontrolnim orginem Spole¢nosti a fidi se zdsadami schvalenymi valnou
hromadou za podminky, Ze tyto zisady nejsou v rozporu se ZOK nebo stanovami Spolecnosti.
Dozoréi rada dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a uskutediiovani podnikatelské
&innosti Spolecnosti.

Dozoréi radé piislusi zejména:

- ptezkoumdvat fadné, mimotadné, konsolidované i mezitimni ufetni zavérky a navrh na
rozddleni zisku nebo Ghrady ztraty a predkladat své vyjadieni valné hromadg,

- kontrolovat a nahlizet do viech dokladl a zdznami tykajicich se &innosti Spole€nosti,
zda udetni zdpisy jsou fadng vedeny v souladu se skutednosti a zda podnikatelska
¢innost Spole&nosti se uskutediuje v souladu s pravnimi pfedpisy, stanovami a pokyny
valné hromady.

Dozoréi rada se sklada z jednoho (1) &lena, konkrétng Ing. Patrika Tkade, ktery je &lenem
dozoré¢irady od 1. 12. 2017.

SloZeni, ustanoveni a funk&ni obdobi dozoréi rady, svolavani dozoréi rady, zasedani dozorci
rady, povinnosti &lenti dozoréi rady upravuji stanovy Spolecnosti.

C) PREDSTAVENSTVO

Piedstavenstvo je statutarnim organem, ktery ¥idi innost Spoleénosti. Pfedstavenstvo se Fidi
zdsadami schvalenymi valnou hromadou za podminky, Ze tyto zasady nejsou v rozporu se ZOK.
Predstavenstvo rozhoduje o viech zileZitostech Spolecnosti, které nejsou zavaznymi pravnimi
predpisy & stanovami SpoleSnosti vyhrazeny do plisobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.
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Predstavenstvu pfislusi zejména:
- zajistovani fadného ucetnictvi;
- predklada valné hromadé fadné, mimofadné, konsolidované a mezitimni ucetni zaveérky
a navrh na rozdéleni zisku nebo vhradu ztraty.

Piedstavenstvo se sklada z jednoho (1) ¢lena, konkrétnd pana Pavla DobidSe, ktery funkei
vykonavé ode dne vzniku Spolecnosti.

SloZeni, ustanoveni a funk&ni obdobi &lenh piedstavenstva, svoldni zasedani pfedstavenstva,
zasedani pfedstavenstva, povinnosti &leni pfedstavenstva upravuji stanovy Spolecnosti.

Piedstavenstve bylo v roce 2020 vrcholovym vedenim (managementem) Spolecnosti.

D) VYBOR PRO AUDIT-

Vybor pro audit je kontrolnim orginem, ktery zejména sleduje Gi€innost vnitini kontroly,
systému Hzeni rizik, sleduje postup sestavovani uéetni zavérky. Dale posuzuje nezavislost
statutarniho auditora a auditorské spolednosti a poskytovani neauditnich sluZzeb.

Vybor pro audit se sklada ze tH (3) ¢lend, konkrétné Ing. Jakub Kovaf, Ing. Rudolf Cemny, Ing.
Martin Lavigka, ktefi funkei vykonavaji ode dne 1. 2. 2019.

Vybor pro audit je zplsobily se usndSet za ufasti nadpoloviéni vétSiny viech &lent. Pfi
rozhodovani mé kaZdy z &lenti vyboru pro audit jeden hlas. Vybor pro audit rozhoduje
nadpoloviéni vét§inou hlasti viech svych &lenii. SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi Elent
vyboru pro audit, svolani zasedani vyboru pro audit, zasedani vyboru pro audit, povinnosti
vyboru pro audit upravuji stanovy SpoleCnosti.

Informace o kodexu Fizeni a spravy Spoleénosti

Spoleénost, ani skupina, nepfijala zadny kodex Fizeni a spravy Spolegnosti, a to vzhledem ke
skuteénosti, ¥e akcie emitované Spoletnosti nejsou vefejné obchodovany a z hlediska
charakteru vlastnictvi, kdy existuje jednoduché akcionafska struktura s jedinym akcionafem,

pfijeti kodexu fizeni a spravy Spole€nosti neni za téchto okolnosti relevantni.

Spolecnost se #idi a dodr¥uje poZzadavky na spravu a fizeni stanovené platnymi pravnimi
ptedpisy Ceské republiky, zejména OZ a ZOK.
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Uketni zavérka
za obdobi konéici 31. prosincem 2020

v souladu s Mezinarodnimi standardy ti¢etniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unti
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Uletni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK [I, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Vykaz o tiplném vysledku hospodareni

za obdebi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020
v tisicich K&

Vinosové aroky
Nikladové Giroky
Cisty firokovy vinos

Ostatni finanéni naklady
Ostatni provezni naklady
Zisk pFed zdandnim dani z piijmib

Daih z piijimi
Zisk za obdobi
Hospodiaisky vysledek celkem pFipadajici:

Vlastnikim ovlidajici spolednosti
Nekontrolnim podilim

Ostatni Gplny vysledek
Uplny hospodia#sky visledek za obdobi
Uplny hospoda¥sky visledek celkem pipadajici:

Vlastnikim ovladajici spoletnosti
Nekontrolnim podiliim

Bod Ohbdobi
p¥ilohy od 1.1, 2020
do 31.12.2020

Obdobi
od 1.1, 201%
do 31.12. 2019

13 133 066 132 154
13 (124 598) (123 853)
T 8468 8 301

13 (3 630) (3 630}
12 (1004) (871)
(3 834) 3 800

11 737 (731)
3097 3 069

3097 3 069

- 3097 3069
3097 3069

Piiloha v u&etni zavérce na stranich 6 az 30 tvoii nedilnou soucast této Ndetni zavérky.



Uketni zévérka J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 3]. prosince 2020

Vykaz o finan¢ni pozici

k 31. prosinci 2020
v tisicich K&

Bod piilohy K 31.12.2420 K 31.12.2019

Aktiva
Poskytouté Ovéry 6,14 2199628 2189278

z toho vidi matefské spoleénosti 2 199 628 2189278
Dlouhodob4 aktiva celkem 2199 628 2189278
Poskytnuté avéry 6,14 40 730 39870

z toho vidi matefské spolecnosti 40 730 39870
Pohledavky z obchodnich vztahl 7 7 7
Casové rozligené naklady 7 706 706
Penize a penéZni ekvivalenty 5 B 86 133
Kritkodoba aktiva celkem ) - 41529 40 716
Aktiva celkem 1241 157 2229984
Vlastni kapitil
Zikladni kapital 8 2 000 2 000
Nerozdéleny zisk a (plny hospodafsky vysledek za obdobi g 5140 2043
Vlastn{ kapitél celkem 7 140 4 043
Zivazky
Vydané dluhopisy 9,14 2 202 885 2195524
OdloZeny dafiovy zavazek 11 - 431 370
Dlouhodobé zavazky celkem o 2 203 316 2 195 894
Vydané dluhopisy 9,14 29 595 29 538
Zavazky z obchodnich vziaht a ostatni zdvazky 10 35 171
Splatna daii z ptijmi 16,11 600 152
Zavazky z titulu socidinihe a zdravetniho pojisténi 10 22 21
Dohadné Géty pasivni 10 — 181 175
Kritkodobé zavazky celkem i 30701 i 30057
Zavazky celkem 2234 017 2225951
Vlastni kapitdl a zdvazky celkem 2 241 157 2229994

Pfiloha v liéetni zavérce na stranach 6 aZ 30 tvofi nedilnou soudast této Getni zavérky.



Utetni zdverka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. presince 2020

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Za obdobi o 1. ledna 2020 do 31. prosinec 2020
v tisicich K¢&

Zakladni kapitil Nerozdé&eny Vlastni kapicat
zislk/ztrita za celkem
minulé obdobi

Stav k 31. prosinci 2018 2 00D (1026) 974
Uplny hospodaisky visledek:

Zisk nebo zirata - 3069 3 069

Ostatni apIny hospodaisky vysledek: - - -

Stav k 31. prosinci 2019 2 o0 2043 4043
Uplny hospodi¥sky vysledek:

Zisk nebo zirita - 3097 3097

Ostatni apIny hospodafsky visledek: - - -

2 000 5140 7 140

Stav k 31. prosinci 2020

Vlastni kapital k 31. prosinei 2020 ve vy3i 7 140 tis. K& (2019: 4 043 tis. K&) pfipadd jedinému akcionati spolecnosti
J&T ENERGY FINANCING LIMITED, Kypersk4 republika.

Piiloha v G&etni zavérce na stranach 6 aZ 30 tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.



Utetni zévérka J&T ENERGY FINANCING CZX 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 3. prosince 2020

Vykaz o penéZnich tocich
Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2020
v tisicich K&

Za obdobi od 1.1.2020 7Za obdobi od 1.1.2019

Bod pHilohy do 31.12.2020 do 31.12.2019
PROVOZNI CINNOST
Zisk / (ztrta) za u¢etni obdobi pfed zdan€nim 3 834 3 800
Upravy o:
Zména stavu rezerv a opravoych peloZek - -
Cisté arokové naklady/vynosy 11 (8 468) (8 301)
Zména stavu pohledivek z obchodnich vztahil a jinych - i )
aktiv
Z,mcna ustavu zavazk(i z obchodnich vztahtl a jinych 10 139 (3 072)
zavazkil
Zaplacena dail z pfijmb 11 (228} -
Uvér poskytnuty matefské spolecnosti (10 350) -
Splatky Gvéru poskytnutého matefské spol. - 2 857
Pfijaté aroky 6,13 132 206 121924
Vyplacené aroky 9,13 (117 180) (117 130)
P'enézm. tok generovany z {pouZité¢ v) v provozni @n 28
{innosti
FINANCNI CINNOST
Pfiimy z emise dluhopisi ) - 9 - - -
Pend¥ni tok generovany z (pouZity v) finanéni ) }
Cinnosti
sz‘e zvysent (snifeni) penéinich prostiedin a penéinich 5 (47) 28
ekvivalentit S - o
Stav penéZnich prostiedki a penéinich ekvivatentii na poitkn ii¢etniho
obdobi 133 105
Stav penéZnich prostFedki a pen&inich ckvivalentii na konci éfetniho 36 133

obdobi

Piiloha v (itetni zavérce na stranach 6 aZ 30 tvoii nedilnon soudast této uletni zaverky.



Utetni zavirka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

P¥iloha v udetni zavérce

1.

Vieobecné informace

J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. (,,Spole¢nost™) vznikla 14. za¥i 2017 zapsdnim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znakou B 22837 vedeném u Méstského soudu v Praze, ICO spolednosti je 064 33
901.

Hlavni &innosti Spolenosti je poskytovani uvérl nebo plij¢ek matefské spoleCnosti J&T ENERGY
FINANCING LIMITED z penéZnich zdroji ziskanych z emise dluhopist.

Hospodaisky rok je shodny s kalendafnim rokem. Uketni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2020
do 31. prosince 2020 (dale jen ,,2020%). Minulé obdobi zahrnuje tidaje od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019
(déle jen ,,2019%).

Sidlo Spolecnosti
Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika

SloZeni statutdrniho organu k 31. prosinci 2020:

¢ Pavel Dobias (¢len predstavenstva)

Akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2020 je:

Podil na zikladnim kapitilu Hlasovaci prava
v tis, K¢ Yo o
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 2 000 100 100
Celkem - 2 000 100 ) 108

Organizacnf struktura:

Spoleénost je soudssti konsolidagniho celku J&T ENERGY FINANCING LIMITED. Informace tykajici se
matefské spoleénosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED a struktury konsclidaéniho celku se uvadi
v konsolidované udetni zavérce spolecnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED za Gidetni obdobi 2020.

Zmeény v obchodnim rejstitku:

K 1. fijnu 2020 dolo ke zméné sidla spoleénosti z piivodni adresy Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8
na novou adresu Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 (0 Praha 8.



Uketni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, 2.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

(b)

Vychodiska pro sestaveni individualni tiCetni zavérky
Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly

Tato Ufetni zévérka je sestavena vsouladu sMezindrodnimi Géetnimi standardy (IAS} ajejich
interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radon pro Mezindrodni néetni standardy
(IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Utetni zavérka byla sestavena v konzistenci U€etnich pravidel aplikovanych v roéni (Cetni zavéree za rok
2019. V prithéhu roku 2020 nedoslo k Z4dné podstainé zméné v aplikovangch uéetnich pravidlech.

Utetni zavérka vychazi z predpokladu pokragujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni ncetni zavérky
narugen, a je sestavena na bazi historickéhio ocenéni s vyjimkou ocenéni finanénich nastrojil, u nich? je
uvazeno vhodné v souladu s poZzadavky t ocenéni redlnou hodnotou.

Zmény v udetnich pravidlech
Nova a novelizovani ifetni pravidla IFRS pfijatd Spole¢nosti

Spoletnost uvazila pii sestavovani této BSetni zavérky nisledujici novelizace IFRS, jejichz adinnost je od
1. ledna 2020 a které nemély vyznamny vliv na vysledky a informace prezentované v této iietni zavéree ve
srovnani s ptedchazejici roéni tetni zdvérkou za rok 2019:

Novy Koncepénf ramec nidetniho vykaznictvi zaloZeného na IFRS, ktery se a priory netyka vykaznietvi
Spoletnosti, nebot je nutné respektovat poZadavky standardi a interpretaci. V jeho dustedku v8ak miize dojit
k ipravé vykladu stivajicich pravidel, resp. mohou byt upravena pravidla IFRS v budoucnu, coz mize vést
ke zméndm uletnich pravidel Spoletnosti. Divody novelizace spolivaji vdoplnéni dpravy dosud
neupravenych oblasti (Uprava prezentace a zvefejiiovani informaci, vymezeni vykazujici jednotky, ocefiovani
a oduznéni), v aktualizace definic aktiv a zdvazki a ve vyjasnéni soutasné upravy (napf. pojeti nejistoty pii
ocefiovani). Spoletnost neotekava zasadni dopad do uéetni zavérky, aviak nova Gprava bude zohlednéna pfi
posuzovéni budoucich transakcich a pii sestavovani budoucich iéetnich zéverek.

Novelizace TFRS 3 Podnikové kombinace upravujici definici podniku. Novelizace se dotykd posouzeni
transakce pofizeni jiného podniku a vyhodnoceni, zdali takova transakce je podnikovou kombinaci dle IFRS
3 nebo jen pofizenim skupiny aktiv. Diisledky takového vyhodnoceni jsou zasadni pro zplisob zachyceni
a souvisejici ocenéni, napf. pfecenéni nabyvanych Cistych aktiv, identifikace a ocenéni goodwillu aj.
Novelizace odstratiuje z definice podniku podminku, ¢ disledkem podnikové kombinace muZe byt snizeni
nakladdi, a nova definice je plné orientovana vystupy kupovaného podniku (zboZi, sluzby poskytované
zékaznikiim). Novelizace nové zavadi tzv. test koncentrace, ktery bude volitelny a a¢etni jednotka jej mizZe
vyuZit a rozhodnout, Zze realni hodnota nabyvancho celku je tvofena {(koncentrovana) redlnou hodnotou
nabyvaného aktiva uvnitt celku, a proto je transakce zachycena jako pofizeni skupiny aktiv, nikoliv jako
podnikova kombinace.

Novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace GCetni zdvérky a IAS 8 Utetni pravidla, zmény v i¢etnich odhadech
a chyby upravujici definici vyznamnosti. Dle nové definice vyznanmosti {materi ality) se néetni jednotka musi
vyvarovat tzv. zastfeni informace (napf. vagné formulovat informace o vyznammnych polozkach a udalostech,
nevhodné agregovat, resp. disagregovat, umist'ovat informace na riizné pozice v udetni zavérce a poskytovat
vyrazné vice informace a tim skryvat informace podstatn€). P posuzovani vyznamnosti musi byt zfetel na
primarni uzivatele, nikoliv celon skalu moznych uZivateldi. V neposledni fadé informace musi byt posuzovany
tak, Ze lze odekévat, Ze mohou mit vliv na rozhodovani uZivateld, nikoliv zdali jej ovlivni. Utinnost novelizace
je prospektivni na udalosti a transakce uskuteénéné od poéitku prvotni aplikace. Spoletnost neodekava
zésadni dopad do Ggetni zavérky, aviak nové fiprava bude zohlednéna pfi posuzovani budoucich transakcich
a pii sestavovani budoucich tetnich zéverek.

Novelizace IFRS 9 Finanéni néstroje, IAS 39 Finan¢ni nastroje: U¢tovani a ocefiovani a IFRS 7 Finan¢ni
néstroje: zveiejovini nazvans Interest Rate Benchmark Reform je prvni reakci IASB na potencidini zmény,
které miZe pfinést reforma IBOR sazeb na Gi¢etni vykaznictvi. IBOR sazby, tj. EURIBOR, PRIBOR apod.
jsou uvazovany jako referentni tirokové sazby (pouZivaji se napt. jako zakladna pii uréovéni variabilniho
tro¢eni) a vyjadiuji niklady na ziskani Givérového financovani. Vzhledem k tomu, Ze se objevila otizka
ohledn& jejich dlouhodobého pouZivani, zvefejnénad novelizace IFRS upravuje postup pii nahrazeni
existujicich trokovych sazeb jinymi akternativnimi sazbami a vypofadéva dopady na zajiStovaci uéetnictvi.

7



Udetni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK I1, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Novelizace se dotyka i zvefejnéni a pfindsi dodatedné pozadavky na informace ohledng nejistoty vyplyvajict
z reformy urokovych sazeb. Novelizace nema dopad na G&etni zivérku Spolecnosti.

Nova a novelizovani G€etni pravidla IFRS, kterd byla vyddna, ale nejsou doposud tfinna
a nebyla Spolefnosti ponZita

Do data schvaleni této uéetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, kieré viak nebyly
k pogatku b&zného niéetniho obdobi i8inné a Spoletnost je nepouzila pii sestavovini této ucetni zaverky:
sV kvétnu 2017 byl vydan novy standard s oznagenim IFRS 17 Pojistné smlouvy (i¢innost pro rocni tcetni

zavé&rky zabinajici 1.1.2021 odloZenid novelizaci z&ervna 2020 na 1.1.2023 a pozdgji), ktery pfindsi
komplexni upravu (zachyceni, ocenéni, prezentaci, zvefejni) pojistnych smluv v dcetnich zévérkich
sestavovanych dle IFRS, tj. tvka se primamé odvétvi pojisfovnictvi. IFRS 17 nahradi soucasnou netplnou
tipravu obsaZenou v IFRS 4. Spolegnost piisobi v jiném odvétvi, pojistné smlouvy nevykazuje a novy standard
dle sou¢asného vyhodnoceni nijak finanéni situaci a vykonnost Spolecnosti neovlivni.

=V lednu 2020 byla vydéana novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace Getni zavérky nazvand Klasifikace
zivazkll jako kratkodobé nebo dlouhodobé (Géinnost pro ro&ni letni zavérky zalinajici 1. ledna 2022
odloZend novelizaci z ¢ervence 2020 na 1.1.2023 a pozdégji s retrospektivni 0¢innosti), ktera poskytuje
vieobecn&i¥i pristup ke klasifikaci zdvazkd s ohledem na smluvni ujednani platnd k rozvahovému dni.
Novelizace ovlivni pouze prezentaci zévazk ve vykazu finandni situace, nikoliv jejich vy$i nebo okamzik
jejich zachyceni, stejné tak informace zvefejiiované o zavazcich v ietni zivérce. Novelizace vyjasiiuje, Ze
zivazek musi byt prezentovan jako kratkodoby nebo dlouhodoby s ohledem na prava a povinnosti 4¢inna
k rozvahovému dni a nesmi byt ovlivnéna otekavanim G&etni jednotky chledné vypotidani (realizace &i
uskuteénéni) zdvazku, Spoleénost posoudi novou upravu a vyplyvajici zmény, pii€emz neolekava zasadni
dopad do Gcetni zavérky.

» Y kvétnu 2020 byla vydéana novelizace 1AS 16 Pozemky, budovy a zafizeni — Piijmy pfed zamySlenym vzitim
(i¢innost pro roéni téetni zavérky zadinajici 1.1.2022 nebo pozdé&ji), kterd zakazuje ucetni jednotee snizovat
pofizovaci naklady o v¥nosy z prodeje vyrobkil vytvofenych béhem zkusebni fize majetku, tj. pfed uvedenim
do stavu pro zamyslené vyuZiti). Nové maji byt tyto vynosy a téZ souvisejici naklady uznény ve vysledku
hospodafeni. Spoleénost nevykazuje majetky zahrnuté do kategorie Pozemky, budovy a zatizeni a neolekava
dopad této novelizace.

» Y kvétnu 2020 byla vydana novelizace IAS 37 Rezervy, podminéné zivazky a podminénd aktiva — Naklady
nutné k naplnéni smlouvy (G¢innost pro rofni Gletni zdvérky zadinajici 1.1.2022 nebo pozdé&ji), ktera
vyjasfiuje naklady, které ma GSetni jednotka zahrnout do vyéisleni nakladii nutnych k naplnéni smlouvy pfi
posuzovini, zdali je smlouva ztratova. Spole&nost neotekava zisadni dopad do ucetni zdvérky.

» YV kvétnu 2020 byl vydan Vyro&ni projekt zlepieni IFRS cyklu 2018-2020 (fi¢innost pro rofni uetni zavérky
zadinajici 1.1.2022 nebo pozdé&ji), ktery zahmuje novelizace nasledujicich standardii: novelizace IFRS 9
Finanéni nastroje vyjasiuje poplatky, které ma n&etni jednotka uvéZit, kdyZ posuzuje, zdali jsou podminky
nového nebo modifikovaného finanéniho zévazku podstatné odli¥né od podminek plvodniho zdvazku
(vyjasnéni 10% testu). Novelizace IFRS 1 Prvni pfijeti TFRS zjednoduSuje aplikaci IFRS | deefinou
spoletnosti, ktera se stiva prvouZivatelem pozd&ji, jak jeji mateiska spoleénost. ZjednoduSeni se tykd ocenéni
kurzového rozdilu z prevodu Gdeini zivérky. Novelizace 1AS 41 Zemédélstvi odstrafiuje poZadavek na
vylouteni dahovych pen&inich tokii z ocenéni realné hodnoty, aby doslo k sesouhlaseni s pozadavky jinych
standardtl. Spole¢nost neotekiva Zadny vyznamny dopad z nové vydanych novelizaci.

=V kvétnu 2020 byla vydana novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace (ninnost pro roéni Ucetni zavérky
zadinajici 1.1.2022 nebo pozdéji), kterd pouze aktualizuje fipravu o relevantni odkazy na novy Koncepcni
ramec. Jde o formalni novelizaci bez dopadu do ti¢etni zavérky Spolecnosti.

=V kvétnu 2020 byla vydina novelizace JFRS 16 Leasingy — Ulevy z najmu v diisledku Covid-19 s G¢innosti
od 1. &ervna 2020. Novelizace reaguje praktickym zjednoduSenim na nova ujednani, kterd se v najemnich
vztazich objevila v disledku §ifeni covid-19. Novelizace se dotyka pouze nijemetl a umozitnje tlevy vznikle
jako piimy diisledek pandemie covid-19 nevykazovat jako modifikaci leasingu, a tedy pfecenéni finan¢niho
zavazku, ale jako tlevu zndjemného s pfimym dopadem do vysledku hospodafeni. SpoleCnost neni
v postaveni najemce a neodekava dopad do své Gcetni zavérky z titula této novelizace.
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V gervnu 2020 byly vydana novelizace IFRS 17 Pojistné smlouvy (Gtinnost pro ro¢ni ucetni zavérky
zadinajici 1.1.2023 nebo pozdgji), jejimz cilem je pomoci spolecnostem s implementaci IFRS 17 a usnadnit
objasnéni dopadu IFRS 17 na finanéni vikonnost dotéenych spolecnosti. Spoleénost nespada do rozsahu IFRS
17 a novelizace tak nebude mit zadny dopad na jeji GCetni zavérku.

V srpnu 2020 byla vydana novelizace IFRS 9 Financni néstroje, IAS 39 Finanéni nistroje: Gftovani
a ocefiovani, [FRS 7 Finanéni nistroje: zvefejiiovani, IFRS 4 Pojistné smlouvy a IFRS 16 Leasingy nazvana
Interest Rate Benchmark Reform — Phase 2 a je druhou reakei IASB na oekivané zmény, které by méla
ptinést reforma TBOR sazeb na i¢etni vykaznictvi (1€innost pro roéni tcetni zavérky zadinajici 1. ledna 2021
a pozdé&ji). Novelizace upravuje postupy, jak v tdetni zavérce reagovat na ptipadné zmény ve vy8i smluvnich
penéznich tokd finantnich nastrojli a v zajidtovacim fetnictvi v disledku zmén IBOR sazeb. Spoletnost
neodekava zasadni dopad do €etni zavérky.

Nové a novelizovani aéetni pravidla IFRS vydané IASB, aviak dosud nepfijaté EU

K datu schvéleni této tidetni zdvérky nebyly dosud nésledujici standardy, novelizace a interpretace, dfive vydané
IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

(¢

(@)

TFRS 14 Casové rozlifeni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy neschvalit,
protoZe se jedna o dofasny standard

IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétmu 2017 véetn€ uvazeni novelizace z &ervna 2020, kterd odklada
podatek G¢innosti na 1.1.2023))

Novelizace TAS 1 Klasifikace zavazkil jako kratkodobych nebo diouhodobych (vydand v lednu 2020 véemne
novelizace z &ervence 2020, ktera odklada pocatek G¢innosti na 1.1.2023)

Novelizace TAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni — Piijmy pfed zamyslenym uZitim (vydana v kvétnu 2020
s uéinnosti od 1.1.2022)

Novelizace IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva — Naklady nutné k naplnéni smiouvy
{vydana v kvétnu 2020 s ui¢innosti od 1.1.2022)

Novelizace vyplyvajici z Vyroéniho projektu zlepSeni 1IFRS cyklu 2018-2020 (vydané vkvému 2020
s iCinnosti od 1.1.2022)

Novelizace JFRS 3 Podnikové kombinace (vydana v kvétau 2020 s Giéinnosti od 1.1.2022)

Novelizace IFRS 9, TAS 39, IFRS 4 a IFRS 16 Interest Rate Benchmark Reform - Phase 2 (vydana v srpnu
2020 s uginnosti od 1.1.2021)

Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové prepolty

411

Funkéni mé&nou Spoletnosti je Seska koruna (, K&), kterd je stejné tak ménou vykazovani, v niZ je sestavena
a prezentovina uidetni zavérka. Transakce realizované v jinych ménach (cizi mény), neZ je funkéni ména
(K&), jsou pfepocteny do mény funkéni okamZitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnymk datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva a pendZni zavazky vedené v cizich ménach piepolteny
zédvérkovym ménovym kurzem. NepenéZni poloZky, které se ocefuji na bazi historickych cen a byly
piivodn& potizeny v cizoménové transakei, nejsou k rozvahovému dni jiz pfecefiovany. Kurzové rozdily
vyplyvajici z vypotadani cizoménovych penéZnich poloZek nebo z jejich precenéni k rozvahovému dni jsou
uznany ve vysledku hospodafeni za pfislusne obdobi.

PouZzivani odhadii a souvisejici kli¢ové zdroje nejistoty

Sestaveni Gtetni zaverky v souladu s IFRS vyZaduje pouzivini uritych kritickych h¢etich odhadd, které
ovliviuji vykazované poloZky aktiv, zdvazki, vynosi a nakladii. Vyzaduje také, aby vedeni Spolecnosti
pH aplikaci Getnich postupii uplatnilo pfedpoklady zaloZené na ylastnim tsudku. Vysledné a¢etni odhady
— pravé proto, ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji ptislusnym skuteénym hodnotam.

Odhady a vychozi pfedpoklady jsou pribézne revidovany. Zmény tiéetnich odhadii jsou zohlednény
v obdobi, v néms2 byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.
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{e)

(a)

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
fipravé v nasledujicich ti¥etmich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech piilohy:

¢ Bod 6 — Poskytnuté uvery
¢ Bod 9 - Vydan¢ dluhopisy
e Bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

Rada t&etnich postupil a zvetejiiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena redlna hodnota finan¢nich
aktiv a zavazkl. Spole¢nost ma pro tyto Gidely zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho
ramci byl zfizen i ocefiovaci tym, jenZ je obecné odpovédny za kontrolu pii stanoveni viech vyznamnych
realnych hodnot (véetné realné hodnoty na trovni 3). Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu
nezjistitelné vstupni (daje a Gpravy ocenéni. Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace
obchodnikil s cennymi papiry nebo ocefiovaci sluZby, pouZity ke stanoveni redlné hodnoty, pak ocefiovaci
tym posoudi podklady obdrzené od téchto tretich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliuje
pozadavky IFRS véetng zafazeni do pfisluiné Grovné v ramei hierarchie stanoveni redlné hodnoty.

vvvvv

Pfi stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zdvazku vyuZiva Spole¢nost v co nejdirSim rozsahu ddaje
zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se €leni do riiznych trovni v hierarchii realnych hodnot na zdkladé
vstupnich udaji pouZitych pit oceiiovani, a to nasledovng:

o Uroven 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

« Uroven 2: vstupni idaje nezahrnujici kotované ceny z trovné 1, které 1ze pro dané aktivum nebo
zavazek zjistit, a to bud’ piimo (. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).
o Urovei 3: vstupni daje pro dané aktivum nebo zivazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni tdaje).
Pokud Ize vstupni tidaje pouZité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zévazku zatadit do riznych drovni

hierarchie redlné hodnoty, pak ocen&ni redlnou hodnotou je jako celek zatazeno do téZe (irovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni iidaj nejnizsi arovng, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocefiovani.

Realnd hodnota nederivatovych nastrojii stanovovana Spole€nosti pro ulely zvefejnéni s vypocte na
zdklad® soudasné hodnoty budoucich penéznich tokd z jistin a aroki, diskontovanych trzni trokovou
sazbou k rozvahovému dni.

Vykazovini podle segmentii

Hlavni &innost Spolednosti spodivd v investovani finan¢nich prostiedki ziskanych z emise dluhopisti do
Gveéru mateiské spoletnosti. Z pohledu segmentace je uvaZzen pouze jediny provezni segment a tim je cela
Spoletnost. Informace poskytnuté dile v této Ugetni zavérce je proto tfeba vnimat taktéz za informace
zvefejnéné v souladu s poZadavky na informace tykajici se provoznich segmentil.

Vyznamné ucetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro finanéni nastroje

Spole¢nost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého finanéni aktivum zaradi, na zakladé nize
uvedenych faktori:

- stanovené politiky a cile pro dr¥bu finanénich aktiv, napfiklad, zda strategie finanéniho fizeni je obdrZet
budouci smluvené penézni toky, udrzeni uréité urokové sazby, fizeni splatnosti financnich aktiv ve
vazbé na splatnost finanénich zdvazkd, nebo ptedpokladané vydaje nebo naopak piijmy z prodeje aktiv,

- zplsob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovina managementu spolenosti,

- rizika, kterd ovliviji vykonnost obchodniho modelu (a finanénich aktiv, kterd jsou v tomto modelu
drZena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spoleénosti jsou odm&fiovani, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na realne hodnoté aktiva
nebe zda jsou odmény zaloZeny na fizeni smluvnich penéznich tokd,
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(b)

(<)

- &etnost, objem a &as prodeje finan¢nich aktiv v uplynulém obdobi, duvody pro tyto prodeje a ofekavani
do budoucna.

Finanéni aktivum pak miiZze byt zafazeno a nasledné ocefiovino a vykazovéno v ramei nasledujicich typi
portfolia:

- v zistatkové hodnoté (armortised cost),
- v redlné hodnoté do ostatniho tplného vysledku hospodateni (FVOCI),
- vredlné hodnoté do vykazu ziskll a ztrat (FVTPL).

Finanéni aktiva nejsou piefazena do jiného modelu, dokud spolecnost nepfehodnoti a nezméni svily
obchodni model pro Fizeni téchto finanénich aktiv. V takovém p¥ipadé vechna dotgena finanéni aktiva jsou
reklasifikovina k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zm&né obchodniho modelu.

Finanéni aktiva jsou ocendna v nab&hlé hodnoté, pokud jsou splnény ob¢ nasledujici podminky a pekud se
spole¢nost nerozhodla je vykazovat v modeln FVTPL:

- pfedpoklada se drzba aktiva za ifelem dosahoviani uZitki z budouciho cash-flow,

- smiuvni podminky uréuji piesné parametry pené€znich tokil jednotlivych plateb jistiny a tiroku (,,solely
payments of principal and interest — SPPI test).

Posouzeni splnéni SPFPI testu

Pro Ggely tohoto posouzent je jistina definovana jako realnd hodnota finan&nihe aktiva pii jeho rozpoznani.
Urok je definovén jako pfedpokladana Easovd hodnota penéz zohleditujici kromé Sasu i zdkladni souvisejict
rizika, néklady (likvidita, administrativni naklady) a téz ziskovou prirdzku.

PHi posuzovani, zda smluvené penéZni toky odpovidaji pozadavkiim SPPI testu, spolecnost pfihliZi
k smluvnim podminkdm daného néstroje. Napfiklad zkouma, zda smluvni podminky neumoZiiuji ménit
terminy ¢i &astky smluvenych penéznich tokil. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spolednost bere v ivahu zejména:

- nahodilé udalosti, které by mohly zmenit &astku &i termin penézniho toku,

- podminky, které mohou upravovat smluvenou Grokovou sazbu, v¢etné variabilni sloZKy,
- mo¥nost pfedEasné splatnosti &i roz§ifeni podminek splatnosti a jej ich pravdépodobnost,
- podminky, které by omezovaly spoletnosti niroky na pené&zni tok z daného aktiva.
Penize

Penize zahrnuji pendZni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice s piivodni
splatnosti neptesahujici & mésice.

Nederivatova finanéni aktiva

i. Klasifikace

Finanéni aktiva ocefiovana zistatkovou hodnotou jsou nederivatova finanCni aktiva s pevnymi &i pfedem
uréitelnymi platbami. Tato finanéni aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu a zahrnuji pfevaZné Gvéry
poskytnuté nelivérovym institucim, pohledévky z obchodnich vztaht a ostatni pohleddvky.

ii. Prvotni zachyceni

Financni aktiva ocefiovand ziistatkovou hodnotou se prvotng vykazi k datu jejich vzaiku v rediné hodnoté
upravené o transakéni néklady, které jsou pfimo piifaditelné jejich vzniku.

ifi, Ocefiovini
Poskytnuté ivéry a obchodni pohledavky se ocefiuji po prvotnim zachyceni ziistatkovou hodnotou
s uvaZenim odekavanych ztrat ze snizeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni sniZuji.
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P¥i ocenhovani zlstatkovou hodnotou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi splaceni
vykazuji ve v¥sledku hospodafeni po dobu trvani pfisluiného aktiva, a to za pouZiti efektivni iirokove miry.

Kratkodobé pohleddvky se vykazuji bez zohlednéni viivu ¢asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Odaétovini

Finanéni aktivum se odictuje poté, co vyprii smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo pote, co
je pravo na pi{jem smluvnich penéZnich tokil prevedeno v ramci transakce, kde dojde k preneseni v zasade

viech rizik a w¥itkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finanénich
aktivech, ktery Spole¢nost ziska nebo si ponechd, se vykaZe jako samostatné aktivum i pasivun.

v. Snifeni hodnoty

Spole¢nost pouivd pro vykazovéni znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravaych poloZek
zaloZeny na obekavanych Gvérovych ztratach (,,ECL model™}.

Finanéni aktiva ocefiovana ziistatkovou hodnotou se posuzuji z hlediska existence ndznakil sniZeni hodnoty
vzdy k rozvahovému dni. Proto spolednost zejména sleduje, zda nenastala nékterd z niZze uvedenych
skutecnosti, ktera by vedla ke zvySeni dverového rizika:

- protistrana vykazuje zdvaZné finantni obtiZe,
- dodlo k porueni smlouvy, napi. prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni troki &i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhlifen konkurz nebo u néjz dojde
k finan¢ni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finanéni aktivum z divodu finanénich obtizi.

Metoda ocekavanych tvérovych ztrdt na sniZent hodnoty (ECL)

Metoda olekivanych Gvérovych ztrat na sniZeni hodnoty bere v Givahu soutasnou hodnotu viech ztrat
zplsobenych selhanim dluZnika, a to (i) b&hem nasledujicich dvanicti mésict, nebo (it} béhem ocekavané
doby trvani finanéniho nastroje v zdvislosti na tom, zda doslo ke zhor$eni kreditniho rizika od pocatecniho
zatdtovani. Model sniZeni hodnoty méH opravné polozky na uvérové ztrity pomoci tifazové metody
zaloZené na stupni zhorSeni kreditniho rizika od poéateéniho zatiCtovani:

- Faze | (,Stage 1%) — Pokud nedoslo k vyznamnému ndriistu tvérového rizika (SICR) od prvotniho
zandtovani finanéniho néstroje, je vykdzana opravna polozka ve vysi odpovidajici olekdvanym
ivérovym ztritam za 12 mésici (ofekavané Gvérové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou nastat
v pribéhu 12 mésict po datu Gdetni zavérky). Urokové vynosy jsou zahétovany metodou efektivni
lirokové sazby aplikované na hrubou G&etni hodnotu finanéniho aktiva.

- Fhze 2 (,Stage 2*) — Pokud dojde k vyznamnému narlstu avérového rizika (SICR) od prvotniho
zalétovani, ale finanéni néstroj neni v selhani, je vykézana opravnd polozka ve vysi odpovidajici
otekavanym Gvérovym ztritim za celou dobu trvani finanéniho nastroje (ofekdvané Gvéroveé ziraty,
které jsou diisledkem viech mo¥nych udélosti vyvolavajicich ztritu po dobu trvani finan¢niho ndstroje).
Urokové vynosy jsou zaliétoviny metodou efektivni firokové sazby aplikované na hrubou cetni
hodnotu finanéniho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3“) — V této fazi jsou zahmuty finanni nastroje v selhani. Podobné jako u Faze 2 je
vykizana opravna poloZka ve vy odpovidajici odekdvangm tvérovym ztratim za celou dobu trvani
finanéniho nastroje. Urokové vynosy jsou zauittovany metodou efektivni urokové sazby aplikovane na
¢istou Géetni hodnotu finanéniho aktiva.

Ocenéni ocdekdvané vérove ztraty

Odhad oekavanych vérovych ztrat je modelovin na zékladé pravdépodobnosti selhani (PD), expozice
v selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrim/vstupiim jsou
nasledujici:

- Pravdé&podobnost selhani (PD) je odhad pravdépodobnosti selhani za dané Casové obdobi.
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- Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohiedem na ofekavane
zmény v expozici po dni GSetni zavérky, vEetné splatek jistiny a firokd, at’ uZ sjednanych ve smlouvé,
nebo jinak, oéekivané Eerpani uvdrovych piislibi, a tirok nab&hly ze splatek po splatnosti.

- Ztréta v selhdni (LGD) je ztrita vznikld v piipadé, kdy dojde k selhini. Vychazi z rozdilu mezi
dluznymi smluvnimi penéZnimi toky a témi, které véfitel otekava, e obdr#i, vietné realizace piisluiné
zastavy,

Ocendni odekivané Grokové ztrity a zhodnoceni vyznamného naristu fivérového rizika bere v potaz

informace o minulych udélostech a sou¢asngch podminkach, stejné jako raciondlni a podlozenc predpovédi

budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje
vyZaduje pouziti vyznamnych odhadi.
Vyznamny narist tvérového rizika

Vyhodnoceni vyznamného narfistu tivérového rizika je zalozeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich

faktoril (viz nize).

Kvalitativni faktory brany v Gvahu pfi vyhodnocovani:

- Spole¢nost musela zaplatit zdvazek dluznika {platba zaruky);

» Existuje pledpoklad, ¥¢ expozice bude prodana s v§znamnou ekonomickou ztratou souvisejici
s uvérovoun kvalitou;

« Podstata projektu se zménila s nepfiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat pen&zni toky;

» Dluznik neplni své nefinanéni smluvni zdvazKy déle nez 6 mésici;

+ Je-li finan&ni aktivum vice nez 30 dni po splatnosti, Spolecnost posoudi splaceni pfislusnym dluznikem
v kontextu platebni moralky v dané zemi. Existuje-li ditvodny predpoklad, podloZeny historickymi
vzorci splaceni, Ze piijcka bude splacena, neni to povaZovano za viznamné zvySeni ivérovéhe rizika od
prvotniho zatétovani.

Kvantitativni faktory brany v ivahu p¥i vyhodnocovani:

Zhorseni ivérového rizika je posuzovéno na zikladé zmény ratingu od prvotniho zanétovani. Soutasny
rating je porovnavén s ratingem pfifazenym v okamziku prvotniho zatétovani. Spolecnost pouZiva pro
ucely stanoveni vyznamného zvyieni tivéroveho rizika vlastni interni ratingové modely a piechodovou
matici (na zékladé pfesunil mezi jednotlivymi stupni, tj. zhor§eni ratingu). Skupina pouzivé interni systém
12ti ratingovych stupiia. 13. stupeti je definovin jako selhani.

Znaky selhdant

7Za Gitelem uréeni, zda dolo k selhdni finan¢niho aktiva, Spoletnost vyhodnocuje vieobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny nize:

» Situace, kdy Spolegnost podala navrh na zahdjeni konkurzu viiéi dluznikovi;

» Situace, kdy dluznik podal zadost o vyhlaSeni konkurzu;

« Situace, kdy byl vyhlasen konkurz;

« Dluznik vstoupil nebo se chystd vstoupit do likvidace;

« Soud rozhodl, #e diuznik (pravnicka osoba) nebyl zaloZeny (neexistuje);

« Byl vydany praveplatny rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykonani rozhodnuti k prodeji
majetku dluznika nebo exckuci majetku dluznika;

« Situace, kdy je zavazek dluznika (nebo jeho vyznamma &Ast) po splatnosti déle neZ 90 dni;
» Situace, kdy musi byt pohledivka restrukturalizovana,

+ Je prokézino, e vice nez 20 % finanénich prostfedk, které Skupina poskytla diuznikovi, dluznik
vyu#ivé k jinému uéeln, nez ktery je uveden ve smiouvé.
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Utetni zaverka J&T ENERGY FINANCING CZK 1], a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Stanoveni ocekdvanych uvérovych ztrit

Odhad ogekavanych Gvérovych ztrat je modelovan na zaklad¢ pravdépodobnosti selhani (PD), ofekavane
ztraty v selhani (LGD) a expozice v selhdni (EAD).

Stanoveni pravdépodobnosti selhani (PD)

Pravdépodobnost selhani se pfifazuje nasledovné:

- Pokud je expozice zatazena ve stupni 1, pak se urdi rotni (nebo celozivotni, pokud je ofekdavana llrita
splatnosti krat¥i nez 12 mésicii) PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 2, pak se expozici piitadi souvisejici celozivotni PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 3, pak PD €ini 100 %.

Hlavnim predpokladem Skupiny pii vipoétu PD je skutednost, Ze portfolio expozic vykazuje stejné chovani
jako pti pouZiti externi ratingové agentury. Spole¢nost proto vyuZziva dostupné externi ratingy pro danou
protistranu, nebo, pokud ta neni k dispozici, pfifazuje externi rating k hlavnim expozicim na zdklade
finanéni analyzy protisirany a hodnoceni finan¢nich a nefinanénich ukazatelii. Ty jsou srovnavany
s typickymi hodnotami ukazateldl pre protistranu s konkrétnim ratingovym stupném zvefejnénym agenturou
Moody's.

Pro Fazi 1 Spoleénost pouziva nejnovéjii destupné prim&mé rodni pravdépodobnosti selhdni z aktuainiho
roku, které byly zvefejnény agenturou Moody's, viz nize:

| Rating [ Pravdépodobnost sethani
| Aaa 0.00% i
| Aa | 0.00%
LA | 0.00% _
| Baa 0.11%
| Ba 1 0.13%
B | 3.87%

-dej: Moody’s; Annual Default Study: Corporate Default and Recovery rates, 1920-2020)

Pro Fazi 2 Spolednost pouzivd dlouhodobé primémé pravdépodobnosti selhani upravené tak, aby
odpovidaly splatnostem pfisludné ivérové angaZovanosti.

Stanoveni ofekavané ztraty v selhani (LGD)

LGD je odhadovana ztrata pti selhdni v urgitém Sase (vyjadfend jako procento). Je zaloZena na rozdilu mezt
splatnymi smluvnimi pen&¥nimi toky a témi, které v&fitel oéekava, ze dostane, a to vietné penéznich toki
z realizace jakychkoli zastav.,

Pfi stanovovani hodnoty LGD bere tdetni jednotka v potaz vysi zastavy k dané pohledavee, pokud ma na
ni aéetni jednotka pravni narok, aby v pfipadé selhani dluZnika mohia byt zastava béhem pfiméfene doby
realizovana. U zajisténych pohledavek vipodet soutasné hodnoty budoucich ofekévanych penéznich toku
zahrnuje také niklady na realizaci souvisejici zastavy. Pro vypocet LGD bere Spolefnost v iivahu zastavu
pouze do vige, kterd neni pouZita jako zabezpeceni za jind aktiva nebo aktiva tfetich stran, pokud maji pfed
Skupinou piednostni pravo na uspokojeni pohleddvek (tj. hodnota takové zastavy je poniZena o Castku
dluznou piednostnim vé&titeliim), Déle je zistava pouZita jen do vySe téetni hodnoty zabezpeeného aktiva
vykazaného na rozvaze.

Vzhledem k nedostatku dostupnych a spolehlivych udaji se Spoletnost rozhodla pouzit LGD bézné
pouZivanou finanénimi institucemi pro Udely vypoftu kapitdlové piiméfenosti pro expozice bez
zpiisobilého zajidténi. Natfizeni Evropského parlamentu &. 575/2013 definuje v ¢lanku 161 LGD ve vysi
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Uketni zévérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

(@)

O

(M

45% na tyto expozice. Spoleénost bude dale pravidelné sledovat piiméienost a vhodnost pouZiti tohoto
procecnta na zdkladé vlastnich dat.

Stanoveni expozice v selhani (EAD)

EAD ptedstavuje viSi expozice pii selhani klienta, ktera se nasledn& nasobi PD a LGD za tfelem vypoctu
oekavané Gvéraové ziraty (ECL). EAD tudiZ pfedstavuje diskontovany odhad expozice k budoucimu datu
selhani, pfiem?Z bere v potaz ofekdvane zmeény v expozici po konei fidetniho obdobi, a to vietné splatek
jistiny a tiroku.

Vykazovani opravné polozky pro tivérové ztrdty ve vkazu o financni pozici

U finan&nich aktiv ocefiovanych ziistatkovou hodnotou je opravna poloZka vy adiujici otekavanou ztratu
2e znehodnoceni finanéniho aktiva odetena od hrubé uéetni hodnoty finanéniho aktiva.

Finanéni zavazky

Spoletnost ma nasledujici finandni zdvazky: vydané dluhové cenné papiry a zavazky z obchodnich vztahil.
Tyto finanéni zavazky se pii prvotnim zachyceni vykazuj{ v realné hodnoté véené vedkerych pisluinych
piimo souvisejicich transakénich nakladii. Nésledne jsou finanéni zavazky ocefiovany v zistatkové hodnoté
za pouziti efektivai Grokové miry.

Finanéni zavazek se odiétuje po splnéni, zru§eni nebo vyprienf smluvnich povinnosti.
Finané¢ni vynosy a naklady
i. Finanéni vynosy

Finanéni vynosy zahrnuji zejména vynosové aroky z investovanych prostiedkil. Vynosové uroky se ve
vysledku hospodafeni ¢asové rozliduji, pficemZ se uplatifuje metoda efektivniho Groku, tj. za pouZiti
efektivni urokové sazby, jez diskontuje predpokladané budouci penézni toky za dobu pfedpoklidané
ivotnosti finanéniho néstroje. PH vypottu irokového vynosu se efektivni wirokova sazba pouZije na hrubou
fidetni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

Soutssti finanénich vynosil jsou také zisky z piecenéni derivati a ¢isty kurzovy zisk.
ii. Fingnéni ndklady

Finanéni niklady zahrnuji zejména nakladové troky z emitovanych dluhopist na bazi metedy efektivniho
froku a déle ostatni finanéni néklady jako jsou bankovni poplatky.

Soudast] finan¢nich nakladi jsou také ztraty z pfecenéni derivétil a Cistd kurzova ztrita.
Daii z pFijmi
Dait z piijmi zahrnuje splatnou a odloZenou daf, kterd je zachycena ve vysledku hospodafeni jako naklad

nebo vynos. Spoleénost neeviduje Zddny dopad do Gdetni vikazi, s nimz by souvisela splatna nebo
odlozena dafi zachycena mimo vysledek hospodafeni.

Splatna daii

Splatna dafi zahruje odhad dang (dahovy zdvazek €i dafiova pohledévka) vypoéteny ze zdanitelného zisku
&i ziraty za b&zné obdobi za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ 1 veskeré Upravy
splatné dané tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrita) je pfitom odlisny od vysledkn
hospodateni prezentovaného ve vikazu Giplného vysledku z diivodu odli¥ného pohledu na dafiové uznatelngé
naklady a vynosy, které jsou od ucetniho vysledku hospodafeni odeéteny nebo naopak k nému pficteny.

OdloZena daii

OdloZena dai se vypodte s pouzitim zdvazkové metody rozvahového pfistupu, pfi niZ jsou identifikovany
piechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi Giéetni (hodnota prezentovand ve vykazu finanéni
situace) a datiovou (hodnota pouZitelnd pfi vypoctu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zdvazkd.
Z rozdilii je pomoci odpovidajici dafiové sazby kalkulovana odloZena dan.
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Uéeini zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 de 31. prosince 2020

(@)

Odlozené dafiové zavazky jsou vieobecné zachyceny u viech zdanitelnych pfechodnych rozdild a odlozené
dafiové pohledédvky jsou naopak zachyceny u vsech odEitatelnych piechodnych rozdili, ale pouze
v rozsahu, v némZ je pravdépodobné, ze budou dosaZeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt
odéitatelné piechodné rozdily zuZitkovény. Proto je Udetni hodnota odloZené dafiove pohledavky
revidovana ke kazdému rozvahovému dni a sniZena v rozsahu, u néhoZ uvedend podminka uznatelnosti
neni napinéna.

OdloZené dafiové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci datiovych sazeb (a dafiovych zakoni), ktere
byly schvaleny v obdobi pred rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamZiku realizovatelnosti
odloZené dafové pohledavky, resp. vypotddéni odloZeného dafiového zavazku. Ocenéni odlozenych
dafiovych zivazki a pohledavek pfitom odraZi dafiové dhsledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym
Spoletnost k rozvahovému dni otekava uhradu nebo vyrovnani Géetni hodnoty svych aktiv a zavazkil.

Stanoveni reilné hodnoty

Utetni postupy a zvefejiiované informace Spolecnosti vyZaduji stanoveni redlné hodnoty financnich
i nefinanénich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro Gdely ocefiovani anebo zvefejfiovani
s pouzitim ni¥e uvedenych metod. Dalsi informace o p¥edpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realne
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvad&ji v bodech piilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i
pasiva.

Veikera aktiva a zavazky, které jsou ocenény realnou hodnotou nebo u nichZ je redlnd hodnota zvefejnéna
v udetni zévérce, jsou rozdéleny do kategorii v rdmeci hierarchie stanoveni redlné hodnoty. Urovné
hierarchie jsou stanoveny podle nejniZ8i Girovné vstupnich tdaji vyznamnych pro stanoveni celkové realneé
hednoty, jak je uvedeno niZe:

- Uroveii I — kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identicka aktiva nebo zdvazky

- Uroveti 2 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniZ§i Grovni diileZité pro ocenéni realnou
hodnotou pfimo ¢ nepfimo pozorovatelné

- Uroveil 3 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejnizsi arovni dileZité pro ocenéni realnou
hodnotou nepozorovatelné

Nederivatova finanéni aktiva a zavazky

Realna hodnota stanovovand pro téely zvefejnéni se vypodte na zdkladé souc¢asné hodnoty budoucich
penéZznich tokd z jistin a Grokqd, diskontovanych trni irokovou sazbou k rozvahovému dui.

Penize a penéZni ekvivalenty

v fisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Béné O¢ty u bank 26 133
Celkem 86 - 133

Spoletnost dr#i penéZni prostiedky u finanénich instituel v Ceské republice, které podléhaji regulatornimu
dohledu. PHpadné znehodnoceni penéimich prostfedkdn bylo uvaZovino na bazi dvanictimésicni
predpokladané ztraty a v rimcei provadéné analyzy Spolecnost uzaviela, Ze riziko je nevyznamne.
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Uketni zavirka 1&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

6. Poskytnuté avéry

v tisicich Ké K 31. prosinei 2020 K 31. prosinci 2019
Uvér matefské spoleénosti 2240 358 2229148
Opravné polozky k odekdvanym zirdtam - -
Celkem 2240358 2229 148
Dlouhodobé 2199 628 2189278
Kritkodobé 40 730 39870
Celkem ] 2240 358 2229148

Dlouhodobé finanéni nastroje predstavuji jistinu tvéru poskytnutého matefské spole¢nosti, J&T ENERGY
FINANCING LIMITED (Dile jen ,JTEF*) jehoZ splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopisti (viz
bod 9), tj. do 11. biezna 2025. Kratkodobé finan¢ni nastroje predstavuyi nab&hlé droky k poskytnutému
ivérn, jeZ jsou splatné v bieznu 2021

Uvér je troen pevnou urokovou sazbou 6,06 % p. a. Vzhledem k tomu, Ze tiroky jsou splatné v pololetnich
intervalech a s poskytnutim Gvéru nebyly spojené Zadné vstupni poplatky, odpovida nominélni Grokova
sazba efektivni sazb&.

Uvér byl nzavien jako ramcovy aZ do vy$e 3 000 000 tis. K€ Zaroveii je dluznik opravnén jistinu pfedCasnd
splacet, pouze viak po pfedchozim souhlasu véfitele. Uvér je poskytnut z prostfedkli vybranych
z emitovanych dluhopisi, viz také bod 9.

Podrobné informace o uvéru matetské spolednosti k 31. prosinci 2020 jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31. prosinei 2020

v tisicich K& Jistina  Nabéhly arok Splatnost Urokovid sazba Efektivni

(o) firokovi sazha
, )
Uyér STEF 2 199 628 40730 11. biezna 2025 6,06 6,06
Celkem 2199 628 40 730 - - -

K 31. prosinci 2019

v tisicich K& Jistina  Nabghl¥ drok Splatnost Urokova sazba Efektivni

(%) firokova sazba

, (%)
Uvé&r JTEF - 2 189 278 30 870 11. biezna 2025 6,06 __62{}6_

Celkem ) 2 189 278 39870 - - -

Informace o vykizaném znehodnoceni

Opravnd polozka je interné kalkulovéna ve vy&i odpovidajici otekdvanym Gvérovym ztratam za 12 mésich
(otekavané tivérové ztraty, které vyplyvaji z udalosti, kter¢ mohou nastat v pribéhu 12 mésicii pe datu
Gketni zavérky), tzn. vramci ,Faze (Stage) 1*. V ramci provadéné analyzy Spoletnost uzaviela, Ze
znehodnocent je nevyznamné. Informace o kalkulovaném potencialnim znehodnoceni je blize popsana
v bodu 14a. Spolegnosti JTEF nebyl piidélen rating. V pribéhu uetniho obdobi nedoslo k pfesuniim mezi
jednotlivymi trovnémi, tedy v ramei klasifikaci Stage 1 a2 3. Uvér neni zaji$tén.
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Udetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvéadi realnou hodnotu trogenych néstrojit vykazovanych v amortizované pofizovaci
cené:
K 31, prosinei 2019

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020

Utetni hodnota Realni hodnota  Utetni hodnota  Realna hodnota
Uvér JTEF 2240358 2240358 2229 148 2229148
Celkem 2 244 358 2 240 358 2229148 2229148

Veskeré trofené finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do Urovne
3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodich viz bod 2 (d) 1. — Nejistoty
v ptedpokladech a odhadech). {2 (¢} — PouZivanj odhadi a souvisejici kli€ové zdroje nejistoty).

Realnd hodnota vychazi z ocenéni diskontovanych penéZnich toki vyplyvajicich ze smluvniho préava na
fihradu jistiny a piisluSenstvi (Groku poditaného nominalni drokovou sazbou), které spolecnost
k 31. prosinei 2020 za dluznikem méla. Vzhledem k tomu, Ze Spoleénost vede vySe uvedené nastroje
v amortizované pofizovaci ceng, nemaji zmény realné hodnoty dopad do finan¢nich vykazi Spolecnosti.

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva

v tisicich K< K 31. prosinci 2020 K 31. prosinei 2019

Pohledavky z obchodnich vztahti 7 7
Niklady pfistich ebdobi ) 706 - 706
Celkem 713 713
Z toho kratkodobé 713 713
Celkem 713 713

Casové rozlieni pfedstavuje naklady piistich obdobi — odménu administritora spajenou s emisi dluhopisii
(viz bod 9), jez neni soudasti efektivni tirokové sazby a nevstupuje tak do ocenéni vydanych dluhopisi.

K 31. prosinci 2020 i k 31. prosinci 2019 byly ve Ihiit€ splatnosti viechny pohleddvky z obchodnich vztahu
a jina aktiva.

Zakladni kapital

Schvéleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2020 tvofen vkladem kapitalu ve
vy5i 2 000 tis. K¢ (k 31. prosinei 2019 ve vysi 2 000 tis. K<),

K 31, prosinci 2020 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K& Yo Yo
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 2000 100 100
Celkem 2000 100 160
K 31. prosinci 2019 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K& Yo Y
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 2000 100 100
Celkem 2 000 100 100
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Uetni zaverka J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. 7a obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

9.

Vydané dluhopisy

v tisicich K¢

Vydan¢ dluhopisy v amortizované pofizovaci hodnoté

Celkem

Dlouhodohé
Kratkodobé
Celkem

K 31. prosinei 2020

v tisicich K¢

Trange 1
Tranic 2
Tranie 3
Transe 4
Trande 3
Transe 6
Transe 7
Tranfe 8§
Tranic 9
Tranie 10
Transe 11
Trange 12
Transe 13
Trange 14
Trange 15
Trange 16
Trande 17
Tranie 18
Tranie 19
Transe 20

K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
2232 480 2225062
2232 480 2 225 062
2202 8RS 2195524
29595 29538
2 232 480 2225062
Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce niZe:
Jistina Nabé¢hly frok a niklady Splatnost Urokovi Efektivni
{nominalni spojené s emisi sazha (%6} nrekova
hodnota) sazha (%)
900 000 (2 641} 13, biezna 2025 5,25 5,84
90 00 262 13, biezna 2025 5,25 5,67
60 000 168 13. biezna 2025 5,25 5,68
75000 2067 13, brezna 2025 5,25 5,68
117 0G0 318 13. biezna 2023 5,25 5,68
150 000 404 13. biezna 2025 5,25 5,68
60 400 154 13. btesna 2025 525 5,68
30400 76 13. bfezna 2025 525 5,68
3¢ 000 76 13. biezna 2025 5,25 5,68
120 H0G 294 13. biezna 2025 5,25 5,69
90 0G0 218 13. biezna 2025 525 5,69
60 000 135 13. biezna 2025 525 5,60
45 000 95 13. biezna 2025 5,25 5,70
75000 148 13, biezna 2025 5,25 5,70
30 600 58 13. biezna 2025 5,25 5,70
30 000 57 13, bfezna 2025 525 5,70
60 GO0 104 13, biezna 2025 525 5,71
30000 51 13. blezna 2025 5,25 57
30400 50 13. bfezna 2025 5,25 51N
150 {100 246 13. bfezna 2025 525 5,71
2232 000 480 - - -

Celkem
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K 31, prosinci 2019

v fisicich K& Jistina Nab8hly drok a ndklady Splatnost Urokova Efektivni
{(nominalni spojené s crist sazha {%) drokeva

hodnota) sazba (%)

Trangc 1 900 000 {6 209) 13. biezna 2025 5,25 5,84
Trange 2 50 000 13 13. biezna 2025 3,25 567
Trange 3 60 000 ] 13. biezna 2025 5,25 5.68
Trane 4 75000 {3 13. bierna 2025 525 5,68
Trange 5 117 060 {12) 13, bfeena 2025 5,25 5,68
Tranfe & 150 0G0 (18) 13. biezna 2025 5,25 5,68
Trangce 7 60 000 {17) 13. biezna 2025 5,25 5,68
Tran3e & 30000 (9) 13. biezna 2025 5,25 5.68
Trande 9 30000 {10) 13. biezna 2025 525 5,68
Trande 10 120 0G0 {530) 13. biezna 2025 525 5,69
Tranic 11 90 600 {41} 13. biczna 2025 525 5,69
Trande 12 60 600 {40} 13. biezna 2025 525 5,69
Transe 13 45 000 {37 13. biezna 2025 525 5.70
Tranke 14 75 000 {75} 13. biezna 2025 525 5,70
Tranic 15 30 000 {32) 13. biczna 2025 525 5,70
Transe 16 30 GOG {32} 13. biezna 2025 525 5,70
Trange 17 &0 400 {76) 13. bierma 2025 525 5,71
Transe 18 30 ¢00 {410} 13. biexna 2025 525 5,71
Tranic 19 30 000 {41} 13. biczna 2025 525 5,71
Transe 20 150 000 (209} 13. biezna 2025 5,25 5,71
Celkem 2232 000 (6 938) - " -

J&T ENERGY FINANCING CZK II, a. s. vydala v roce 2018 dluhopisy s pevnou Grokovou sazbou ve
vy8i 5,25 % p. a. postupné ve dvaceti traniich. Vyplata Groku probihd pololetn€, vzdy k 13. bfeznu
a k 13. zAH. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K&. Dluhopisy jsou splatné v roce 2025.

Emitent mé mo#nost dluhopisy pfedéasng splatit po uplynuti jednoho roku od data emise. V tuto chvili
vedeni spoleénosti tuto moZnost nepovazuje za redlnou.

Cisty vitézek emise dluhopisii byl pouZit na poskytnuti trodené plijéky akcionati.

Emise je vydana podle Eeského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodovane na PraZske
burze cennych papirt (JTEF CZKII 5,25/25).

Informace o redlné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu firodenych néstrojit vykazovanych v amortizované pofizovaci

cené:
v fisicich Ké K 31. prosinei 2020 K 31. prosinci 2019
Uéetni hodnota Redlna hodnota Uéetni bodnota Redlna hodnota
Vydané dluhopisy v
amotrtizované pofizovaci
cend e 2232480 2211577 2225062 2222514
Celkem 2232 480 2 211 577 2225062 2222514

Urodené finanni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do urovné 1 hierarchie
redlné hodnoty (vice podrobnosti o oceflovacich metodach viz bod 2 (d} i. — Nejistoty v pfedpokiadech
a odhadech). Realna hodnota pro troveti 1 byla vypotitana na zékladg aktudlné kétované ceny dluhopisi
k 31. prosinci 2020.
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10. ZavazKy z obchodnich vztahii a jiné zavazky

11.

v tisicich K¢ K 31. prosinei 2020 K 31. prosinci 2019
Zivazky z obehednich vztahil a jiné zavazky 303 171
Zavazky ze socidlniho zabezp. a zdravomihe pojidténi 22 21
Stat — dafiové zavazky 600 152
Dohadné 0ty pasivni N 181 175
Celkem 1106 367
Z toho kratkodobé ) 1106 367
Celkem 1 106 367

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zédvazky nebyly k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 zajistény.

Odhad zdvazkd vychéazi ze smluvnich podminek nebo faktur piijatych po rozvahovém dni, aviak pied
zvefejnénim Gdeti zavérky. Dafové zavazky piedstavuji kromé zavazku z tituln splatné dang z piijmi)
préavnickych osob i dalsi polozky (mj. odvody ze zévisle cinnosti).

Riziko likvidity, kterému je Spolecnost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztaht a jinymi
zévazky, je popsino v bodé 14 — Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Daii z p¥ijmi
Daii z pfijmi uznana ve vysledku hospoedarent

Spole¢nost vykazuje k 31. prosinci 2020 splatnou dafi ve vy§i 676 tis. K& (k 31. prosinci 2019 ve vysi
152 tis. K&) Splatnd i odloZend dafi je kalkulovéna za pouziti 19% dafiové sazby platné v Ceské republice.

Datiovy naklad ve vykazu o iplném vysledku hospodafeni

Obdohi Obdobi

v tisfeich Ké od 1. 1, 2020 od1.1,2019
do 31.12. 202¢ do 31.12.261%

Splatnd dafi z piijmu 676 152
Odlozeny datiovy naklad z titulu pfechodnych rozdil 61 379
Daiiovy naklad celkem 737 731

Picinou pohybu odloZené dan€ je pfedev§im rozdilne datiove a udetni posouzeni nab&hlych uroki
a poplatki spojenych s emisi, pfiCemz tento rozdil se méni v tase.

Daii z pfijmi ve vykazu o finanéni pozici
K 31. prosinci K 31, prosinei

v tisicich K¢ 2020 2019
Splatna daii z pijmil 600 152
Odlozeny datiovy zavazek 43 370

S 1031 ' 522

Daniovy zdvazek celkem

Spole&nost v roce 2020 zaplatila na zélohdch na dami 2z pifjmi 76 tis. K& (ve srovnatelném obdobi
zaplacené zalohy na dani z pifjmb &nily 0 tis. K&). Tyto zélohy jsou ve vykazu o finanéni pozici vykazany
kompenzované s odhadovanou daftovou povinnosti za rok 2020, ktera bude zpfesnéna do terminu pro
podani dafiového priznani.
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Sesouhlaseni celkového dafového ndkladu k vysledku hospodafeni pfed zdanénim lze zobrazit
nasledujicim zplsobem:

v tisicich K¢

Obdobi Obdobi
od 1. 1. 2020 od 1.1.201%
do 31. 12. 2020 do 31.12. 2019
Zisk pied zdanénim dani z ptijmu 3833 3 800
Dafiova sazba 19% 19%
Teoreticka daifi kalkulovana z vysledku hespodafeni 728 722
Nedanové naklady - urokové naklady z titulu nizké 9 44
kapitalizace a ostatni
Rozdil oproti rezervé na daf z piijma v minulém cbdobi - -35
Skutecna dai 737 731
Efektivni dai 19% 19%
OdloZen4 daii ve vykazu o finanéni pozici
Na vznik odloZené dané pisobi nasledujici poloZzky
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Pohleddvka Zavazek Pohledivka Zhivazek
Amortizace poplatkii a
nab&hlého Groku v ocenéni
nakoupenych dluhopisd - 431 - 370
OdloZena daii celkem - 431 - 370

V &asti dlouhedobych zdvazki Spolednost vykazuje odloZeny dafiovy zivazek ve vysi 431 tis. K¢
(k 31. prosinci 2019 ve vysi 370 tis. K&) z titulu rozdili mezi nominilni hodnotou dluhopisti a G¢etni
hodnotou dluhopist, kde jsou zakomponovéany vstupni poplatky spojené s emisi dluhopis,

12. Ostatni naklady

Ostatni provozni naklady

v tistcich K¢ 2020 2019
SluZby {audit, G&ctnictvi, najem atd.) 857 729
Osobni naklady 110 106
Odvedy souvisgjici s osobnimi néklady 37 36
Niklady celkem ) 1004 871

Odména statutarnimu anditorovi za audit Gdetni zavérky k31. prosinci 2020 &inila 303 tis. K¢
(k 31. prosinci 2019: 296 tis. K&). Neauditi sluzby nebyly auditorem v roce 2020 ani vroce 2019
provedeny.
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13. Zisky/ztraty z finanénich nastrojii a urokovi marZe

14.

()

Vykézino ve vykazu o iipiném vysledku hospedareni

v tisicich K¢ 2020 2019
Vynosové Groky 133 pab 132 154
Finanni v¥nosy 133 066 132 154
Nakladové troky (124 598) (123 853}
Ostatni naklady (3 630% (3 630}
Finanéni naklady {128 228) (127 483)
Zisk/ztrita celkem 4 838 4671

Vynosové firoky se vztahuji k poskytnutému dvéru a nékladové aroky k emitovanym dluhopisim. Ostatni
finanéni naklady predstavuji naklady na platebni styk a v bézném obdobi dile predeviim administrativni
néklady spojens s dluhopisy, jeZ jsou spojeny s obsluhou daného titulu. Transakéni naklady spojené s emisi
jsou zahrnuty v irokovych nakladech (viz bod 9).

Postupy Fizeni rizik a zvefejliovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finanéni a provozni rizika, jimZ je SpoleCnost vystavena, a zplisoby, jimiz
tato rizika Fidi. Nejdiilezit&j$imi finan¢nimi riziky jsou pro Spole¢nost uvéroveé riziko a riziko likvidity,

Kreditni riziko

Uverové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd hrozi, jestlize protistrana v transakei s finanénim néstrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedevsim v oblasti veért.

.....

Spole¢nost poskyila ivEr matefské spoletnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED ve vysi jistiny
véetné nedoderpaného ivérového rimee 3 000 000 tis. K& K 31. prosinci 2020 ¢inila poskytnutd jistina
2 199 628 tis. K& (k 31. prosinci 2019 ve vy3i 2 189 278 tis. K¢&), nevyCerpany ramec 800 372 tis. K¢
{k 31. prosinci 2019 ve vysi 810 722 tis. K&). Uvér je poskytnut z prostfedki vybranych z jiz upsanych
dluhopistl, viz také bod 9. Matefska spoleénost J&T ENERGY FINAN CING LIMITED se soustieduje na
financovani investic do energetickych aktiv.

Spoletnost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zakladé pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spoleénost pfitazuje aktiviim stupefi rizikovosti zalozeny na datech, kterd vychdzeji z predpokladu
mo¥ného rizika ztrity (vyplyvajiciho napf. zfinancnich vykazl spolefnosti, externiho ratingu,
manazerskych vypoét a pfedpoklidanych pen&znich toki, destupnych informaci o zakazmikovi v médiich
atp.) & mozného rizika pozdni uhrady, na které se pouZije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeii kreditniho rizika je uréen za pouZiti kvalitativnich a kvantitativnich faktorii, které jsou indiktorem
pro eventudini riziko upadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
tipadku je pak pridélena na zékladé historickych dat, jez tyto agentury sbiraji.

Spoletnost pouzila nasledujici model pro kalkulaci opravné polezky zaloZené na ofekdvanych uvérovych
ztratach (LGD):
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K31.12. 2020
absoluini hodnoty jrou v tisicich K¢
Ekvivalent externiho Pravdépodobnost
ratingu upadku
Baa 0,11%
K 31.12.2019
absolumi hodnoty jsou v tisicich Ké
Ekvivalent externiho Pravdépodobnest
ratingu tipadku
Baa 0,00%

LGD

45%

LGD

45%

Uetni hodnota

2 240 358

Udetni hodnota

2229 148

Udetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.5, za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Kalkulovana zirata

1109

Kalkulovana ztrita

0

VYykizané
znehodnoceni

NE

Vykdzané
znehodnoceni

NE

Dluznik je matefskou spoletnosti a spolednost na zakladé provedené analyzy neshledala titul pro tpravu
vykézané hodnoty Uvéru k rozvahovému dni, protoZe dopad zohlednéni kreditniho rizika ve vykazech

spole¢nost by byl nematerilni.

Ekvivalent externiho ratingu vychazi zratingu koneéného pijemce pendznich prostiedkld. Uvedena
pravdépedobnost tpadku 0,11% je zaokrouhlena na dvé desetinna mista.

Kreditni riziko podle typu protistrany
K 31. prosinci 2020

v tisicich K& Podniky Banky Celkem
{nefinandni instituce)

Aktiva

Penize a pendini ekvivalenty - 86 86

Pohledivky z obchodnich vztahi a jind aktiva 7 - 7

Finan¢ni nastroje a jind finanéni aktiva 2240358 - 2240358

Celkem 2 249 365 86 2 240 451

K 31. prosinci 2019

v tisicich Ké Podniky Banky Celkem

{nefinanéni instituce)

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty - 133 133

Pohledivky z obchodnich vztaht a jind aktiva 7 - 7

Finanéni néstroje a jind finanéni aktiva - 2229 148 - 229 148

Celkem 2229155 133 2229 288

Kreditoi riziko podle teritoria protistrany

K 31. prosinci 2020

v fisicich K¢ Ceslai Kypr Celkem
republika

Aktiva

Penize a pené¥ai ekvivalenty 86 - 86

Pohledavky z obchodnich vztahti a jind aktiva 7 - 7

Finanéni nastroje a jind finanéni aktiva - 2 240 358 2240358

Celkem 93 2 240 358 2 240 451

K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Ceska Kypr Celkem
republika

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 133 - 133

Pohleddvky z obehodnich vztahil a jina aktiva 7 - 7

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva - 2229148 ) 2229148

Celkem 140 2229 148 2 229 288
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Uetni zévirka J&T ENERGY FINANCING CZK H, 2.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31, prosince 2020

(b)

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolegnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi fipanénimi zavazky, které se vypofadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finanénich aktiv.

Spoletnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kritkodobou splatnosti
k okamZitému pouZiti na kryti oéekavanych provoznich nékladi na 90 dni, a to vietné splaceni finantnich
zévazki, nikeliv viak na keyti nakladd z potencidlnich dopadii extrémnich situaci, které nelze pfiméfen
predvidat, naptiklad pFirodnich katastrof.

Ni%e uvedena tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazki Spoletnosti v Elenéni podie splatnosti,
konkrétné podle doby, ktera zbyvé od rozvahoveho dne do data smiuvni splatnosti. Pro pfipady, kdy
existuje moZnost dfivéjsiho splaceni, voli Spoletnost co nejobezietngjsi zplisob posuzovani. Z tohoto
divodu se u zavazki podita se splacenim v nejdiive mozné lhiité a u aktiv se potitd se splacenim
v nejpozdéjsi mozné lhiitd. Aktiva a zdvazky, které nemaji smluvnd stanovenou dobu splatnosti, jsou
seskupeny do kategorie s ,,Nedefinovano™.
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Ugetni zévérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

(c)

(@)

K 31. prosinei 2020

v tisicich Ké Uietni Smluvni MénE nez 3 mésice 1-5 tet Nedefinovino
hodnota penéini 3 misiee  a¥ lrok
toky
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 86 86 86 - - -
Pohledavky z obchodnich vztahit a 7 7 - - - 7
jina aktiva
Finanéni néstroje a jina finanéni aktiva 2240358 2799837 67 019 66 649 2 666 169 -
Celkem T 2240451 2799930 67105 66649 2666 169 7
Zavazky
Finanéni nastroje a finanéni zdvazky 2232 480 2759310 58590 58 590 2642 130 -
Zavazky z obchodnich vztahil 4 jing 254 234 254 - - -
zdvazky
Dehadné Géty pasivni 181 181 181 - - -
Celkem 2232 915 2 759 745 59 025 58 590 2 642 130 -
Cist}" stay rizika likvidity 7 536 40 185 8 080 8059 24 039 7
Kumulovany stav rizika
likvidity 16 139 40 178 40 185

K 31. prosinei 2019

v tisicich Ké Uéctni Swmiuvvni  Méndnei 3 mésice 1-51et  Nedefinovano
hodnota penéini 3 misice a¥ 1 rok
toky @
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 133 133 133 - - -
Pohledavky z obchodnich vztahii a 7 7 - - 7
jind aktiva
Finanéni néstroje a jind finanéni aktiva 2229148 2918 665 G6 404 66 335 2 TR 526 -
Celkem 2229288 2 918 805 66 537 66335 2785926 7
Zavazky
Finanéni néstroje a finanéni zivazky 2225062 2 876 816 58 916 58 590 2759 310 -
Zavazky 7 obchodnich vztahi a jiné 122 122 122 - - -
zavazky
Dohadné Géty pasivni 175 175 175 - - -
Celkem 2225359 2877113 59213 S8580 2759310 -
Cisty stav rizika likvidity 3929 41692 7324 7745 26 616 7
Kumulovany stav rizika
likvidity 15 069 41 685 41 692

Ménové riziko
Spolednost je ve své Einnosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakei se odehrava
ve funkéni méné.

Urokové rizike
Spole&nost je ve své innosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoZe urolena aktiva
a Grodené zivazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vy3i. Délka doby, po kterou ma

urdity finanéni nastroj pevnou firokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finangni nastroj
vystaven {irokovému riziku. Urotené aktiva i zdvazky maji stanovenou pevnou Urckovou sazbu. Nize
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Ucetni zavirka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu tirokového rizika Emitenta podle smluvni 1hity splatnosti finanénich
nastrojil. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou Thiitu splatnosti nebo nejsou troCené, jsou
seskupeny do kategorie , Nedefinovano™.

Finanéni informace tykajici se urodenych a netiroéenych aktiv a zvazki a jejich smluvni data splatnosti &i
pfecenéni jsou:

K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Do 1 reku 1 rok ai 5 let Nedefinovino Celkem
Aktiva

Penize a pen&ini ekvivalenty 86 - - 86
Pohleddvky z obchodnich vziahl a jind ) ) 7 7
aktiva

Finanéni ndstroje a jind finanéni aktiva 40 730 2 199 628 - 2240358
Celkem 4% 816 2199 628 7 2 240 451
Pasiva

Finanéni nastroje a finanéni zivazky 29 595 2202 885 - 2232480
Z?,vazky z obchodnich vztahi a jiné 254 ) - 354
zavazky

Dohadné Gty pasivni 181 - - 181
Celkem 36030 2 202 885 - 2232915
Cisty stav arokového rizika 10 786 (3 257) 7 7536
Kumulevany siav firokového rizika 10 786 7529 7 536 7836

K 31. prosinci 2019

v tisicich Ké Do 1 rekn 1rokaislel Nedefinovino Celkem
Aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 133 - - 133
Pohledévky z obchodnich vztahti a jind ) ) 7 -
aktiva

Finanéni ndstroje a jina finanéni aktiva 39 870 2185278 - 2229148
Celkem 44 03 2189278 7 2229 288
Pasiva

Finanéni nastraje a finandni zivazky 24538 2195524 - 2 225062
waazky z obchodnich vztahu a jiné 122 . - 122
zavazky

Dohadné iéty pasivni I V- - - 175
Celkem 29 835 2195524 - 2225 359
Cisty stav iirokového rizika 10 168 (6 246) 7 3929
Kumulovany stav itrokovéhe rizika — 10 168 3922 3929 3929

Nominalni &astky finanénich nastroji jsou uvedeny v bodé 6 a 9 — Poskytnuté Gvéry a Vydané dluhopisy.

Analyza citlivosti
Vzhledem k tomu, Ze spoletnost vykazuje finan¢ni aktiva i zdvazky v modelu nab&hlé hodnoty, zména
redlné hodnoty nema dopad na vysledek hospodateni Spolecnosti.

Spoletnost t6Z posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravd&podobnost ztraty se t¢Z zméni. Pokud se pravdépodobnost selhani zvy&i &i sniZi o 10%, zména ECL
bude nematerialni.

Spoleénost té% vnima rozdily mezi ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji historickd
data, souéasnymi podminkami a oekivanymi ekonomickymi podminkami po dobu piedpokladané doby

pujcky.
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Udetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

(e

15.

(a)

(b)

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrit ze zpronevér, neopravnéné &innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika p¥i v8ech &innostech a hrozi viem podnikatelskym subjektiim.
Provozni riziko zahmuje i pravni riziko.

Priméarni odpovédnost za uplatiiovini kontrolnich mechanismil pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spotetnosti, Obecné pouZivané standardy pokryvaji ndsledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

¢ identifikace provoznich rizik v rAmei kontrolnihe systému,

e ziskénim piehledu o provoznich rizicich si Spoleénost vytvaii predpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupi a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti
o:
- uznéani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procesi, které povedou k omezeni moZnych dopadil; nebo
- zltZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Gpiném zastaveni.

Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré poadavky na spravu a tizeni spolecnosti, které stanovi
obecns zivazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

Spiiznéné osoby

Osoba ovladajici

Spole¢nost je souddsti konsolidaéniho celku J&T ENERGY FINANCING LIMITED, ktera je zarovefi
konec¢nou ovladajici spoleénosti.

Viechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkich shodnych s transakcemi
s nespfiznénymi stranami. Zfistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajiStény a jejich
vypotadani se oéekava formou penézni platby. Jejich pfehledy jsou poskytnuty déle. Informace tykajici se
zaloZeni matei'ské spole¢nosti a jeji vlastnické struktury byly zvefejnény v konsolidované Gcetni zavérce
spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED za ucetni obdobi 2019.

Prehled otevienych ziistatku se spFiznénymi osobami

k 31. prosinci 2020:

v tisicich K¢ Pohleddvky a  Prijaté finanini Poskytnuté Zavazky a
ostatni finanéni zhruky piisliby  ostatni finanéni
aktiva zAvazky

Spoleinasti oviadané kencovymi akeionafi

Z titulu poskytnutého Gvéru 2 240 358 - 800372 -
Z titulu pohleddvek z obchodniho styku - - - -
Z titulu zdvazki z obchodniho styku - - - 17
Z tituln vydanyeh dluhopisii - - - 12 187
Celkem - 2 240 358 - 804 372 12 204
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©

16.

17.

k 31. prosinci 2019:

v tisicich K& Pohleddvky a  Pfijaté finanéni Poskytnuté Favazky a
ostatni finantni zaruky piisliby  ostatni finanéni
aktiva zivazky

Spoleénosti ovlAdané koncovymi akcionafi

Z titnlu poskytnuteho Gvér 2229 148 - 810722 -
Z titulu pohledavek z obchodniho stylku - - - -
Z titulu zavazkl z obchodniho styku - - - 16
Z titulu vydanych dluhopisi - - - 24 375
Celkem 2229148 = 310 722 24 391

Piehled transakei se spFiznénymi osobami za rok 2020:

v tisicich K¢ Vinosy Niklady Vinusy Nakiady
2020 20240 2019 2014

Spoleénosti ovlddané koncovymi akeionafi

Z titulu nab&hléhe uroku k tvéru 133 066 - 132154 -

Provozni naklady - 275 - 191

Finan¢ni ndklady - 4 409 - 3 856

Celkem 133 066 4 684 132 154 4047

Viechny transakee byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Transakee s klitovymi ¢leny vedeni

S vyjimkou poloZek uvedenych v bodé 12 této pfilohy clenové vedeni Spoletnosti neobdrZeli zidné
vyznamné pendzni &i nepenéZni plnéni za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020, ani za srovnatelné
obdobi.

Podminéni aktiva a podminéné zavazky

Spoletnost nevede zadné spory, neposkytla Zidné zaruky a neni si védoma ani #adnych jinych podminénych
aktiv a zdavazki, které by pipadné v budoucnu mohly ovlivnit financni situaci SpoleCnosti.

Informace k dopadim pandemie COVID-19

Syétova zdravotnicka organizace vyhlasila dne 11. biezna 2020 v souvislosti se Sifenim koronaviru globalni
pandemii. Mezi opatteni pfijatd vladou CR v boji proti difeni nikazy patfilo uzavfeni hranic, karaniéna,
pfisnd omezeni tykajict se mezinirodni a wnifrostitni piepravy, zdkaz spolefenskych, kulturnich,
volno&asovych a sportovnich akei. Navzdory postupnému uvoliiovani restrikei, fada piijatych omezeni ke
dni sestaveni tdetni zavérky stdle ziistdvd v platnosti, a to i po ukonfeni nouzoveho stavu na zakladé
nafizeni ministerstva zdravotnictvi CR.

Navzdory rozsahlym stimuliim z fiskalni a monetdrni oblasti, které byly piedstaveny vladami jednotlivych
statii zasazenych pandemii, je vyhled na dalsi mésice a celkovy dopad pandemie COVID-19 stile nejasny
a nejistota Zhstava uréujicim faktorem vyvoje na trzich. Kligovymi parametry pro dali vyvoj ekonomicke
situace bude délka obdobi, béhem n&ho¥ budon omezujici a ochranna opatfeni zavedena vidadnimi organy
platna.

Spolednost nepiedpoklada, Ze by pfijats opatieni tykajici se pandemie COVID-19 méla mit za nasledek
vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, véetné zvyseni jejiho kreditniho rizika. Jak je
uvedeno vbodé 6 této OCetni zavérky, Spoletnost vykazuje dlouhodoby uvér poskytnuty matefske
spole&nosti J & T ENERGY FINANCING LIMITED. K 31. prosinei 2020 &ini jistina tohoto Gvéru 2 199
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628 tis. K¢&, pfi¢emz splatnost je smluvng stanovena na rok 2025. Kumulovany urok z ivéru ve vysi 40 730
tis. K& Spole¢nost k 31. prosinci 2020 vykazuje jako kritkodoby a je splatny v pololetnich intervalech. Na
zakladé informaci ziskanych od mateiské spolenosti, Spolenost neodekava Zadné zmeny ve splaceni
Gv&ru nebo ve smluvnich podminkach uvéru.

Pohled4vka za spoleénosti EP Investment I1 $.4.1.1. byla na konci roku 2020 zapoctena viiéi zdvazku z titulu
kupni ceny za investici do 44% podilu (minus jedna akeie} ve spoleénosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. ("EPH"). Schopnost Spele¢nosti zinkasovat vyse uvedeny Gvér a souvisejici troky, a tim
splacet sviij vlastni zdvazek z upsanych dluhopisti (jak je uvedeno v bodé 9 této zavérky) tak i na dale zdvisi
primarné na vykonnosti EPH.

EPH je vertikalng integrovana energeticka skupina ptisobici v oblastech energetické infrastruktury, vyrobé
energie a vyrobé regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroji. EPH piisobi v Ceské republice, na
Slovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii, Francii, Irsku, Polsku a Madarsku. Nejvétsi Cast ukazatele
EBITDA EPH plyne z regulovanych, a/nebo dlouhodobych obchodi (segmenty Pieprava plynu, Distribuce
plynu a energie, Skladovani plynu a Tepelna infrastruktura). EPH dale vlastni diverzifikovana aktiva v
segmentu vroby energie na nékolika Evropskych trzich (hlavné uhelné, biomasy a plynové elektrirny).

Navzdory moznym docasnym kratkodobym operativiim omezenim Spoletnost odekava, Ze stiedni az
dlouhodobé trzni pozice EPH zfistane nezménéna, hlavn€ protoZe

» Skupina EPH provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie, pfepravy plynu a
skladovani a vyroby energie, a

o V&3l &ast provozovanych aktiv je regulovana, a/mebo jsou uzavieny dlouhodobé kontrakty s
divéryhodnymi protistranami.
Spoletnost proto odekéava, Ze plné zinkasuje prostfedky poskytnuté matefské spoletnosti zpét. I navzdory
nejistoté dalsiho vyvoje globalni ekonomiky a moZnych dopadi na energeticky sektor vedeni Spole€nosti,
podle informaci, které ma k datu vydani uéetni zavérky k dispozici, a podle svého nejlepsiho védomi a
svédomi, neptedpoklada, Ze by Spoleénost nebyla schopna pinit zavazky vyplyvajici z dluhopisti v souladu
s emisnimi podminkami dluhopist.

Udalosti po skon&eni ifetniho obdobi

Po datu etni uzavérky nedoslo k z4dnym udalostem, které by mély vyznamny vliv na informace uvadéne
v této Ucetni zavérce.

Datum: Podpis statuldriho orgdnn

25. éervna 2021 Clen piedstavenstva

Pavel Dobiid
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
J&T ENERGY FINANCING CZK Il, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING
CZK Il, a.s. (dale take ,Spolecnost’) sestavené na zakladé mezinarodnich standard(
utetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se skladd z vykazu
o finanéni situaci k 31. prosinci 2020, vykazu o uplném vysledku, vykazu zmeén viastniho
kapitalu a vykazu o penézZnich tocich za rok koncici 31. prosincem 2020 a piilohy této
Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Uéetnich metod a dalsi
vysvétiujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy této Ggetni
zaverky.

Podle naseho nazoru prilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Spole¢nosti k 31. prosinci 2020 a finanéni vykonnosti a penéznich tokl za rok
kongici 31. prosincem 2020 v souladu s mezinarodnimi standardy u€etniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadn& doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort
Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, 5.7.0., spoleénost s rutenim omezenym a élen globaini sité Obchodni rejstiik vedeny IEQ 49619187
nezavislych élenskych spoletnosti KPMG pfidruzenych ke KPMG Intemnational Limited, Meéstskym soudem v Praze DIC CZB99001996
anglickeé privatni spolet s rutenim ym zérukou, oddil C, vioZka 24185 |D datové schranky: 8h3gta




Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, ktere byly podle nageho odborného Gsudku pfi
auditu ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu uCetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadiujeme.

Navratnost uvéru poskytnutého matefské spoleénosti a tvorba souvisejicich
opravnych poloZek

Viz nasledujici body pfilohy v individuélni G¢etni zévérce: 3(c)v. (Snizeni hodnoty) a 6
(Poskytnuté aveéry) ohledné informaci o ucetnich metodach a zvefejnéni finanénich
informacf

Usetni zavérka zahrnuje:

e Pohledavky zuaveru: 2 200 mil. KE k31. prosinci 2020 (2 189 mil. K¢é
k 31. prosinci 2019), bod 6

e Pohledavky z titulu nabéhlych aroka: 41 mil. KE k 31. prosinci 2020 (40 mil. K&
k 31. prosinci 2019), bod 6

e Opravnou poloZku na ztraty ze sniZeni hodnoty: 0 mil. K¢ k 31. prosinci 2020
(0 mil. K& k 31. prosinci 2019), bod 6

e Zauctovéani opravné polozky na ztraty ze sniZzeni hodnoty: 0 mil. K&
k 31. prosinci 2020 (0 mil. K¢ k 31. prosinci 2019), bod 13

Hlavni zaleZitost auditu Jak byla dana zéleZitost auditu resena

Spole¢nost je zviastni ucelova jednotka Pfi feSeni této hlavni zalezitosti auditu
(Special purpose vehicle, SPV), kterou jsme provedli, kromé jiného, niZze uvedené
J&T ENERGY FINANCING LIMITED auditorské postupy:

(dale jen ,Skupina“) zalozila za ucelem

ziskani financnich prostiedki formou e posouzeni souladu metodiky stanoveni
upisu dluhopist. Finanéni prostfedky vySe ocekavanych uvérovych ztrat
ziskané z Opisu dluhopisi  byly pouzivané Spole¢nosti s pfislusnymi
poskytnuty matefské spolec¢nosti J&T poZzadavky ramce ucetniho vykaznictvi
ENERGY FINANCING LIMITED ve formé a standardy odvétvi, v némz

uvéru a dale distribuovany také ve formé Spole¢nost plsobi. Vramci vyse

avéru kone¢nému dluznikovi (dale jen uvedeného jsme identifikovali pislusné
,Provozni spole¢nost’) na financovani metody, predpoklady a zdroje dat a
projektl v energetickém sektoru. posoudili jsme, zda jsou tyto metody,

: fedpoklady, data a jejich aplikace
Opravné polozky na ztraty z Uvéru P ; :
pfedstavuji nejlepéi odhad ocekavanych :hk:d“;Zf‘tu uvedenych  poZadavkl

uveérovych ztrat vypracovany vedenim k
rozvahovému dni, ktery byl stanoven v L
souladu s pfislusnymi  pozadavky . v;lrhodnoceni kontrol tyka]icich se
standardu IFRS 9 Finanéni néastroje. vypoctu opravné polozky na ztratu ze
Model snizeni hodnoty oéekavanych snizeni hodnoty;

uvérovych ztrat vyuziva princip dvojiho

ocenéni, podle n&jz je opravna polozka ® posouzeni adekvatnosti identifikace
na ztraty ze snizeni hodnoty ocenéna davodu vyznamného zvyseni
bud jako: dvanactimésiéni océekavané uvérového rizika na zakladé:

uvérove ztraty nebo otekavané uvérove

ztraty na celou dobu trvani aktiva podie o vyhodnoceni finanéni situace



toho, zda u dané expozice bylo Provozni spole¢nosti véetng& jeji
identifikovano vyznamne zvyseni likvidity na zakladé ucetni zavérky k
uvérového rizika. 31. prosinci 2020 a

Navratnost Uvéru je zavisla na finanéni

o na zakladé analyzy vyvoje cen
emitovanych dluhopis na Burze
cennych papird Praha v pribéhu a
na konci roku.

vykonnosti Provozni spole¢nosti.
Vyhodnoceni této vykonnosti spole¢né s
identifikaci vyznamného zvySeni
uvérového rizika vychazi z pfedpokladl
budouciho vyvoje finanéni vykonnosti a

vyvoje na trhu, a je tudiz spojeno e posouzeni adekvatnosti  klidovych

s vyznamnou mirou nejistoty. parametr, tj.  pravdépodobnosti
Kiidové predpoklady a usudky, ktere  Selhani a ztraty pfi selhani, které byly
Spole&nost vytvari pro U&ely stanoveni pouzity pfi stanoveni odhadu
o P oCekavanych uvérovych ztrat, na
navratnosti uvéru, zahrnuji: _ i
_ zakladé vefejné dostupnych informaci
- definovani a wureni okamziku (pfedevsim uvérovych ratingl
\{y;namného zvySeni  uvérového v odveétvi, v nichZ Provozni spole¢nost
rizika; pusobi) a dale na zékladé nasi znalosti

- pravdépodobnost selhani (Probability odvétvi, vnémz Provozni spolednost
of Default — ,PD") a ztratu pfi selhani  PUsobi.
(Loss Given Default — ,LGD"), jejichz . . )
vy&i Spoletnost stanovi svyuzitim ¢ Posouzeni spravnosti a  dplnosti

uvérové analyzy Provozni spoleénosti informaci  tykajicich se  snizeni

a nezavislych uvérovych ratingl hodnoty, které byly uvedeny v Ucetni

odvé&tvi, v nichz Provozni spole¢nost zaverce, na zakladé pozadavku

pusobi (energetika). prislusnych standardl ucetniho
vykaznictvi.

Z tohoto divodu jsme v ramci naseho
auditu povazovali moznost snizeni
hodnoty  pohledavek z avért  za
vyznamné riziko, které vyzadovalo nasi
zvySenou pozornost. Proto tuto oblast
povazujeme za hlavni zalezZitost auditu.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u€etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o G¢etni jednotce ziskanymi béhem
auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Takeé posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timte posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek €inény na zakladé ostatnich informaci.



Na zéakladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vS8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s uéetni zaverkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a vyboru pro audit Spoleénosti za uéetni
zaveérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni u¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole€nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitétho trvani a pouziti predpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spole&nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi neZ riziko
necdhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
souc¢asti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, imysina opomenuti,



nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na daneé okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uéinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouZitych G€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved!
v pfiloze ucetni zavérky.

+ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je na&i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoletnost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

+« Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah uc€etni zavérky, véetné piilohy,
a dale to, zda u€etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho prubéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichZ se lze realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuiji
zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti neméli v na&i zprave informovat, protoZe Ize realné oéekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.



Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 uvadime v na$i zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyZadované nad ramec mezinarodnich standardi pro audit:

Urcenf auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 29. ¢ervna 2020 ur€ila valna hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepretrzité 3 roky.

Soulad s dodate¢nou zprévou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 15. ¢ervna 2021
vyhotovili dle €lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovéani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty zadné zakazané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 5637/2014.

Spole¢nosti a podnikim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zzadné
jiné sluzby.
Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoz zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 25. ¢ervna 2021

_ _ N

;‘i\>\ I-{‘f L._".__ .,]‘:-“_F " ;.'L"‘- ]"-._ f{ v'{r—{— (“."(..--[ - J\
r Ing. Ondfiej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. | Partner
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ZPRAVA O VZTAZICH
zpracovand statutirnim organem Ovladané osoby v souladu s ustanovenim § 82 zakona €.
90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozd&jsich pfedpist (dale jen ,,ZOK") za ufetni obdobi roku 2620
(dale jen ,,Zprava o vztazich®)

L.
Struktura vztaht

1. Ovladani osoba

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK 1], a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8, Ceska republika
Identifikacni ¢islo: 064 33 901

Registrace: v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,

oddil B, viozka 22837
(dale jen ,,Spole¢nost nebo ,,Ovladana osoba™)

2. Ovlidajici osoba

Jméno a pfijmeni: Ing. Patrik Tka¢
Datum narozeni: 3.6.1973
Bydlisté: Bratislava, Jilova 10941/32, Slovenska republika

Ing. Patrik Tkaé ovlada Spolegnost neptimo prostfednictvim vlastnictvi akcii pfedstavujicich
100 % podil na hlasovacich pravech ve spolecnosti:

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING LIMITED

Sidlo: Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office
23, PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika

Registraéni &islo: HE 369836

Zapsana: Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického

ruchu, Oddéleni registritora spoleCnosti a oficialniho
zapisovatele a spravee, Nikosie

Spoleénost J&T ENERGY FINANCING LIMITED vlastnila k 31. 12. 2020 akcie odpovidajici
100 % podilu na zakladnim kapitilu Spole¢nosti.

{dile jen ,,Ovladajici osoby®)
3. Osoby ovlidané stejnymi Ovladajicimi osobami

Spoletnost J&T ENERGY FINANCING LIMITED drzi (vidy 100 %, pokud neni dale
stanoveno jinak) uasti v fad& daldich spolecnosti, a to: J&T ENERGY FINANCING CZK I,



as., J&T ENERGY FINANCING CZK 1III, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as.,
1&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR 11, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR III, as. {Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR V, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as.
(Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. (Slovenska republika), J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR IX, as. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska
republika), J&T Energy Financing PNP B.V. (Nizozemske kralovstvi).

Kompletni struktura osob, které jsou ovladiny Ovladajici osobou, bude zvefejnéna
v konsolidované udetni zavérce J&T ENERGY FINANCING LIMITED za tiéetni obdobi roku
2020.

(dale jen ,,Osoby evladané stejnou ovladajici osobou®)

I1.
Uloha Ovlidané osoby

Spoleénost je nezavisla a vysoce autonomni spolecnost, kterd je pouze definiéné ovlddanou
osobou.

III.
Zpusob a prostiedky ovlidani

Spole¢nost nen ovladana jinak neZ prostiednictvim rozhodnuti jediného akcionafe Spolecnosti
a uskute&néni podnikatelské ¢innosti Spolecnosti.

Mezi Spole¢nosti, Ovladajici osobou a/nebo Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
neni uzaviena zadna specialni smlouva a tyto osoby spole¢né nevyvijely Zadnou podnikatelskou
& nepodnikatelskou &innost, a to kromé uzavieni smluv uvedenych v ¢l. V. této Zpravy o
vztazich.
Iv.
Pichled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) ZOK

Spolenost v relevantnim obdobi neutinila Zidna jedndni, kterd by byla u€inéna na popud nebo
v zajmu Ovladajici osoby nebo Osob ovladanych stejnou ovladajici osobou, tykajici se majetku,
ktery presahuje 10% vlastniho kapitalu Spole¢nosti zjiSténého podle posledni néetni zavérky,
tj. v Gietnim obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.



Vt
Pi-ehled vzajemnych smluy

V relevantnim obdobi byly uzavieny nésledujici smlouvy:

¢ Dodatek & 5 ze dne 30. 12. 2020 k SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY
AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Ovladanou osobou jako véfitelem a
J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako dluznikem;

» Dodatek &. 1 ze dne 11. 6. 2020 k SUBORDINATION AGREEMENT uzaviena dne
18. 12. 2018 mezi Ovladanou osobou, J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T
ENERGY FINANCING CZK 111, a.s., J& T ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR I, as. (Slovenskd republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR II, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR
I, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s. (Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR V, as. (Slovenska republika), J&T
ENERGY FINANCING EUR VI, as. (Slovenskd republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR VII, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR
VIIL a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s. (Slovenskd
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska republika), J&T
Energy Financing PNP B.V. (Nizozemské kralovstvi) jako senior lenders, J&T Private
Equity B.V. (Nizozemské kralovstvi) jako semi-senior lender a junior lender 1, J&T
ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower.

Smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu smiuv Spole€nosti
nevznikla Zadna Gjma.
VL.
Posouzeni vzniku Gjmy Ovladané osobé

Vsechny smluvni vztahy popsané v &l 5 této Zpravy o vztazich byly uzavieny za obvyklych
smluvnich podminek, pfifemzZ sjednand a poskytnutd plnéni nebo protiplnéni odpovidala
podminkam obvyklého obchodniho styku.

Spole¢nosti ze vztahii s Ovladajici osobou, ani ze vztahii s Osobami ovlddajicimi stejnou
ovladajici osobou, nevznikla Zadna 0jma, kterd by méla byt pfedmétem vyrovnani dle
ustanoveni § 71 a § 72 ZOK.

VII.
Zavér

1. Predstavenstvo Spoleénosti vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a
nevyhody plynouci z vye uvedenych vztaht a dosp&lo k zavéru, Ze SpoleCnosti z ngj
neplynuly Zadné zv1asini vyhody a/mebo nevyhody, a to zejména s ohledem na minimalni
provézanost s Ovladajici osobou & Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.
Ptedstavenstvo Spolenosti po dikladném zvéZeni proto spééi Fadného hospodafe



prohlaguje, Ze si neni védomo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahi mezi Spoleénosti a
vyie popsanymi osobami.

7. Predstavenstvo dale prohladuje, Ze tato Zprava o vztazich je dplna a pravdiva a byla
vypracovana na zdkladé veskerych dostupnych informaci.

3. Zpravao vztazich byla pfedloZzena dozor¢i radé k pfezkumu ve smyslu ustanoveni § 83 odst.
1 ZOK.

V Praze dne 31. 3. 2021 %%l/

“Pavel Dobi$
¢len piedstavenstva Spole¢nosti




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSISE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU ZA ROK 2020 SPOLECNOSTI

J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s.

ICO: 064 33 901, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Cesk4 republika,
zapsan4 v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22837
(dale jen ,,Spole¢nost™),

L
Organy Spolefnosti v roce 2020

Piedstavenstvo Spole¢nosti
Clen: Pavel Dobias

Dozorti rada Spolecnosti
Clen: Ing. Patrik Tkaé

Vybor pro audit Spolecnosti
Predseda: Ing. Jakub Kovaf
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavicka

Piedstavenstvo i Dozoréi rada na svych zasedénich vroce 2020 pravidelné hodnotili
hospodafské vysledky a finangni situaci SpoleGnosti a pfijimali potfebna rozhodnuti v rimei
realizace podnikatelské Cinnosti a nakladani s majetkem Spole¢nosti.

IL.
Podnikatelsk4 ¢innost a stav zdvazka Spolecnosti

Spolegnost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradng za ucelem vydani cennych papiri. Spole¢nost
vydala v roce 2018 dluhopisy, jako zaknihovany cenny papir na dorugitele, s pevnou urokovou
sazbou ve vy 5,25 % p. a. postupné ve dvaceti trangich. Vyplata uroku probihd pololetng, vzdy
k 13. bfeznu a k 13. zaf. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K&, celkova
nominalni hodnota emise &ini 2 232 000 tis. K&. Dluhopisy jsou splatné v roce 2025. Dluhopisy
jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papini u spole¢nosti Centrélni depozital
cennych papirg, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 4308 (ddle
jen ,CDCP*). CDCP ptidélil dluhopisim ISIN CZ0003518649 (dale jen ,,Dluhopisy®).

Spoleénost md moZnost Dluhopisy pfed€asné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.
V tuto chvili vedeni Spolednosti tuto moZnost nepovazuje za realnou.

Emise je vydana podle &eského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované
na regulovaném volném trhu spole¢nosti Burza cennych papirti Praha, a.s., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybnd 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1773.

Cisty vytdzek emise Diuhopist byl pouZit na poskytnuti Giroéené plij¢ky matefské spolecnosti
J&T ENERGY FINANCING LIMITED na zikladé SENIOR TERM INTRA-GROUP



FACILITY AGREEMENT ze dne 18. 12. 2018 uzaviené mezi Spole¢nosti jako avéryjicim a
jedingm akcionatem jako uvérovanym, ve znéni pozdgjsich dodatkd. K 31. prosinei 2020 ¢inila
poskytnuta jistina 2 199 628 tis. K¢ a nevy&erpany ramec 800 372 tis. K<,

Ke dni vyhotoveni této zpravy Spole¢nost neni Géastnikem 7adného soudniho sporu ani
arbitra¥niho Fizeni, piigemz ugastenstvi v soudnich sporech ani arbitraznich ¥izenich
v dohledné budoucnosti predstavenstve nepfedpoklada.

Spoleénost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.

I11.
Ekonomické vysledky

K 31. 12. 2020 méla Spole&nost ceikova aktiva ve vysi 2 241 157 tis. K&. Z nejvetsi ¢asti jsou
piedstavovana uvérem poskytnutym mateiske spoleénosti v&etng nabéhlého aroku.

Vysledek hospodafeni Spolecnosti po zdanéni za aéetni obdobi roku 2020 &ini zisk ve vysi
3096 613,72 K&, ktery se sklada z &istého finanéniho vynosu z vynosovych a nikladovych
arokd ve vy§i 8 468 tis. K& a ostatnich provoznich a finan¢nich nakladii ve vy§i 5 371 tis. K&

Zavazky Spoleénosti k 31. 12. 2020 &ini celkem 2 234 017 tis. K& a jsou tvofeny zejmena
jistinou emitovanych Diuhopisd a nabéhlymi uroky.

Zdrojem vynost Spoletnosti jsou vynosove uroky z poskytnutého avéru.

IVv.
Majetkové uéasti v dalfich podnikatelskych subjektech

Spole¢nost nema Z4dné majetkové ncasti.

V.
Zaméstnanci

Spole¢nost nema ke dni 31. 12. 2020 zadné zaméstnance.
VL
Skutetnosti po rozvahovém dni

Po datu udetni uzavérky nedoflo k zidnym udélostem, které by mély vyznamny vliv na
informace uvadéné v této ucetni zavérce.

Informace k dopadiim pandemie COVID-19

Svétova zdravotnickd organizace vyhlasila dne 11. biezna 2020 v souvislosti se Sifenim
koronaviru globalni pandemii. Mezi opatieni piijatd vladou CR v boji proti ifeni nakazy patfilo
uzavieni hranic, karanténa, pHsna omezeni tykajici se mezinarodni a vhitrostatni prepravy,
zékaz spoletenskych, kulturnich, volnecasovych a sportovnich akci. Navzdory postupnému
uvoliiovani restrikci, fada pfijatych omezeni ke dni sestaveni WiCetni zavérky stale zistava
v platnosti, a to i po ukonc¢eni nouzového stavu na zakladé natizeni ministerstva zdravotnictvi

CR.



Navzdory rozsdhlym stimulim z fiskalni a monetarni oblasti, které byly pfedstaveny vladami
jednotlivych stit zasaZzenych pandemii, je vyhled na daldi mésice a celkovy dopad pandemie
COVID-19 stile nejasny a nejistota zistava urujicim faktorem vyvoje na trzich. KliCovymi
parametry pro daldi vyvoj ekonomické situace bude délka obdobi, béhem néhoZ budou
omezujici a ochranna opatieni zavedena vladnimi organy platnd.

Spole¢nost nepredpoklada, e by piijata opatieni tykajici se pandemie COVID-19 méla mit za
nasledek vyznamné zmeény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, vfetn& zvySeni jejiho
kreditniho rizika. Jak je uvedeno v bodg 6 této idetni zdvérky, Spole¢nost vykazuje dlouhodoby
Gvér poskytnuty matefské spole€nosti J & T ENERGY FINANCING LIMITED. K 31. prosinci
2020 &ini jistina tohoto GvEru 2 199 628 tis. K&, pfi€em?Z splatnost je smiuvné stanovena na rok
2025. Kumulovany airok z Gvéru ve vysi 40 730 tis. K& Spolecnost k 31. prosinci 2020 vykazuje
jako kratkodoby a je splatny v pololetnich intervalech. Na zékladé informaci ziskanych od
matefské spoleénosti, Spolednost neofekava zadné zmeny ve splaceni ivéru nebo ve smiuvnich
podminkéach avéru.

Pohledavka za spoletnosti EP Investment II S.4.r.1. byla na konci roku 2020 zapodtena vici
zavazku z titulu kupni ceny za investici do 44% podilu (minus jedna akcie) ve spole€nosti
Energeticky a pramyslovy holding, a.s. ("EPH"). Schopnost Spoletnosti zinkasovat vyse
uvedeny UvEr a souvisejici Groky, a tim splacet sviyj vlastni zavazek z upsanych dluhopist (jak
je uvedeno v bodé& 9 této zaveérky) tak i na dale zavisi primarné na vykonnosti EPH.

EPH je vertikalng integrovand energeticka skupina pusobici v oblastech energeticke
infrastruktury, vyrobé energie a vyrob& regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroju.
EPH puisobi v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Itlii, ve Velké Britanii, Francii,
Irsku, Polsku a Mad'arsku. Nejvatsi ¢ast ukazatele EBITDA EPH plyne z regulovanych, a/nebo
dlouhodobych obchodll (segmenty Pfeprava plynu, Distribuce plynu a energie, Skladovani
plynu a Tepelna infrastruktura). EPH dale vlastni diverzifikovand aktiva v segmentu vyroby
energie na nékolika Evropskych trzich (hlavng uhelné, biomasy a plynové elektrarny}.

Navzdory moZnym dolasnym kratkodobym operativiim omezenim Spoletnost ocekava, Ze
stiedni az dlouhodoba trzni pozice EPH ziistane nezménéna, hlavné protoZe

Skupina EPH provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie, pfepravy plynu a
skladovani a vyroby energie, a

vét§i Sast provozovanych aktiv je regulovand, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé kontrakty s
diivéryhodnymi protistranami.

Spolednost proto ofekava, Ze plné zinkasuje prostiedky poskytnuté matefské spoleCnosti zpét.
I navzdory nejistotd daldiho vyvoje globélni ekonomiky a moZnych dopadi na energeticky
sektor vedeni Spole¢nosti, podle informaci, které ma k datu vydant €etni zavérky k dispozici,
a podle svého nejlepdiho vEdomi a svédomi, nepfedpokladé, Ze by Spoleénost nebyla schopna
plnit zdvazky vyplyvajici z dluhopist v souladu s emisnimi podminkami dluhopisit.

VII.
Zamér Spolecnosti pro rok 2021

V prib&hu roku 2021 Spole¢nost hodla nadéle usilovat o dosaZeni kladnéhe hospodarského
vysledku a efektivni hospodafeni. Spoleénost nepfedpoklada, ze v nasledujicim ti€etnim obdobi
budou Spolegnosti vydané diuhopisy obchodované na regulovaném volném trhu spolecnosti
Burza cennych papirii Praha, a.s.



VIIL
DiileZita rozhodnuti organii Spolecnosti

Piedstavenstvo Spole&nosti rozhodlo o zméné sidla Spoletnosti z adresy Pobfezni 297/14, 186
00 Praha 8 — Karlin na novou adresu Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Zména sidla
se stala Gi¢innou ke dni zapisu nového sidla do obchodniho rejstfiku, tj. ke dni 1. 10. 2020.

Dalsi rozhodnuti organti Spolegnosti se tykala bézné agendy spojené s vykonavanou ¢innosti
Spole&nosti a plnéni povinnosti stanovenych témto orgéniim platnou pravni upravou Ceskeé

republiky a stanovami Spole€nosti.
4

\Pavel Dobia¥
&len predstavenstva Spole€nosti

V Praze dne 25.6.2021




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K UCETNI
ZAVERCE A NAVRH NA VYPORADANI
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

ke schvaleni jedinému akcionafi v pisobnosti
valné hromady spoleCnosti:

J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.

se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 064 33 901,
zapsané v Obchodnim  rejstiiku vedeném
Mastskym soudem v Praze, sp.zn. B 22837 (dale
jen ,,Spoleénost®)

Piedstavenstvo prohlasuje, Ze ucetni zavérka
sestavena ke doni 31. 12,2020 zahmuje veskeré
operace patfici do ucetniho obdobi roku 2020.
Podrobnosti k jednotlivym &astem Ucetni zavérky
jsou obsazeny v pfiloZené 0cetni zavérce.

Pfedstavenstvo Spole¢nosti konstatuje, ze Fadna
udéetni zdverka Spoletnosti odpovida skute€nosti, je
sestavena ve smyshu platnych pravnich pfedpist
Ceské republiky, Géetnictvi je vedeno prikkazng a
vérné vyjadiuje stav majetku Spolecnosti.

REPORT OF THE BOARD OF
DIRECTORS ON THE YEAR-END
CLOSING FINANCIAL STATEMENTS
AND PROPOSAL ON SETTLEMENT OF
PROFIT AND LOSS

to the Sole Shareholder when exercising the
powers of General Meeting of the Company:

J&T ENERGY FINANCING CZK1I, a.s.
with registered office at Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Prague, Czech Republic,
identification No. 064 33 901, registered in
Commercial register maintained by Municipal
court in Prague, file No. B 22837 (hereinafter
referred to as the “Company*)

The Board of Directors declares that the year-
end closing financial statements as at December
31, 2020 includes all operations belonging to the
fiscal year 2020. Details on individual parts of
the financial statements are included in attached
financial statements.

The Board of Directors notes that the year-end
closing financial statements of the Company are
free from material misstatement and complies
with laws of the Czech Republic, accounting is
appropriate and accurately reflect the status of
the Company’s assets.

Hlavni ukazatele ¥Adné Géetni zavérky za rok 2020 (v tis. K<)

The main indicators of the annual financial statements for the year 2020 (in thous. CZK)

| Aktiva celkem _

Pasiva celkem 2—241 - i 5;;'_

2241 157
Total Assets_ Total Liabilities
DlOﬂhOdOb}" majetek 2 199 628 Vlasmi kapltél 7 140
Fixed assets Equity _
Current assets Liabilities

Hospodafskym vysledkem za rok 2020 je zisk ve
vysi 3 096 613,72 K¢.

Profit and loss of the Company for the year
2020 is profit in the amount CZK
3096 613,72.




Piedstavenstvo navrhuje jedinému akciondiri
schvilit f4dnou dcetni zivérku Spolecnosti za
rok 2020.

Navrh na vypo¥idani hospodarského vysledku
Spoleénosti za rok 2020:

Predstavenstvo Spolednosti navrhuje jedmému
akcionafi Spoletnosti vypofadat hospodaisky
vysledek Spolegnosti za rok 2020 tak, ze zisk ve
vy§i 3096 613,72 K& bude pfeveden na ucet
Nerozdéleného zisku minulych let.

S ohledem na § 17 odst. 1 zakona ¢. 93/2009 Sb., o
auditorech, ve znéni pozd&jiich piedpist, dle
kterého auditora pro ovéteni Fadné ucetni zaverky
uréuje nejvy$si organ Spole€nosti, pfedstavenstve
Spolenosti na zakladé dobrych zkuSenosti
s anditorem v piedchozich letech navrhuje
jedinému akcionafi Spolecnosti urtit anditorem
pro ovifeni Fidné aletni zavérky za uletni
obdobi roku 2021 a souvisejicich dokumentii
spolefnost KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.,
1CO: 496 19 187, se sidlem Praha 8, PobieZni
648/1a, PSC 18600, Ceska republika, zapsana
v obchodnim rejstfiku  vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vloZka 24185.

The Board of Directors proposes that the Sole
Shareholder of the Company approves the
year-end closing financial statements for the
year 2020.

Proposal for the settlement of the Company’s
profit and loss of the year 2020:

The Board of Directors of the Company
proposes that the Sole Shareholder of the
Company settles the profit and loss of the year
2020 so the profit in the amount of CZK
3 096 613,72 will be transferred to the account
of Unpaid profit of previous years.

Pursuant to § 17 par. 1 of the Act No. 93/2009
Coll., on Auditors, as amended, auditor for
verification of the year-end closing financial
statements is determined by the Supreme Body
of the Company, so the Board of Directors of
the Company based on good previous
experience proposes to the Sole Shareholder
of the Company to determine the company
KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.
Identification number: 496 19 187, with its
registered office at Prague 8, PobfeZni
648/1a, P. C. 18600, Czech Republic,
registered in the Commercial Register
maintained by the Municipal Court in
Prague, Section C, Insert 24185, as auditor
for verification of the year-end closing
financial statements for year 2021 and related
documents.

V Praze dne/ In Prague on 25.6.2021

[ &

Pavel Dobias

&len ptedstavenstva /Member of the Board of Directors
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Zpriva dozoréi rady spoleénosti

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.
1CO: 064 33 901, se sidlem Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsané v Obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 22837
(dale jen ,,Spole¢nost®),

pro G¢ely rozhodnuti jediného akcionare Spole€nosti

Zpriva o ¢innosti dozor¢i rady
Dozor¢i rada Spole¢nosti ma jediného ¢lena, kterym byl po cely rok 2020 a je Ing. Patrik Tkac.

V uplynulém obdobi se ¢len dozoréi rady zabyval hodnocenim hospodéiské situace v roce 2020 a koncepei Cinnosti
Spole¢nosti na rok 2021, zpravou piedstavenstva o vztazich za rok 2020, hodnocenim fadné ucetni zavérky za rok 2020
a navrhem predstavenstva na vyporadani hospodaiského vysledku Spole¢nosti za rok 2020.

Ridn4 iéetni zavérka a navrh piredstavenstva na vypofadani hospodarského vysledku za rok 2020

Clen dozor¢i rady prezkoumal tcetni zavérku Spole¢nosti za rok 2020 a ndvrh predstavenstva na vypoiadani
hospodéiského vysledku Spole¢nosti za rok 2020. (?I(:m dozor¢i rady Spole¢nosti konstatuje, ze fadna ucetni zavérka
Spolecnosti odpovida skute¢nosti, je sestavena ve smyslu platnych pravnich predpisi Ceské republiky, Géetnictvi je
vedeno prikazné a vérné vyjadfuje stav majetku Spole¢nosti. K navrhu pfedstavenstva na vypofadani hospodaiského
vysledku ¢&len dozor¢i rady nema vyhrady.

Zprava predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami v roce 2020

Clen dozorei rady prezkoumal zpriavu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou
piedstavenstvem Spoleénosti v souladu se zdkonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdé&jsich
piedpisu a konstatuje, Ze k této zpravé nema zadné vyhrady.

S ohledem na tyto skuteénosti predklada dozordi rada jedinému akcionaFi Spole¢nosti toto vyjadFeni

- Dozoréi rada nema namitek k fadné tcetni zavérce Spole¢nosti za rok 2020.

- Dozoré¢i rada nema ndmitek k navrhu predstavenstva na vyporddani hospodarského vysledku za rok 2020.
- Dozoré¢i rada nema ndmitek ke zpraveé o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2020.

Zprava o kontrolni ¢innosti dozor¢i rady

Clen dozoré¢i rady pfi hodnoceni vysledkii roku 2020 konstatuje, ze nezjistil zadné zavady v chodu a aktivitach
Spolecnosti, ani zdvady ve vykonu funkce ¢lenu predstavenstva Spole¢nosti a ze podnikatelska ¢innost Spole¢nosti se
uskuteénila v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky a stanovami Spole¢nosti.

Na zikladé vySe uvedenych skute¢nosti doporuduje dozoréi rada jedinému akeciondfi Spolenosti schvalit
- Fadnou ucetni zavérku za rok 2020;
- navrh na vypofadani hospodéiského vysledku Spole¢nosti za rok 2020 zptisobem navrZzenym predstavenstvem.

V Praze dne 25.6.2021 %

Ing. Patrik Tkad,
¢len dozor¢i rady



