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I. PRAVNI ZAKLAD

Spoleénost J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. ptedklada Vyro¢ni zpravu za Gcetni rok
2020 vyhotovenou v souladu s poZzadavky vyZadovanymi zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o
Giéetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi a § 118 odst. 4 a 5 zékona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich pfedpisu.



J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

II. TEXTOVA CAST VYRO

Charakteristika spolecnosti

Obchodni firma:
Sidlo:
Identifikaéni éislo:
LEI:

Registrace:

Datum zalozeni:
Datum vzniku:
Doba trvani:
Pravni forma:
Pravni fad:

Internetova stranka:
Telefonicky kontakt:

(dale jen ,,Spole¢nost®)

CNI ZPRAVY

J&T ENERGY FINANCING CZKI, a.s.

Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8, Ceska republika
064 33 901

315700M2ISWSW8WXQG96

v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 22837

12.9.2017

14.9.2017

na dobu neurc¢itou

akciova spolecnost

spolednost je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fidem
Ceské republiky, zejména zdkonem & 89/2012 Sb., obansky
zékonik, ve znéni pozdé&jsich predpisi (dale jen ,,0Z*) a zakonem
&. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjSich
ptedpisti (dale jen ,,ZOK®), zdkonem ¢&. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikdni, ve znéni pozd&jSich pfedpisi a
zadkonem &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist

http://ii.jtenergyfinancing.com/

+420227 710 111

Vyroéni zpravy budou zvefejnény v elektronické podob& na internetové strance Spole¢nosti
http://ii.jtenergyfinancing.com/

Informace o zikladnim kap

Zakladni kapitél:
Pocet akcii:

Forma akecii:

Zékladni kapital Spolecnosti
spole¢nosti

1. J&T ENERGY HOL
Karlin 186 00 Praha

italu a akciich Spolecnosti:

2.000.000,- K¢

2.000.000 ks kmenovych akcii ve jmenovité hodnoté jedné akcie
1,- K& (akcie vydané jako cenny papir)

na jméno

je plné splacen a je tvofen penézitym vkladem dvou akcionafi,

DING, as., ICO: 10963812, se sidlem Sokolovska 700/113a,
8, Ceska republika, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném

Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 26450 ve vysi 980.000,- K& (slovy: devét
set osmdesat tisic korun &eskych), ktery vlastni akcie vydané Spole¢nosti pfedstavujici
49 % podil na zakladnim kapitalu Spole¢nosti.

2. SADLENIAN LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd
floor, Flat/Office 24A, PSC 1061 Nikoésie, Kyperska republika, Registraéni Cislo:
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J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

HE398714, ve vy3i 1.020.000,- K& (slovy: jeden milion dvacet tisic korun Ceskych),
ktery vlastni akcie vydané Spoleénosti ptedstavujici 51 % podil na zdkladnim kapitalu
Spolecnosti.

S akciemi jsou spojena tato prava:

- Pravo na dividendu,

- Pravo na podil na likvida¢nim zdstatku,

- Pravo podilet se na Fizeni Spolenosti, tj. hlasovat na valné hromad¢, kdy na 1 (jednu)
akcii o jmenovité hodnot& 1,- K& piipada 1 (jeden) hlas. Celkovy pocCet hlasi ve
Spole¢nosti je 2.000.000 (dva miliony),

- dalsi prava stanovena ZOK.

Piedmét ¢innosti Spole¢nosti:

V obchodnim rejstiiku je uvedeny ptedmét €innosti prondjem nemovitosti, bytii a nebytovych
prostor.

Spole¢nost vznikla vyhradné za Glelem vydani cennych papird - dluhopisi. Hlavnim
pfedmétem <&innosti Spole¢nosti je poskytovani pendZni prostfedkil ziskanych z emise
dluhopist jedinému akcionafi Spole¢nosti formou uvéri a/nebo zapijcky.

Predstavenstvo Spolecnosti k 31. prosinci 2021

Clen: Pavel Dobias

Zpusob jednani za Spole€nosti: Spoleénost zastupuje Clen pfedstavenstva samostatné.
Predstavenstvo bylo v roce 2021 vrcholovym vedenim (managementem) Spole¢nosti.

Dozor¢i rada Spoleénosti k 31. prosinci 2021

Clen: Ing. Patrik Tka¢
Vybor pro audit

Pfedseda: Ing. Jakub Kovaf
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavicka

Pravomoci vyboru pro audit Spole¢nosti jsou bliZe specifikovany v &asti III. této vyro¢ni
zpravy. SloZeni, ustanoveni a funké&ni obdobi ¢lentt vyboru pro audit, svoldni zasedani vyboru
pro audit, zased4ni vyboru pro audit, povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy Spolecnosti.

Pavel Dobias

Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Pan Pavel Dobia$ po ukonéeni studia na gymnaziu v roce 1993 pracoval v Ceskomoravském
narodnim investiénim fondu a.s. jako asistent pfedstavenstva a spravy portfolia. Od roku 1999
plsobil jako manaZer DRUZSTVU DLA, kde od roku 2005 vykonaval i funkci €lena
predstavenstva. V letech 2000-2013 byl &lenem dozor¢i rady Vychodoeské plyndrenske



J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

strojirny, a.s. Od roku 2016 pracuje pro spole¢nost Global Solutions Services CR, s.r.o. jako
manazer.

Pan Pavel Dobia§ ptisobi jako ¢&len statutarnich nebo kontrolnich orgénti téchto subjektd, které
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2021:

J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK III, a.s. (dfive
J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s.) J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as. J&T
ENERGY FINANCING CZK V, a.s (dfive J&T E-COMMERCE HOLDING, a.s.)

Ing. Patrik Tkac
Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Ing. Patrik Tka¢ je absolventem Narodohospodaiské fakulty Ekonomické univerzity
v Bratislavé. V roce 1994 ziskal makléiskou licenci Ministerstva financi Slovenské republiky
a ve stejném roce se stal spoluzakladatelem J&T Securities, s. r. 0., obchodnika s cennymi
papiry. Je &elnim piedstavitelem skupiny J&T. Patrik Tka¢ je mistopfedsedou pfedstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE a ptedsedou piedstavenstva ] & T BANKA, a.s.

Ing. Patrik Tka& plisobi jako ¢len statutarnich nebo kontrolnich organii téchto subjekti, ktere
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2021:

J&T FINANCE GROUP SE, J & T BANKA, a.s., ATLANTIK finanéni trhy, a.s., J&T IB and
Capital Markets, a.s., PBI, a.s., CZECH NEWS CENTER a.s., CZECH MEDIA INVEST as.,
J&T Wine Holding SE, J&T Family Office, a.s., Nadace J&T, J&T ENERGY FINANCING
CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V,
a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR |, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR III, as., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VII, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR IX, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.

Pfedstavenstvo prohlasuje, Ze nedo$lo k zddnému stietu zajma. Z4dna z osob, které jsou Elenem
organt Spolednosti, neni v zamé&stnaneckém poméru ke Spole¢nosti.

Principy odméiovani ¢lenti dozoréi rady, pFedstavenstva a vyboru pro audit Spole¢nosti
a managementu Spole¢nosti

Spole&nost nemé stanoveny Zadné principy odmétiovani &lenti dozorCi rady, pfedstavenstva,
vyboru pro audit a managementu.

Clen predstavenstva Pavel Dobia$ obdrzel v roce 2021 finanéni odménu spojenou s vykonem
funkce &lena pfedstavenstva Spole¢nosti ve vysi 60.000,- K& hrubého roné.

Kazdy z ¢lenti vyboru pro audit Spolednosti obdrZel v roce 2021 finanéni odménu spojenou
s vykonem funkce vyboru pro audit ve vysi 16.800,- K¢ hrubého ro¢né.

Clenové predstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit a managementu neobdrzeli v roce 2021
74dné jiné finan¢ni, ani nefinanéni odmény, spojené s vykonem jejich funkce, neZ uvedene
shora.
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Ve vlastnictvi &lent dozoréi rady, &lent pfedstavenstva, ¢lendl vyboru pro audit, ostatnich osob
s fidici pravomoci a osob jim blizkych nejsou Zadné akcie vydané Spolecnosti nebo obdobné
cenné papiry predstavujici podil na Spoletnosti a nejsou smluvnimi stranami opc¢nich a
obdobnych smluv, jejich? podkladovym aktivem jsou ucastnické cenné papiry vydané
Spoleénosti, a ani neexistuji takové smlouvy, které jsou uzavieny v jejich prospéch.
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Organizaéni struktura:

Od 1. 1.2021 do 15. 7. 2021 je organizaéni struktura vyobrazena na nasledujicim grafu:
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Dne 15. 7. 2021 se zménila organizadni struktura spoleénosti, kdy akcionaf spole¢nost J&T
ENERGY FINANCING LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd
floor, Flat/Office 23, PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika, Registra¢ni &islo: HE 369836,
prodal akcie odpovidajici 100% podilu Spole¢nosti na spole¢nost J&T ENERGY HOLDING,
a.s., ICO: 10963812, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8, Ceska republika,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 26450 a
jedinym akcionafem Spole&nosti se od 15. 7. 2021 stala spolecnost J&T ENERGY HOLDING,
a.s.

0d 15. 7. 2021 do 30. 12. 2021 Organiza¢ni struktura je zobrazena v nasledujicim grafu:

14T Private Equity Group Limited
HE32TBID
Hyparska republika
100% Podi nazisky

T&T CAPITAL INVESTRERTS, &3,
Lasks repusiica
1€0: 10312203
100%: podil na hissovedch pévach
ES% poail nazisku .

Dne 30. 12. 2021 se zménila organiza¢ni struktura spole¢nosti, kdy akcionaf spoleCnost J&T
ENERGY HOLDING, a.s., ICO: 10963812, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00
Praha 8, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZka 26450 prodal akcie odpovidajici 51% podilu Spole¢nosti na spolecnost
SADLENIAN LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 24A, PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika, Registraéni &islo: HE398714.



J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

0d 30. 12. 2021 je organiza¢ni struktura vyobrazena na nasledujicim grafu:

Spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.s., drzi (vzdy 100 %, pokud neni déle stanoveno jinak)
Gcasti dalSich spolenosti, a to: J&T ENERGY FINANCING CZK V, as., J&T Energy
Financing PNP B.V. (Nizozemské kralovstvi), J&T ENERGY FINANCING EUR XI, a. s.
(Slovenska republika, vznik 19.11.2021).

Spoleénost J&T ENERGY HOLDING, a.s., drzi (vidy 49 %, pokud neni déle stanoveno jinak)
J&T ENERGY FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK 1I, as., J&T
ENERGY FINANCING CZK 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s

(vzdy 48,75 %, pokud neni dale stanoveno jinak) J&T ENERGY FINANCING EUR |, as.
(Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s. (Slovenska republika), J&T
ENERGY FINANCING EUR I1I, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR IV, a.s. 48 % (Slovenska republika, J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. (Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as. (Slovenska republika, vznik 29. 3.
2019), J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. (Slovenska republika, vznik 31. 5. 2019),
J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s. (Slovenska republika, vznik 20.07.2019), J&T
ENERGY FINANCING EUR IX, a.s. (Slovenska republika, vznik 10.07.2019), J&T ENERGY
FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska republika, vznik 21.11.2019).
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Jde o sesterské spole¢nosti Spolecnosti, které byly zaloZeny za shodnym ticelem, a to vydani
dluhovych cennych papirt a nasledného financovani jediného akcionéfe z takto ziskanych
finan¢nich prostiedka.

Spole¢nost je souéasti konsolida¢niho celku SADLENIAN LIMITED. Informace tykajici se
mateiské spole¢nosti SADLENIAN LIMITED a struktury konsolida¢niho celku se uvadi
v konsolidované i¢etni zavérce spole¢nosti SADLENIAN LIMITED za Gi€etni obdobi 2021.

Osoby, které Spolecnost ovladaji nebo by ji mohly ovladat s uvedenim podrobnosti o vysi
podilu, ktery je opraviiuje k hlasovani:

Akcionafem Spole¢nosti je spole¢nost SADLENIAN LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 24A, PSC 1061 Nikoésie, Kyperské republika,
Registraéni &islo: HE398714, jelikoz vlastni akcie pfedstavujici 51 % podil na zdkladnim
kapitalu Spoleénosti a tak pfimo ovlada Spole¢nost.

Ovladajici osobou spole¢nosti SADLENIAN LIMITED je Ing. Patrik Tka¢, narozen dne 3. 6.
1973, bytem Bratislava, Julova 10941/32, Slovenskd republika, jelikoZz vlastni akcie
predstavujici 100 % podil zakladnim kapitalu ve spole¢nosti SADLENIAN LIMITED, a tak
nepfimo ovlada Spole&nost prostiednictvim své majetkové Gicasti v. SADLENIAN LIMITED

Udaje o ¢innosti Spole¢nosti v roce 2021:

Spole¢nost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradn& za Gi¢elem vydani cennych papird. Spolecnost
vydala v roce 2018 dluhopisy, jako zaknihovany cenny papir na dorucitele, s pevnou urokovou
sazbou ve vy3i 5,25 % p. a. postupné ve dvaceti transich. Vyplata iroku probiha pololetnég, vZdy
k 13. bfeznu a k 13. zaii. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K&, celkova
nominalni hodnota emise ¢ini 2 232 000 tis. K& Dluhopisy jsou splatné v roce 2025. Dluhopisy
jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papiri u spole¢nosti Centralni depozitaf
cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale
jen ,,CDCP*). CDCP ptidélil dluhopisiim ISIN CZ0003518649 (déle jen ,,Dlubopisy*).

Spoleénost ma moznost Dluhopisy pfed&asné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.
V tuto chvili vedeni Spoleénosti tuto moZznost nepovazuje za realnou.

Emise je vydana podle ¢eského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované
na regulovaném volném trhu spole¢nosti Burza cennych papirQ Praha, a.s., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1773.

Cisty vytézek emise Dluhopisi byl pouZit na poskytnuti rocené plijcky matetské spolecnosti
J&T ENERGY HOLDING, a. s. na zdkladé¢ SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY
AGREEMENT ze dne 18. 12. 2018 uzaviené mezi Spole¢nosti jako Givérujicim a J&T ENERGY
FINANCING LIMITED, ve znéni pozdéjich dodatkti. V prib&hu roku 2021 byl tento uver pfeveden
zpivodni spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED na spole¢nost J&T ENERGY
HOLDING, a. s.K 31. prosinci 2021 &inila poskytnuta jistina 2 210 028 tis. K¢ a nevyCerpany
ramec 789 972 tis. K¢&.
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Stav majetku Spole¢nosti zobrazuje ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2021 v€etné pfilohy
k uéetni zavérce za rok 2020, ktera byla sestavena za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.

Zakladni éiselné idaje o hospodaieni Spole¢nosti za rok 2021

Vysledek hospodafeni Spole¢nosti po zdanéni za i¢etni obdobi roku 2021 &ini zisk ve vysi
3520 301,23 K¢, ktera se sklada z ¢istého finanéniho vynosu z vynosovych a nakladovych
tirokd ve vysi 9 050 tis. K& a ostatnich provoznich a finan¢nich nékladii ve vysi 5 530 tis. K¢.

Finanéni situace Spolecnosti je v nezkracené form& uvedena v rozvaze a vykazu zisku a ztrat,
jez tvoii samostatnou Cast vyrocni zpravy.

Hlavni rizika a nejistoty

K 31. 12. 2021 byla Spoleénost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotam, ktera

vvvvvv

Spolegnost uvérové riziko a riziko likvidity):
Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finanénim
néstrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedevsim v oblasti Gveri.

Spoleénost poskytla avér spoleénosti J&T ENERGY HOLDING, a. s. ve vysi jistiny vCetné
nedo&erpaného Givérového ramee 3 000 000 tis. K&. K 31. prosinci 2021 ¢inila poskytnuta jistina
2210 028 tis. K& (k 31. prosinci 2020 ve vysi 2 199 628 tis. K¢&), nevyCerpany ramec 789 972
tis. K& (k 31. prosinci 2020 ve vysi 800 372 tis. K¢&). Spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.
s. se soustfed’uje na financovani investic do energetickych aktiv.

Spole¢nost mé vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zéklad¢ pravidelnych
informaci vyhodnocuje schopnost dluZnika splécet.

Spole¢nost pfifazuje aktiviim stupei rizikovosti zaloZeny na datech, kterd vychdzeji
z ptedpokladu mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napi. z finanénich vykazii spolecnosti,
externiho ratingu, manaZerskych vypoétd a pfedpokladanych pendznich tokd, dostupnych
informaci o zakaznikovi v médiich atp.) ¢i mozného rizika pozdni thrady, na které se pouZije
kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeii kreditniho rizika je uren za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou
indikatorem pro eventudlni riziko Gpadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych
agentur. Pravdépodobnost ipadku je pak pfid&lena na zéklad€ historickych dat, jez tyto
agentury sbiraji.
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Riziko likvidity

Ty

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZi s pinénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zdvazky, které se vypofadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finan¢nich
aktiv.

Spole&nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamZitému pouziti na kryti oéekdvanych provoznich nékladi na 90 dni, a to v€etn€ splaceni
finan&nich zavazkd, nikoliv viak na kryti nédkladii z potencialnich dopadt extrémnich situaci,
které nelze pfim&fené pfedvidat, napiiklad ptirodnich katastrof.

Ménové riziko

Spolegnost je ve své &innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakei
se odehrava ve funkéni méné.

Urokové riziko

Spoleénost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu tGrokovych sazeb, protoze
ro&ena aktiva a urotené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi.
Délka doby, po kterou mé ur¢ity finan¢ni néstroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do
jaké miry je dany finanéni nastroj vystaven urokovému riziku. Uro&ené aktiva i zdvazky maji
stanovenou pevnou Urokovou sazbu.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrdt ze zpronevér, neopravnéné Cinnosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi viech ¢innostech a hrozi
vSem podnikatelskym subjektiim. Provozni riziko zahruje i pravni riziko.

Primérni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladéni provoznich rizik
nese vedeni Spoleénosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

o pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,
. identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,
. ziskanim prehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvafi pfedpoklady ke stanoveni

a nasmérovani postupl a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo
- zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Gplném zastaveni.

Spole¢nost ma ziizen vybor pro audit.

Spole¢nost se v soucasné dobg fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti,
které stanovi obecnd zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

K 31. 12. 2021 byla Spole¢nost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotdm, ktere
vyplyvaji z jeji Cinnosti:
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Riziko Gdelové struktury

Ulelem existence Spolednosti je ziskani finanénich prostiedki prostfednictvim emisi
dluhovych cennych papiri a jejich poskytnuti spfiznéné spolecnosti ivérem a/nebo zaptjckou.
Jiné aktivity Spole¢nost nebude provadét. Spole¢nost tedy nediverzifikuje rizika a nelze tedy
piedpokladat, Ze ztraty vyplyvajici z jeho hlavni a jediné &innosti budou moci kompenzovat
jiné pifjmy.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva znizké geografické a produktové diverzifikace podnikani
Spole&nosti. TéméF 100 % aktiv Spole¢nosti budou tvofit pohledavky z uvéru a/nebo zapujcky
poskytnuté jediného akcionafi. V pfipadé zhorSeni hospodafeni akcionafe a zhorSeni jeho
platebni moralky neméa Spolegnost jiné zdroje, které by mohly byt pouzity k uhrazeni dluhd
z dluhopisti.

Riziko poruseni (defaultu) Spoleénosti

Nelze vyloudit, ze Spole¢nost (napiiklad z diivodu technického a persondlniho selhani ¢i
pochybeni ve finanénim modelu ptedpokladanych pen&znich toki) nedostoji dluhtim viiéi svym
véfitelim (véetné vlastnikii dluhopist), ackoliv akcionaf bude plnit své dluhy vici Spolecnosti.
Nelze vylougit, Ze v piipadé defaultu Spole¢nosti nebude hodnota pohledavek za akcionatem
plné& pokryvat hodnotu pohledavek vlastnikd dluhopisil.

Riziko potencialniho stietu zdjmi mezi akcionafem Spolecnosti a vlastniky Dluhopisti

Spole&nost ma k 31.12.2021 dva akcionafe. V budoucnosti nelze vylou€it zmény strategie
akcionaft, nebo Ze akcionafi zaénou podnikat kroky (flize, transakce, akvizice, rozdéleni zisku,
prodej aktiv, atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch akcionait jako takovych
spie nez ve prospéch Spoleénosti. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finanéni a
ekonomickou situaci Spole¢nosti, jeji podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy
z dluhopist.

Riziko zmény akcionaiské struktury

Pti zménach v akcionéai'ské struktufe v roce 2021 nedoslo ve Spole¢nosti ke zméné kontroly a
tipravé obchodni strategie a nenastal nasledny negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci
a ve svém disledku na schopnost Spole&nosti plnit dluhy z dluhopisti. Zejména z toho diivodu
bylo dbéno na to, Ze i pies veSkeré zmény byl Ing. Patrik Tka¢ vzdy osobou ovladajici
Spoleénost. Pokud pan Ing. Patrik Tk4g pfestane ovladat Spole¢nost, budou vlastnici dluhopisi
opravnéni prodat dluhopisy Spole&nosti, &imZ se nicméné pfipravi o urokovy vynos za dobu od
data prodeje do data splatnosti dluhopist.

Riziko spojené s podnikédnim akcionare

Jeden z akcionafd je spolednost zaloZena v Kyperské republice. Pfevazna ¢ast jeho aktivit se
soustfed’uje na financovani investic do energetickych aktiv. Schopnost akcionéfe plnit sve
penézni dluhy viiéi Spolegnosti fadné a v&as je do zna¢né miry zavisla na vysledku jeho investic
v energetickém sektoru. Zména trznich podminek determinujicich hodnotu téchto investic mize
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negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci akcionafe, jeho podnikatelskou Cinnost,
postaveni na trhu a v kone¢ném disledku schopnost akcionafe plnit své zdvazky vici
Spole&nosti (nepiimo tak i vlastnikim dluhopisi).

Riziko zemé sidla akcionafe

Jeden z akcionatt ma sidlo v Kyperské republice. S ohledem na hospodaiskou situaci Kyperské
republiky neni moZné vylougit, Ze budou v Kyperské republice pfijata opatieni, kterd mohou
mit vliv na hospodaiskou situaci a finandni pozici akcionafe (v minulosti napiiklad doslo v
Kyperské republice ke zdan&ni bankovnich vkladi). Akcionaf se fidi kyperskym zdkonem o
korporacich, pfedevsim Companies Law Cap. 13, tedy pravni tipravou odlidnou od tprav v
Ceské republice, odli$na mize byt i vymahatelnost prava, pravni jistota ohledné soudnich fizeni
nebo rozsudki & insolvenéni pravo. Tyto okolnosti mohou mit negativni vliv na Spole¢nosti a
jeho schopnost plnit dluhy z dluhopistl.

Riziko refinancovani

Spole&nost &eli riziku, Zze dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno
nebo refinancovano. Vzhledem k podminkém, které na kapitalovych trzich pevladaji, také neni
vyloudeno, e Spole¢nost nebude schopna refinancovat své soucasné a budouci dluhy za
piiznivych podminek. Pokud by Spole¢nost nebyla schopna refinancovat své dluhy za
plijatelnych podminek, nebo by refinancovani nebylo viibec mozné, mohla by byt Spole¢nost
nucena prodavat sva aktiva za nevyhodnych podminek, pfipadné sniZit nebo pozastavit ¢innost,
coZ by se nepfiznivé projevilo na ekonomické situaci Spole¢nosti a na jeji schopnosti dostat
svym dluhtim z dluhopisi.

Riziko spojené s pravnim, regulaénim a dafiovym prostfedim

Agkoli nema Spoleénost dosud zadné jiné vyznamné zavazky, nelze vyloucit riziko soudnich
sportl & exekuci, a to zejména v roviné Sikanozni. Potencialni soudni spory by mohly do urcité
miry a na uréitou dobu omezit Spole¢nost v nakladani se svym majetkem, pfipadn€ vyvolat
dodate¢né naklady na stran€ Spolecnosti.

Pravni a dafiové prostiedi v Ceské republice a na Kypru se prib&zné méni a zakony nemusi byt
vZdy uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotnd. Zmény zakonii nebo zmény jejich
interpretace v budoucnu mohou nepfiznivé ovlivnit provozni Cinnost a finan¢ni vyhlidky
Spoleénosti a akcionafe. Zvla§té zmény dafiovych piedpisi mohou nepfiznivé ovlivnit zpisob
spléaceni a vysi ptijmi Spolednosti nebo akcionafe ze splaceni vnitroskupinovych financovani,
coz miZe mit v koneéném disledku nepfiznivy vliv na schopnost Spole¢nosti plnit dluhy z
dluhopist.

Vyznamna soudni Fizeni
Spole¢nost neni UCastnikem Zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni, pfiemz

Glastenstvi v soudnich sporech ani arbitraZnich fizenich v dohledné budoucnosti
predstavenstvo nepfedpoklada.
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Vyznamné smlouvy

Spole¢nost uzaviela nasledujici vyznamné smlouvy:

SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT uzaviend dne 18. 12.
2018 mezi Ovladanou osobou jako véfitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED
jako dluznikem, ve znéni pozdgjsich dodatki (déle jen ,Uvérova smlouva®);
SUBORDINATION AGREEMENT uzaviend dne 18. 12. 2018 mezi Ovladanou
osobou, J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK
1M1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
II, a.s., J&T ENERGY FINANCING EURIIL, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
IV, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. a J&T ENERGY FINANCING PNP
B.V. jako senior lenders, J& T PRIVATE EQUITY B.V. jako semi-senior lender a junior
lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower, ve znéni pozdgjSich
dodatka.

ACCESSION AGREEMENT ze dne 8. 8. 2019, uzaviené mezi Ovladanou osobou,
J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1], a.s.,
J&T ENERGY FINANCING CZK 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR [, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EURI, a.s., J&T ENERGY FINANCING EURIIL, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s.
a J&T Energy Financing PNP B.V. jako senior lenders, J&T Private Equity B.V. jako
semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako
borrower, na zakladé které Ovladanid osoba pfistoupila jako senior lender k
SUBORDINATION AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Ovladanou
osobou, J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK
II, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK I1I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
111, a.s., J&TENERGY FINANCING EUR 1V, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
V, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s. a J&T ENERGY FINANCING EUR
VI, a.s. a J&T Energy Financing PNP B.V jako senior lenders, J&T Private Equity
B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED
jako borrower.

UMBRELLA AGREMENT regarding transactions relating to transfer of shares in
Energeticky a primyslovy holding, a.s, ze dne 29.6.2021, uzaviené mezi Spolecnosti,
J&T ENERGY FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR [, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR I1I, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, as,
J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IX,
a.s, J&T ENERGY FINANCING EUR X, a.s, J&T Energy Financing PNP B.V,
KUKANA ENTERPRISE LIMITED, J&T ENERGY FINANCING LIMITED, J&T
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ENERGY HOLDING, a.s., na zaklad& této smlouvy Spole¢nost jako véfitel poskytla
souhlas s pfevzetim dluhu z Uvérové smlouvy a souhlas s postoupenim Uvérové
smlouvy na nového dluznika spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.s.

e Dne 15. 7. 2021 byl uzavien dodatek ¢. 7 k Uvérové smlouvé mezi Spoleénosti a J&T
ENERGY FINANCING LIMITED, ktery umoznil pfevzeti dluhu z Uvérové smlouvy a
postoupeni Uvérové smlouvy na spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.s.

Majetkové udasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti
Spole¢nost nema zadné majetkové ucasti.

Informace o poFizovani vlastnich akcii, zatimnich listi, obchodnich podili a akeii,
zatimnich listi, obchodnich podili ovladajici osoby

Spolecnost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.
Udaje o oéekivané hospodaiské situaci a budoucich investicich v roce 2022:

V priibéhu roku 2022 Spolegnost hodla nadale usilovat o dosazeni kladného hospodaiského
vysledku a efektivni hospodateni. Spole&nost nepfedpoklada, Ze v nasledujicim G¢etnim obdobi
budou Spole¢nosti vydané dluhopisy obchodované na regulovaném volném trhu spole¢nosti
Burza cennych papird Praha, a.s.

Ostatni informace o skutenostech, které nastaly aZ po konci rozvahového dne:

Po datu Gdetni uzavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny vliv na
informace uvadéné v této ticetni zavérce.

Informace k dopadim pandemie COVID-19

Svétova zdravotnickd organizace vyhlasila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se Sifenim
koronaviru globalni pandemii. Mezi opatfeni pfijata vladou CR v boji proti §ifeni nakazy patfilo
uzavieni hranic, karanténa, pfisna omezeni tykajici se mezinarodni a vnitrostatni pfepravy,
zakaz spoletenskych, kulturnich, volno&asovych a sportovnich akci. Navzdory postupnému
uvoliiovani restrikci, fada pfijatych omezeni ke dni sestaveni ucetni zavérky stile zistava
v platnosti, a to i po ukon&eni nouzového stavu na zakladé nafizeni ministerstva zdravotnictvi
CR.

Navzdory rozsahlym stimultim z fiskélni a monetarni oblasti, které byly pfedstaveny vladami
jednotlivych stati zasaZenych pandemii, je vyhled na dal§i mésice a celkovy dopad pandemie
COVID-19 stale nejasny a nejistota zistava urujicim faktorem vyvoje na trzich. Kli€ovymi
parametry pro dalsi vyvoj ekonomické situace bude délka obdobi, béhem n&hoz budou
omezujici a ochranna opatieni zavedena vladnimi orgény platna.

Spole&nost nepredpoklada, Ze by pfijata opatfeni tykajici se pandemie COVID-19 méla mit za
nasledek vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, véetné zvySeni jejiho
kreditniho rizika. Jak je uvedeno v bodg 6 této idetni zavérky, Spolecnost vykazuje dlouhodoby
avér poskytnuty J&T ENERGY HOLDING, a. s.. K 31. prosinci 2021 €ini jistina tohoto avéru
2210 028 tis. K&, pticemz splatnost je smluvng stanovena na rok 2025. Kumulovany trok z
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Gvéru ve vysi 40 894 tis. K& Spole¢nost k 31. prosinci 2021 vykazuje jako kratkodoby a je
splatny v pololetnich intervalech. Na zékladé informaci ziskanych od matefské spolecnosti,
Spole¢nost neotekava zadné zmény ve splaceni Gvéru nebo ve smluvnich podminkéach avéru.

Pohledavka za spole¢nosti EP Investment II S.4.r.l. byla na konci roku 2020 zapo¢tena viici
z4vazku z titulu kupni ceny za investici do 44% podilu (minus jedna akcie) ve spoleCnosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. ("EPH"). Schopnost Spolecnosti zinkasovat vyse
uvedeny Gvér a souvisejici tiroky, a tim splécet svij vlastni zdvazek z upsanych dluhopisii (jak je
uvedeno v bodé 9 této zavérky) tak i na dale zavisi primarné na vykonnosti EPH.

EPH je vertikdlng integrovana energetickd skupina pisobici v oblastech energetické
infrastruktury, vyrobé energie a vyrob& regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroju.
EPH pusobi v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii, Francii,
Irsku, Polsku a Mad’arsku. Nejvétsi ¢ast ukazatele EBITDA EPH plyne z regulovanych, a/nebo
dlouhodobych obchodii (segmenty Pfeprava plynu, Distribuce plynu a energie, Skladovani
plynu a Tepelna infrastruktura). EPH dale vlastni diverzifikovand aktiva v segmentu vyroby
energie na nékolika Evropskych trzich (hlavné uhelné, biomasy a plynové elektrarny).

Navzdory moznym do&asnym kratkodobym operativnim omezenim Spole¢nost ofekava, zZe
stfedni az dlouhodoba trzni pozice EPH zlstane nezménéna, hlavné protoze

e Skupina EPH provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie,
piepravy plynu a skladovani a vyroby energie, a

e v&tsi 8ast provozovanych aktiv je regulovana, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé
kontrakty s divéryhodnymi protistranami.

Spoleénost proto oéekava, ze plné zinkasuje prostiedky poskytnuté matef'ské spoleCnosti zpét.
I navzdory nejistoté dalsiho vyvoje globalni ekonomiky a moznych dopadd na energeticky
sektor vedeni Spole&nosti, podle informaci, které ma k datu vydani ucetni zavérky k dispozici,
a podle svého nejlepsiho védomi a svédomi, nepfedpoklada, Ze by Spole¢nost nebyla schopna
phit zavazky vyplyvajici z dluhopisii v souladu s emisnimi podminkami dluhopisi.

Informace k dopadium valky na Ukrajiné

V dnoru 2022, po uznini samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové
republiky Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukrajinu, eskaloval vojensky
konflikt mezi tdmito dvéma staty a roz§ifil se do dalsich ukrajinskych regiond. SouCasna
eskalace tohoto konfliktu bude mit pravdépodobné neblahy dopad na politické a
podnikatelské prostfedi na Ukrajing, vEetné schopnosti mnoha subjektii pokracovat v
b&Zné &innosti. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vuci Ukrajin€ fada zemi,
véetné Spojenych stath americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla
anebo rozsifila ekonomické sankce proti fad& ruskych fyzickych a pravnickych osob.
Mezi sankce patii mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zakaz cestovéani. Dalsi
legislativa je pldnovéana. Rozgifené sankce jiZ mély nebo se oekava, ze budou mit dalsi
$kodlivy vliv na ekonomickou nejistotu v Rusku, véetng volatilngj§ich akciovych trha,
oslabeni ruského rublu, sniZeni pfilivu mistnich i zahrani¢nich pfimych investic a
vyrazného zp¥isnéni dostupnosti Givérd. V disledku toho mohou mit né€které ruské
subjekty potiZe s pfistupem na mezinarodni akciové a dluhové trhy a mohou byt stale
vice zavislé na statni podpofe svych operaci. Dlouhodobé dopady uloZenych a

18



J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

ptipadnych dodateénych sankci je obtizné ur¢it. Tyto udélosti pfedstavuji udalosti
vzniklé po konci Gi¢etni obdobi, které nemaji vliv na uetni zavérku k 31. prosinci 2021.

Spoleénost nema Zadnou ptimou investici s expozici na Ukrajin€ nebo v Rusku a s
ohledem na vyse uvedené udalosti do budoucna neplanuje investovat do investic
exponovanych v téchto zemich.

Z pohledu moZzného budouciho zavadéni dalSich sankénich balikii &i jinych
geopolitickych rizik by mohla byt v ramci portfolia investic Spole¢nosti potencialné
nepfimo zasaZena spoletnost J&T ENERGY HOLDING, a.s., kterd drZi podil ve
spolegnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. (,EPH“). EPH je, mimo jiné,
minoritnim akcionafem spole¢nosti Eustream, ktera je vlastnikem a provozovatelem
slovenského tranzitniho plynovodu. Ten je soulasti jedné ze tfi hlavnich tras
privadgjicich rusky plyn do Evropy. EPH je tudiZz exponované na riziko utlumeni &i
dokonce uplného preruseni tokl plynu z Ruska, ke kterému by v souvislosti s vyse
popsanou geopolitickou situaci mohlo dojit.

Toto riziko je &4steén& mitigované smluvnim nastavenim v rezimu ,,ship or pay*, tj. iv
piipadé zastaveni tokii je protistrana povinna platit poplatky za rezervované kapacity.
Dal§im vyznamnym mitigaénim faktorem je sloZeni portfolia skupiny EPH. EPH
investuje krom& Eustreamu do celé fady dalsich energetickych infrastrukturnich aktiv
na Slovensku a v Ceské republice (zejména pies podil ve skuping EP Infrastructure),
jakoZ i t&zby hné&dého uhli a zdroji pro vyrobu elektrické energie ve Spojeném
kralovstvi, Irsku, Italii, Francii, Némecku a na Slovensku (seskupenych v holdingu EP
Power Europe). Portfolio aktiv EPH je tedy znaén& diverzifikované, a to jak z pohledu
jejich geografické lokace, tak z pohledu role v energetickém fetézci a v pifpad€ vyroby
elektrické energie navic i z pohledu zavislosti na vstupnich komoditach.
Predpokladame, Ze potencialni negativni efekty, které by souvisely napf. se zastavenim
toku ruského plynu do Evropy, by mohly byt do znaéné miry nebo i zcela
kompenzovany zvySenou finanéni vykonnosti zejména vodnich, uhelnych a
nuklearnich zdroju.

Spoleénost analyzovala dopad této udalosti a dospéla k zavéru, Ze k datu schvéleni této
Gletni zavérky je predpoklad nepfetrzitého trvani stale vhodny a tato udalost nema
vyznamny dopad na udetni zavérku k 31. prosinci 2021.

Udaje o organizacnich slozkach:
Spole&nost nema Zadnou organizaéni slozku umisténou v zahranici.
Vydaje na vyzkum a vyvoj:

Spoleénost ve sledovaném Getnim obdobi nevynakladala Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a
vyvoje.
Udaje o investicich do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku:

Spole¢nost v priibéhu roku 2021 neuskuteCnila zadné zasadni investice do hmotného a
nehmotného majetku.
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Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztazich:

Spole¢nost v pribéhu roku 2021 nevyvijela zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi.

Spole¢nost nema zadné zaméstnance.
Odmény uctované auditory

V roce 2021 byly auditory Giétovany nasledujici odmény (v tis. K<):

audit uCetni zavérky za rok 2021 a vyroéni | 303
Zpravy

odmény adétované za jiné ovéfovaci sluzby 0

odmény uétované za danové poradenstvi 0
odmény uétované za jiné neauditorské 0
sluzby

Cestné prohlaSeni

Pfedstavenstvo Spole¢nosti prohlaSuje, Ze veskeré informace a udaje v této vyroCni zpraveé
odpovidaji skute¢nosti a zadné podstatné okolnosti nebyly vynechany a Ze tato vyroCni zprava
podava vémy a poctivy obraz o finanéni situace Spoleénosti, jeji podnikatelské Cinnosti a
vysledcich hospodafeni Spole¢nosti za uplynulé uéetni obdobi a podle nejlepsiho veédomi
predstavenstva Spoleénosti, veskeré informace a udaje v této vyroéni zpravé odpovidaji
vyhlidkam budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské innosti a vysledkiim hospodaieni
Spolecnosti.

V Praze dne 28.6.2022

Pavel Dobias
¢len piedstavenstva spole¢nosti
J&T ENERGY FINANCING CZK 1], a.s.
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III. DOPLNUJICI INFORMACE

Informace o zdsadich a postupech vnitini kontroly a pravidlech pristupu emitenta
k rizikiim, kterym emitent miiZze byt vystaven ve vztahu k procesu ii¢etniho vykaznictvi

Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené v ramci Spolecnosti.
Zaji$tuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finanéni, pravni a jina rizika ve Spolecnosti.
V ramei vnitiniho kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci
a odpovédnosti. V rAmci udetni jednotky jsou provadény priibéZné kontroly vazeb mezi
jednotlivymi uéty v oblasti dlouhodobého majetku, kratkodobého finan¢niho majetku a
v oblasti zG&tovacich vztaht. Vysledky wvnitfni kontroly jsou objektivné a pravidelné
vyhodnocovany. U piipadnych zjidt&ni jsou stanovena opatieni k ndpraveé zjiSténych
nedostatkti. Finanéni kontrola ve vztahu k procesu G&etniho vykaznictvi je zajiSt'ovana
managementem Spole¢nosti jako souast vnitiniho fizeni pfi piipravé operaci pfed jejich
schvalenim, v priibéhu operaci aZ po jejich vypofadani. Systém zpracovéani ucetnictvi se fidi
pislusnymi ustanovenimi platnych pravnich pfedpist Ceské republiky.

Systém vnitini kontroly ve Spolecnosti spo¢ivd zejména jak na internich kontrolnich
mechanismech a aktivni innosti dozoréiho organu, tak i na externim auditu, ktery je provadén
jednou do roka za b&zné ucetni obdobi. Vysledky auditu jsou ptedkladany pfedstavenstvu a
dozoréi radé Spolednosti, ktefi z nich vyvozuji disledky a nasledné kroky.

Piedstavenstvo Spolecnosti je v ramci vnitini kontroly odpovédné za:
- spolehlivost a sdileni informaci,
- dodrzovani obecné zavaznych pravnich norem a internich postupi,
- ochranu majetku a spravné vyuzivani zdroju,
- dosahovani stanovenych cili.

Spole¢nost ma zfizen vybor pro audit.

Spoletnost se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni spole¢nosti,
které stanovi obecné zavazné pravni pfedpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

Organy Spoleénosti

V souladu s aktualnim zndnim stanov Spole&nosti jsou organy Spole¢nosti valnd hromada,
predstavenstvo, dozoréi rada a vybor pro audit, pfiéemz valna hromada jako nejvyssi organ
Spole&nosti voli a odvol4va &leny predstavenstva, Eleny dozoréi rady a ¢leny vyboru pro audit.

A) VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvy$8im organem Spolecnosti. Do vyluéné puisobnosti valné hromady
nalezi rozhodnuti o otazkach, které zdkon nebo stanovy Spoleénosti zahmuji do piisobnosti
valné hromady, zejména:
- rozhodovani o zmé&né stanov, nejde-li o zménu v disledku zvySeni zékladniho
kapitalu povéfenym predstavenstvem (ve smyslu ustanoveni § 511 a nasl. ZOK) nebo
o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich skute¢nosti;
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- rozhodovani o pachtu zdvodu spole¢nosti nebo jeho ¢&asti tvofici samostatnou
organizacni slozku;

- rozhodovani o pfemé&né Spole¢nosti;

- udé&lovani pokyni piedstavenstvu a schvalovani zadsad Cinnosti pfedstavenstva,
nejsou-li vrozporu s pravnimi pfedpisy. Valnd hromada miZe zejména zakézat
¢lenovi predstavenstva uréité pravni jednani, je-li to v zajmu spolecnosti; a

- jmenovani a odvoléani likvidatora, schvalovani smlouvy o vykonu funkce a plnéni
podle § 61 ZOK.

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud pfitomni akcionafi maji akcie, jejichZ jmenovita
hodnota &ini alespoii 50 % zakladniho kapitalu Spoleénosti. Valna hromada rozhoduje vétSinou
hlast piitomnych akcionait, pokud ZOK, jiné zakonné piedpisy nebo stanovy Spole¢nosti
nevyzaduji vétSinu jinou..

Dalsi tiprava jednani a zptisobu rozhodovani valné hromady, stejné jako i¢ast na valné hromadé
a prava akcionafti na valné hromadg, zptisob svolani valné hromady a nahradni valnou hromadu
upravuji stanovy Spole¢nosti.

B) DOZORCIRADA

Dozoré rada je kontrolnim orgdnem Spoleénosti a Fidi se zdsadami schvalenymi valnou
hromadou za podminky, Ze tyto zésady nejsou v rozporu se ZOK nebo stanovami Spolecnosti.
Dozoréi rada dohliZzi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a uskuteCfiovani podnikatelské
¢innosti Spolecnosti.

Dozor¢i radé pfislusi zejména:

- ptezkoumavat fadné, mimotadné, konsolidované i mezitimni cetni zavérky a navrh na
rozdéleni zisku nebo uhrady ztraty a piedkladat své vyjadreni valné hromadg,

- kontrolovat a nahliZet do viech dokladii a zdznamu tykajicich se ¢innosti SpoleCnosti,
zda Ugetni zapisy jsou fadné vedeny v souladu se skuteCnosti a zda podnikatelska
ginnost Spoleénosti se uskuteiiuje v souladu s pravnimi pfedpisy, stanovami a pokyny
valné hromady.

Dozoréi rada se sklada z jednoho (1) &lena, konkrétné Ing. Patrika Tkace, ktery je Clenem
dozor¢i rady od 1. 12. 2017.

SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi dozoréi rady, svolavani dozor¢i rady, zasedani dozorCi
rady, povinnosti ¢lenti dozoréi rady upravuji stanovy Spolecnosti.

C) PREDSTAVENSTVO

Pfedstavenstvo je statutarnim organem, ktery ¥idi &innost Spolecnosti. Pfedstavenstvo se fidi
zasadami schvalenymi valnou hromadou za podminky, Ze tyto zasady nejsou v rozporu se ZOK.
Pfedstavenstvo rozhoduje o viech zéleZitostech Spole¢nosti, které nejsou zadvaznymi pravnimi
piedpisy &i stanovami Spole&nosti vyhrazeny do pusobnosti valné hromady nebo dozorci rady.

Piedstavenstvu piislusi zejména:

22



J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

- zaji§fovani fadného ucetnictvi;
- predklada valné hromadé fadné, mimotadné, konsolidované a mezitimni Gcetni zaveérky
a navrh na rozdéleni zisku nebo thradu ztraty.

Pfedstavenstvo se sklada z jednoho (1) &lena, konkrétng pana Pavla Dobiase, ktery funkci
vykonava ode dne vzniku Spolecnosti.

SloZeni, ustanoveni a funké&ni obdobi &lent piedstavenstva, svolani zasedani pfedstavenstva,
zasedani pfedstavenstva, povinnosti ¢lent pfedstavenstva upravuji stanovy Spolecnosti.

Piedstavenstvo bylo v roce 2020 vrcholovym vedenim (managementem) Spole¢nosti.

D) VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je kontrolnim organem, ktery zejména sleduje wi¢innost vnitini kontroly,
systému fizeni rizik, sleduje postup sestavovani Gcetni zavérky. Déle posuzuje nezavislost
statutarniho auditora a auditorské spole¢nosti a poskytovani neauditnich sluzeb.

Vybor pro audit se sklada ze tfi (3) ¢lent, konkrétng Ing. Jakub Kovaf, Ing. Rudolf Cerny, Ing.
Martin Lavi¢ka, ktefi funkci vykonavaji ode dne 1. 2. 2019.

Vybor pro audit je zpiisobily se usnalet za 0casti nadpolovi¢ni vétSiny viech ¢lend. Pii
rozhodovani mé kaZdy z &lentt vyboru pro audit jeden hlas. Vybor pro audit rozhoduje
nadpoloviéni vétsinou hlast viech svych Elent. SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi Clent
vyboru pro audit, svolani zasedani vyboru pro audit, zasedani vyboru pro audit, povinnosti
vyboru pro audit upravuji stanovy Spole¢nosti.

Informace o kodexu Fizeni a spravy Spolecnosti

Spolec¢nost, ani skupina, nepfijala zadny kodex fizeni a spravy Spolecnosti, a to vzhledem ke
skuteénosti, e akcie emitované Spole¢nosti nejsou vefejné obchodovany a z hlediska
charakteru vlastnictvi, kdy existuje jednoducha akcionafska struktura s jedinym akcionafem,

piijeti kodexu Fzeni a spravy Spole¢nosti neni za t€chto okolnosti relevantni.

Spole¢nost se fidi a dodrzuje pozadavky na spravu a fizeni stanovené platnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky, zejména OZ a ZOK.
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Uletni zavérka
za obdobi koncici 31. prosincem 2021

v souladu s Mezinirodnimi standardy uéetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii



Utetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021
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Ucetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Vykaz o Gplném vysledku hospodareni

za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021
v tisicich K¢

Bod
piilohy

Vymnosové Groky 13
Nakladové uroky 13
Cisty trokovy vynos

Ostatni finanéni naklady 13
Ostatni provozni naklady 12
Zisk pied zdanénim dani z pFijma

Daii z pfijmt 11

Zisk za obdobi

Hospodafsky vysledek celkem piipadajici:
Vlastnikiim ovladajici spole¢nosti

Nekontrolnim podiltim

Ostatni viplny vysledek

Uplny hospodaisky vysledek za obdobi

Uplny hospodaisky vysledek celkem pFipadajici:

Vlastnikiim ovladajici spolecnosti
Nekontrolnim podilim

Obdobi Obdobi
od 1.1.2021 od 1.1.2020
do31.12.2021  do 31.12.2020
133715 133 066
(124 665) (124 598)
9 050 8468
(3 630) (3 630)
(1065) (1.004)
4355 3834
(835) (137
3520 3097
3520 3097
3520 3097
3 520 3097

Pfiloha v idetni zavérce na stranach 6 aZ 32 tvofi nedilnou soucast této ticetni zavérky.



Uketni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Vykaz o finanéni pozici

k 31. prosinci 2021
v tisicich K¢

Bod piilohy K 31.12.2021 K 31.12.2020

Aktiva
Poskytnuté uvéry 6,14 2210028 2199 628

z toho vidi spFiznéné spolecnosti 2210028 2199628
Dlouhedoba aktiva celkem o 2210028 2199 628
Poskytnuté uvery 6,14 40 894 40 730

z toho vidi spriznéné spolecnosti 40 894 40730
Pohledavky z obchodnich vztahl 7 - 7
Casové rozlisené naklady 7 706 706
Penize a penéZni ekvivalenty 5 343 86
Kritkedoba aktiva celkem 41 943 41529
Aktiva celkem 2251971 2241157
Vlastni kapital
Zakladni kapital 8 2 000 2 000
Nerozdéleny zisk a uplny hospodafsky vysledek za obdobi 8 8 660 5140
Vlastni kapital celkem 10 660 7 140
ZavazKky
Vydané dluhopisy 9,14 2210670 2202 885
Odlozeny datiovy zavazek 11 475 431
Dlouhodobé zavazky celkem 2211 145 2203 316
Vydané dluhopisy 9,14 29295 29 595
Zavazky z obchodnich vztahti a ostatni zdvazky 10 203 303
Splatna dati z pfijma 10,11 377 600
Zavazky z titulu socidlniho a zdravotniho pojisténi 10 66 22
Vydaje pfistich obdobi 10 44 -
Dohadné uéty pasivni 10 181 181
Kratkodobé zavazKky celkem 36 166 30 701
Zavazky celkem 2241 310 2234017
Vlastni kapital a zivazky celkem 2251971 2 241 157

Piiloha v Ugetni zavérce na stranach 6 aZ 32 tvoii nedilnou soucast této ucetni zavérky.



Ugetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021
v tisicich K¢

Stav k 31. prosinci 2019

Uplny hospodétsky vysledek:

Zisk nebo ztrata

Ostatni Uplny hospodafsky vysledek:
Stav k 31. prosinci 2020

Uplny hospodéisky vysledek:

Zisk nebo ztrata

Ostatni uplny hospodaisky vysledek:

Stav k 31. prosinci 2021

Zakladni kapitdl Nerozdéleny Vlastni kapital
zisk/ztrata za celkem
minulé obdobi
2 000 2 043 4043
- 3097 3097
2 000 5140 7 140
- 3520 3520
2 000 8 660 10 660

Vlastni kapital k 31. prosinci 2021 ve vy§i 10 660 tis. K& pfipadd ze 49 % spolecnosti J&T
ENERGY HOLDING, a.s. az 51 % spole¢nosti SADLENIAN LIMITED.

Vlastni kapital k 31. Prosinci 2020 ve vy§i 7 140 pfipadl spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING
LIMITED, Kyperska republika (k 31. prosinci 2020 jediny akcionaf).

P¥iloha v Gi&etni zavérce na stranach 6 aZ 32 tvofi nedilnou soucast této icetni zaverky.



Ugetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Vykaz o penéZnich tocich
Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2021
v tisicich K&

Za obdobi od 1.1.2021 Za obdobi od 1.1.2020

Bod pFilohy do 31.12.2021 do 31.12.2020
PROVOZNI{ CINNOST
Zisk / (ztrata) za 0ietni obdobi pfed zdanénim 4355 3834
Upravy o:
Cisté irokové néklady/vynosy 13 (9 050) (8 468)
Zména stavu pohledévek z obchodnich vztahi a jinych 7 7 )
aktiv
Z’mena ostavu zavazk{l z obchodnich vztaht a jinych 10 an 139
zavazkil
Zaplacena daii z pfjmi 10,11 (1014) (228)
Uvér poskytnuty 6 (10 400) (10 350)
Piijaté Groky 6,13 133 550 132 206
Vyplacené uroky 9,13 (117 180) (117 180)
Eenézng tok generovany z (pouZité v) v provozni 257 “7n
¢innosti
FINANCNI CINNOST
Pfijmy z emise dluhopisil 9 - -
PenéZni tok generovany z (pouZity v) finanéni _ )
finnosti
élslje zvySent (sniZeni) penéZnich prostiedkii a penéZnich 5 257 “47)
ekvivalentit
Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalentii na pocatku tcetniho
obdobi 86 133
Stav penéznich prostiedki a penéinich ekvivalentii na konci ti¢etniho 343 36

obdobi

Ptiloha v Gdetni zavérce na stranich 6 aZ 32 tvofi nedilnou soudast této Getni zaverky.



Ucetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 1I, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Priloha v Gfetni zavérce

1.

Vseobecné informace

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. (,,Spole¢nost™) vznikla 14. zafi 2017 zapsanim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znatkou B 22837 vedeném u Méstského soudu v Praze, ICO spoleénosti je 064 33
901.

Hlavni &innosti Spolegnosti je poskytovani uvérii nebo piijéek spoletnosti J&T ENERGY HOLDING, a.s.
z pené&znich zdroju ziskanych z emise dluhopisi.

Hospodatsky rok je shodny s kalendainim rokem. Ugetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2021
do 31. prosince 2021 (déle jen ,,2021). Minulé obdobi zahrnuje iidaje od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020
(déle jen ,,2020%).

Sidlo Spolecnosti
Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8§,
Ceska republika

SloZeni statutdarniho orgdnu k 31. prosinci 2021

e Pavel Dobias (¢len piedstavenstva)

Akciondrfem Spolecnosti k 31. prosinci 2021 je:

Podil na zdkladnim kapitilu Hlasovaci prava
v tis. K¢ Y %
SADLENIAN LIMITED ' 1020 51 51
J&T ENERGY HOLDING, as. 980 49 49
Celkem 2000 100 . 100

Organizacni struktura:

Spole¢nost je soudésti konsolidaniho celku SADLENIAN LIMITED. Informace tykajici se matefskeé
spoleénosti SADLENIAN LIMITED a struktury konsolidaéniho celku se uvadi v konsolidovane dcetni
zavérce spoleénosti SADLENIAN LIMITED za ticetni obdobi 2021.

Zmény v obchodnim rejstFiku:

K 14. zati 2021 doslo ke zméné vlastnika spole¢nosti z ptivodni J&T ENERGY FINANCING LIMITED
na J&T ENERGY HOLDING, a.s.

K 29. prosinci 2021 doslo k rozdéleni kmenovych akeii z 1 kusu ve jmenovité hodnoté 2 000 tis. K¢ na
2 000 000 kusd ve jmenovité hodnoté 1 K¢.

K 30. prosinci 2021 doslo k prodeji 51% podilu, ktery koupila spoleénost SADLENIAN LIMITED.



Ugetni zavérka J& T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

2. Vychodiska pro sestaveni individualni ucetni zavérky
(a) Prohlaseni o souladu

Individualni O&etni zavérka byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (,,JFRS”) vydanymi Radou pro mezinarodni wietni standardy (“IASB”) ve znéni
pfijatém Evropskou unii (“EU”).

Uketni zavérka byla sestavena v konzistenci G&etnich pravidel aplikovanych v rocni icetni
zavérce za rok 2020. V priibéhu roku 2021 nedoslo k Zadné podstatné zméné v aplikovanych
ucetnich pravidlech.

Individualni u&etni zavérka vychézi z pfedpokladu nepfetrzitého trvani ucetni jednotky, ktery
nebyl do data schvéleni Gi¢etni zavérky narusen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s
vyjimkou ocenéni finanénich nastrojli, u nichZ je uvazeno vhodné v souladu s pozadavky i
oceflovani realnou hodnotou.

(b) Vychodiska pro pfipravu

Nasledujici standardy, ipravy standardi a interpretace jsou poprvé u¢inné pro ticetni obdobi
kon&ici 31.prosincem 2021 a byly pouZity pfi sestaveni individudlni uletni zavérky
Spole¢nosti.

e Novelizace IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16: Reforma referencnich urokovych sazeb —
féze 2 (4&inna pro ro¢ni Gcetni obdobi za&inajici 1. ledna 2021 a pozdgji) zavadi prakticke
zjednoduseni pro modifikace, které reforma vyzaduje, a objastiuje, Ze zajidtovaci ucetnictvi se
nepferusuje jen v disledku reformy referenénich sazeb. Novelizace také zavadi zvefejnéni
informaci k lep§imu porozuméni povahy a rozsahu rizik souvisejicich s reformou referencnich
sazeb a jak jsou tato rizika tetni jednotkou fizena a dale informace o postupu a fizeni pfechodu
ucetni jednotky od sazby IBOR k jinym referenénim sazbam.

o Novelizace IFRS 4: Prodlouzeni piechodné vyjimky z uplatiiovani IFRS 9 (0€inné pro roni i¢etni
obdobi za¢inajici 1. ledna 2021 nebo pozdé&ji) - v disledku této vyjimky ucetni jednotky vyuZzivaji
vyhody pfechodné vyjimky z uplatiiovani IFRS 9 a maji povinnost zait uplatiiovat IFRS 9 pro
ro¢ni Gidetni obdobi zaginajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji.

Tyto Gipravy, platné poprvé pro rok konéici 31. prosincem 2021, nemély vyznamny dopad na
individualni uéetni zavérku Spole&nosti, pokud neni vySe uvedeno jinak.

Vydané Mezinirodni standardy a&etniho vykaznictvi (IFRS) a interpretace, které nejsou
dosud v platnosti

Nékteré nové standardy, novely standardi a interpretace dosud nejsou u¢inné ¢i dosud nebyly
schvaleny EU pro rok kong¢ici 31. prosincem 2021 a pfi sestavovani této Ucetni zavérky nebyly
pouzity:

e Doplnéni IFRS 16, vydané v bieznu 2021, které upravuje zachyceni slev na ndjemném
poskytovanych najemci v diisledku pandemie COVID-19 po 30. ¢ervau 2021. Doplnéni prodluzuje
o jeden rok dopInéni IFRS 16 vydané v kvétnu 2020, které reaguje praktickym zjednodusenim na
zachyceni tlev na najemném, které vznikly v disledku COVID-19. Doplnéni se tyka pouze
najemct. Spole¢nost neolekéava dopad do své udetni zavérky z titulu této novelizace.



Ucetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

o Novelizace IFRS 3: Odkaz na Koncepcni rdmec (0&inna pro roéni i€etni obdobi zacinajici 1. ledna

2022 a pozdgji) aktualizuje neaktudlni odkaz na Koncepéni ramec ve standardu IFRS 3 bez
vyznamnych zmén poZadavki uvedenych v tomto standardu.

e Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zarizeni: Vynosy pied zamyslenym pouzitim (0¢inna pro

roéni Gdetni obdobi zadinajici 1. ledna 2022 a pozdé&ji) zakazuje, aby vynosy z prodeje poloZek,
které vzniknou pfi dopravé polozky pozemkil, budov a zafizeni na misto urCeni a zajiSténi stavu
potiebného k jejimu pouzivani v souladu s pozadavky Géetni jednotky byly odetteny od pofizovaci
ceny pozemkd, budov a zafizeni. Misto toho vynosy z prodeje téchto polozek by mély byt
vykazany spolu s niklady na tyto polozky v hospodaiském vysledku.

e Novelizace IAS 37: Nevyhodné smlouvy — ndklady na splnéni smlouvy (G¢inné pro ro¢ni ucetni

obdobi za&inajici 1. ledna 2022 a pozd&ji) specifikuje, Ze néklady na splnéni smlouvy zahrnuji
véechny naklady, které se pfimo vztahuji ke smlouvé, coz jsou jak pfiriistkové néklady na plnéni
smlouvy (pf. piimé naklady na pracovni silu i material), tak ostatni naklady, které se pfimo vztahuji
k plnéni smluv (pf. odpisy pozemkil, budov a zafizeni, které se k plnéni smlouvy pouzivaji).

e Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2020 (a€inna pro roéni tcetni obdobi zacinajici 1. ledna

2022 a pozdéji:

o IFRS I — Novelizace povoluje, aby dcefina spole¢nost, ktera aplikuje odstavec D16(a)
standardu IFRS 1, pouZila pro ocenéni kumulativnich cizomé&novych rozdili astky
vykazované matefskou spolecnosti na zakladé data pfechodu matefské spolecnosti na
IFRS.

o IFRS 9— Novelizace upfesiiuje, Ze pouze poplatky hrazené ¢i obdrzené mezi uletni
jednotkou (véfitelem) a dluznikem v&etn& poplatkti uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem
&i véfitelem jménem druhého z nich by mély byt zahrnuty do 10% testu dle odstavce
B3.3.6 standardu IFRS 9 pfi rozhodovani, zda oduétovat financni zavazek.

o IFRS 16 — Novelizace Ilustrativniho piikladu &. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstrafiuje
ilustrativni piiklad nahrady nakladd ze strany pronajimatele najemci za zdokonaleni
predmétu najmu z divodu moZnych nejasnosti, které mohou vyplynout ze zpisobu,
jakym jsou leasingové pobidky v tomto piikladu ilustrovany.

o IAS 41 — Novelizace odstrafiuje pozadavek stanoveny v odstavci 22 standardu IAS 41,
aby udetni jednotky pfi stanoveni redlné hodnoty zemédé€lskych aktiv pouZivaly penéZni
toky pfed zdanénim.

IFRS 17: Pojistné smlouvy a Novelizace IFRS 17 (iginny pro roéni u¢etni obdobi zacinajici 1.
standardy IFRS 15 Vynosy ze smluv se zékazniky a IFRS 9 Finan¢ni nastroje; dosud neschvalene
EU) vyzaduje, aby byly pojistné zavazky uctovany dle aktudlni hodnoty plnéni namisto v
pofizovacich cenach a poskytuje jednotngjsi piistup k ocenéni a prezentaci vSech pojistnych
smliuv. IFRS 17 nahrazuje IFRS 4 Pojistné smlouvy k 1. lednu 2023.

Novelizace IAS 1 Sestavovini a zvefejitovani ucetni zavérky: Klasifikace zdvazki jako
krdtkodobé a dlouhodobé (G&inny pro ro¢ni u&etni obdobi zadinajici 1. lednem 2023 nebo
pozdgji, dosud neschvalené EU) pomaha urcit, zda by mély byt zavazky s nejasnym datem
vyporadani vykazany jako kratkodobé ¢i dlouhodobgé.

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverFejiiovani ucetni zavérky a Praktické doporuceni 2 k IFRS:
Zverejitovani ucetnich pravidel (G&inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2023 a
pozd&ji) se zménami, které maji za cil pomoci uGetnim jednotkam, které sestavuji i¢etni zavérku,
pfi rozhodovani o tom, které Gi¢etni metody maji byt v ucetni zavérce zvefejnény. Dle IAS 1
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budou nové udetni jednotky zvefejiiovat Gicetni politiky na zakladé pouZivéni usudkd o
vyznamnosti (materialite).

e Novelizace IAS 8 Ucetni metody, zmény v uicetnich odhadech a chyby: Definice ucetnich odhadii

(a¢inna pro roéni udetni obdobi zainajici 1. lednem 2023 a pozdéji), ktera nahrazuje definici
zmény v uletnich odhadech, se tyka definice G¢etnich odhadi, jez by méla pomoci ucetnim
jednotkam rozlisovat mezi G¢etnimi metodami a u€etnimi odhady.

o Doplnéni IAS 12 Daii z prijmii: odloZend dari souvisejici s aktivy a zdvazky. Doplnéni se tyka

vzniku odloZené dané v situaci, kdy prvotni zachyceni transakce vede ke vzniku zdanitelného i
od¢itatelnych prechodnych rozdili a mize se tykat doasnych rozdili souvisejicich s majetkem
s pravem na uZivani a zavazkl zndgjmu (vydana dne 7. kvétna 2021 a ucinnd pro obdobi
zadinajici po 1. lednu 2023, zatim neschvilené EU).

Spolegnost neotekava vyznamné dopady t&chto standardd, novelizaci a interpretaci, které nejsou
dosud v platnosti, na Gi&etni zavérku, neni-li vySe uvedeno jinak.

Dalii nové Mezinarodni standardy uéetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud
v platnosti

Spoleénost pfedéasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni acetni
zavérky. Tam, kde pfechodna ustanoveni v pfijatém IFRS dévaji moZnost uCetni jednotce se
rozhodnout, zda pouZije nové standardy do budoucna, & zpémné, zvoli si Spole¢nost aplikaci
standardu prospektivn od data pfechodu. Vedeni Spole¢nosti neodekava, Ze tyto dalsi nove
standardy budou mit vyznamny dopad na uéetni zadvérku Spolecnosti.

Funk¢&ni ména, ména vykazovani a cizoménové prepocty

Funké&ni ménou Spoleénosti je Seskd koruna (,,K&*), ktera je stejné tak ménou vykazovani, v niz je sestavena
a prezentovana Ucetni zavérka. Transakce realizované v jinych mé&nach (cizi mény), neZ je funkcni meéna
(K&), jsou prepoéteny do mény funk&ni okamzitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penéZni aktiva a penéZni zdvazky vedené v cizich ménach ptepolteny
zavérkovym ménovym kurzem. NepenéZni polozky, které se ocetiuji na bazi historickych cen a byly piivodné
pofizeny v cizomé&nové transakei, nejsou k rozvahovému dni jiZ pfecetiovany. Kurzové rozdily vyplyvajici z
vypotadani cizoménovych penéZznich polozek nebo z jejich precenéni k rozvahovému dni jsou uznany ve
vysledku hospodateni za pfislu§né obdobi.

PouzZivani odhadi a souvisejici klicové zdroje nejistoty

Sestaveni detni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZivani urgitych kritickych Gcetnich odhadu, které
ovliviuji vykazované poloZky aktiv, zdvazkil, vynost a nakladi. VyZaduje také, aby vedeni Spole¢nosti pfi
aplikaci ucetnich postupi uplatnilo pfedpoklady zaloZené na vlastnim Gsudku. Vysledné ucetni odhady —
praveé proto, Ze jde o odhady — se zifidkakdy rovnaji pfisluSnym skute¢nym hodnotam.

Odhady a vychozi ptedpoklady jsou pribézn& revidovany. Zmény Gletnich odhadii jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dile ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.

Informace o nejistoté v piedpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
tipravé v nasledujicich ugetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech pfilohy:

e Bod 6 — Poskytnuté Gvéry
e Bod 9 - Vydané dluhopisy
e Bod 14 — Postupy Fizeni rizik a zvefejfiovani informaci

Rada u&etnich postupt a zvefejiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan¢nich
aktiv a zavazk{. Spole¢nost ma pro tyto ugely zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho
ramci byl ziizen i ocefiovaci tym, jenZ je obecné odpovédny za kontrolu pii stanoveni vSech vyznamnych
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redlnych hodnot (v&etné redlné hodnoty na trovni 3). Tento tym pravidelng kontroluje vyznamné na trhu
nezjistitelné vstupni udaje a tipravy ocenéni. Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodniki
s cennymi papiry nebo ocetiovaci sluzby, pouZity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocefiovaci tym posoudi
podklady obdrZené od t&chto tietich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje pozadavky IFRS
véetné zatazeni do pisluiné trovné v ramci hierarchie stanoveni redlné hodnoty.

Pii stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zadvazku vyuZiva Spole¢nost v co nejsir§im rozsahu tidaje zjistitelne
na trhu. Realné hodnoty se &leni do réiznych Grovni v hierarchii realnych hodnot na zaklad€ vstupnich udajii
pouZitych pii ocefiovani, a to nasledovné:

o Uroveti 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

e Uroveti 2: vstupni (idaje nezahrnujici kétované ceny z trovné 1, které Ize pro dané aktivum nebo
zavazek zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. odvozenim od cen).

e Uroveti 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zévazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni iidaje).
Pokud lze vstupni tidaje pouZité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zivazku zafadit do riznych urovni

hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno do téZe irovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni idaj nejniZ$i irovnég, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocefiovani.

Re4lna hodnota nederivatovych nastroji stanovovana Spole¢nosti pro uéely zvefejnéni se vypolte na zaklade
soutasné hodnoty budoucich pen&znich tokd z jistin a uroki, diskontovanych trzni urokovou sazbou k
rozvahovému dni.

Vykazovani podle segmentii

Hlavni &innost Spoleénosti spo&iva v investovani finanénich prostiedkd ziskanych z emise dluhopisi do
ivéru matefské spoleénosti. Z pohledu segmentace je uvazen pouze jediny provozni segment a tim je cela
Spoleénost. Informace poskytnuté déle v této ucetni zavérce je proto tieba vnimat taktéZ za informace
zvefejnéné v souladu s poZadavky na informace tykajici se provoznich segmenti.
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Vyznamné ucetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro financni nastroje

Spole&nost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého finan¢ni aktivum zafadi, na zaklad€ nize
uvedenych faktorti:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finanénich aktiv, nap¥iklad, zda strategie finan¢niho fizeni je obdrzet
budouci smluvené pen&’ni toky, udrzeni uréité Girokové sazby, fizeni splatnosti finan¢nich aktiv ve
vazbé na splatnost finanénich zdvazk, nebo pfedpokladané vydaje nebo naopak pifjmy z prodeje aktiv,

- zpisob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovdna managementu spoleCnosti,

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finanénich aktiv, ktera jsou v tomto modelu
drzena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spole¢nosti jsou odmé&hovéni, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na redlné hodnoté aktiva
nebo zda jsou odmény zaloZeny na Ffizeni smluvnich penéznich tokd,

&etnost, objem a &as prodeje finanénich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a oéekavani
do budoucna.

Finanéni aktivum pak miize byt zafazeno a nasledng ocefiovano a vykazovano v rdimei nasledujicich typi
portfolia:

- v zlstatkové hodnoté (armortised cost),
- vrealné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodateni (FVOCI),
- vrealné hodnoté do vykazu ziskl a ztrat (FVTPL).

Finan¢ni aktiva nejsou piefazena do jiného modelu, dokud spolecnost nepiehodnoti a nezméni sviy
obchodni model pro fizeni téchto finanénich aktiv. V takovém pripadé viechna dotcena finan¢ni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zméné€ obchodniho modelu.

Finanéni aktiva jsou ocengna v nab&hlé hodnoté, pokud jsou splnény obé nasledujici podminky a pokud se
spole¢nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- ptedpoklada se drzba aktiva za Gi¢elem dosahovani uZitkli z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky uréuji pfesné parametry pen&znich toki jednotlivych plateb jistiny a uroku (,solely
payments of principal and interest* — SPPI test).

Posouzeni splnéni SPPI testu

Pro Gigely tohoto posouzeni je jistina definovéana jako realna hodnota finanéniho aktiva pti jeho rozpoznani.
Urok je definovan jako pfedpokladana &asova hodnota penéz zohlediiujici kromé ¢asu i zakladni souvisejici
rizika, naklady (likvidita, administrativni naklady) a téZ ziskovou pfirazku.

Pii posuzovani, zda smluvené penéZni toky odpovidaji poZzadavkim SPPI testu, spole¢nost pfihliZi
k smluvnim podminkdm daného néstroje. Naptiklad zkoumd, zda smluvni podminky neumoziiuji ménit
terminy ¢&i ¢astky smluvenych penéznich tokti. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spoleénost bere v ivahu zejména:

nahodilé udalosti, které by mohly zménit &astku €i termin penézniho toku,

podminky, které mohou upravovat smluvenou tirokovou sazbu, véetné variabilni slozky,

moznost predéasné splatnosti & rozsifeni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost,

podminky, které by omezovaly spole¢nosti naroky na penézni tok z daného aktiva.
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Penize

Penize zahrnuji pen&Zni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice s piivodni
splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

Nederivatova finan¢ni aktiva

i. Klasifikace

Finanéni aktiva ocefiovana ziistatkovou hodnotou jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi ¢i pfedem
urditelnymi platbami. Tato finanéni aktiva nejsou kétovéana na aktivnim trhu a zahrnuji pfevazné uveéry
poskytnuté neavérovym institucim, pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky.

ii. Prvotni zachyceni

374

Finanéni aktiva ocefiovana ztistatkovou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v redlné hodnoté
upravené o transak&ni néklady, které jsou pfimo pfifaditelné jejich vzniku.

iii. Ocefiovdni

Poskytnuté Uvéry a obchodni pohleddvky se ocefiuji po prvotnim zachyceni zistatkovou hodnotou
s uvazenim oéekavanych ztrat ze sniZeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni sniZuji.

Pfi ocetiovani ztstatkovou hodnotou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi splaceni
vykazuji ve vysledku hospodafeni po dobu trvani pfislu§ného aktiva, a to za pouZiti efektivni trokové miry.
Kratkodobé pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu ¢asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Oductovini

Finanéni aktivum se odaétuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich pen&znich toki pfevedeno v ramci transakce, kde dojde k preneseni v zasad€

vech rizik a uZitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevddénych finanénich
aktivech, ktery Spole&nost zisk4 nebo si ponecha, se vykaZze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v. Snifeni hodnoty

Spole&nost pouziva pro vykazovani znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravnych poloZzek
zaloZeny na o&ekavanych Gvérovych ztratach (,,ECL model®).

Finanéni aktiva ocefiovana ziistatkovou hodnotou se posuzuji z hlediska existence naznakt sniZeni hodnoty
vzdy k rozvahovému dni. Proto spoletnost zejména sleduje, zda nenastala nékterd zniZe uvedenych
skute&nosti, ktera by vedla ke zvyseni Gvérového rizika:

- protistrana vykazuje zavazné finan¢ni obtize,
- doslo k poruseni smlouvy, napf. prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni irokil &i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhlaSen konkurz nebo u n&jz dojde
k finan¢ni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finanéni aktivum z ddvodu finan¢nich obtizi.

Metoda oéekdvanych uvérovych ztrdt na sniZeni hodnoty (ECL)

Metoda o&ekévanych Gvérovych ztrat na sniZeni hodnoty bere v uvahu soudasnou hodnotu viech ztrat
zpisobenych selhanim dluZnika, a to (i) b&hem nésledujicich dvanacti mésicii, nebo (ii) béhem ofekavane
doby trvani finanéniho nastroje v zavislosti na tom, zda doslo ke zhorSeni kreditniho rizika od po¢ate¢niho

zau&tovani. Model sniZeni hodnoty méii opravné polozky na uvérové ztraty pomoci tfifazové metody
zaloZené na stupni zhorSeni kreditniho rizika od pocate¢niho zatiCtovani:

- Faze 1 (,,Stage 1) — Pokud nedoslo k vyznamnému nérustu Gvérového rizika (SICR) od prvotniho
zau&tovani finanéniho nastroje, je vykdzéna opravna polozka ve vyii odpovidajici ofekdvanym
ivérovym ztratdm za 12 mésict (o&ekavané Givérové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou nastat
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v prib&hu 12 mésich po datu getni zavérky). Urokové vynosy jsou zatétovany metodou efektivni
tirokové sazby aplikované na hrubou i¢etni hodnotu financniho aktiva.

- Faze 2 (,Stage 2*) — Pokud dojde k vyznamnému nartistu Gv&rového rizika (SICR) od prvotniho
zaO&tovani, ale finanéni néstroj neni v selhani, je vykézdna opravna polozka ve vysi odpovidajic
otekavanym Gvérovym ztritdim za celou dobu trvani finanéniho nastroje (ofekavané uvérové ztraty,
které jsou diisledkem vSech moznych udalosti vyvolavajicich ztrdtu po dobu trvéani finangniho néstroje).
Urokové vynosy jsou zatétovany metodou efektivni Girokové sazby aplikované na hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3*) — V této fazi jsou zahrnuty finanéni nastroje v selhani. Podobné jako u Faze 2 je
vykéazana opravna polozka ve vy3i odpovidajici oSekavanym ivérovym ztratim za celou dobu trvani
finanéniho nastroje. Urokové vynosy jsou zau&tovany metodou efektivni irokové sazby aplikované na
Cistou Gcetni hodnotu finanéniho aktiva.

Ocenéni ocekdvané uvérové ztraty

Odhad o&ekavanych uvérovych ztrit je modelovan na zaklad§ pravdépodobnosti selhani (PD), expozice
v selhani (EAD) a ztraty v selhdni (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrim/vstupim jsou
nasledujici:

- Pravdépodobnost selhéni (PD) je odhad pravd&podobnosti selhani za dané ¢asové obdobi.

- Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na ocekavane
zmény v expozici po dni Géetni zavérky, vietn& splatek jistiny a urokd, at’ uz sjednanych ve smlouve,
nebo jinak, ofekavané Cerpani uvérovych piislibl, a irok nab&hly ze splitek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrita vznikla v piipad&, kdy dojde k selhani. Vychdzi zrozdilu mezi
dluznymi smluvnimi penéZnimi toky a t&mi, které véfitel odekava, Ze obdrzi, véetné realizace pfislusné
zastavy.

Ocenéni otekavané trokové ztraty a zhodnoceni vyznamného narustu uvérového rizika bere v potaz

informace o minulych udélostech a sou¢asnych podminkach, stejné jako racionalni a podloZené ptedpovédi

budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje
vyZaduje pouziti vyznamnych odhada.
Vyznamny ndrist uvérového rizika

Vyhodnoceni vyznamného nariistu iv&rového rizika je zaloZeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich

faktori (viz niZe).

Kvalitativni faktory brany v tvahu pii vyvhodnocovani:

« Spole&nost musela zaplatit zavazek dluznika (platba zaruky);

- Existuje pfedpoklad, Ze expozice bude prodina s vyznamnou ekonomickou ztrtou souvisejici
s uvérovou kvalitou;

« Podstata projektu se zménila s nepfiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat penézni toky;
+ Dluznik neplni své nefinanéni smluvni zavazky déle nez 6 mésici;

« Je-li finanéni aktivum vice neZ 30 dnii po splatnosti, Spole¢nost posoudi splaceni piislusnym dluZnikem
v kontextu platebni moralky v dané zemi. Existuje-li diivodny piedpoklad, podloZeny historickymi
vzorci splaceni, Ze plijéka bude splacena, neni to povaZzovano za vyznamné zvyseni (iv€rového rizika od
prvotniho zauctovani.

Kvantitativni faktory branv v Givahu pfi vvhodnocovani:

Zhorseni uvérového rizika je posuzovano na zékladé zmény ratingu od prvotniho zauctovani. Soucasny
rating je porovnavan s ratingem ptifazenym v okamZiku prvotniho zatiétovani. Spole¢nost pouZiva pro
G&ely stanoveni vyznamného zvyseni Givérového rizika vlastni interni ratingové modely a pfechodovou
matici (na zakladé pfesunti mezi jednotlivymi stupni, tj. zhorSeni ratingu). Skupina pouziva interni systém
12ti ratingovych stupiiti. 13. stupeti je definovan jako selhani.

13



Uketni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Znaky selhanit
Zau&elem uréeni, zda doslo k selhani finanéniho aktiva, Spole&nost vyhodnocuje v§eobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny niZe:

« Situace, kdy Spole¢nost podala navrh na zahajeni konkurzu vii€i dluznikovi;

« Situace, kdy dluznik podal Zadost o vyhlaseni konkurzu;

* Situace, kdy byl vyhlaSen konkurz;

+ Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

« Soud rozhodl, Ze dluznik (pravnicka osoba) nebyl zaloZeny (neexistuje);

« Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykonani rozhodnuti k prodeji
majetku dluznika nebo exekuci majetku dluZnika;

« Situace, kdy je zavazek dluznika (nebo jeho vyznamna &ast) po splatnosti déle nez 90 dni;

» Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovana;

« Je prokazano, Ze vice neZ 20 % finan¢nich prostfedki, které Skupina poskytla dluznikovi, dluznik
vyuziva k jinému ti¢elu, nez ktery je uveden ve smlouve.

Stanoveni ocekdvanych uvérovych ztrdt

Odhad otekavanych Givérovych ztrat je modelovan na zaklad€ pravdépodobnosti selhani (PD), ofekavané
ztraty v selhani (LGD) a expozice v selhéni (EAD).

Stanoveni pravdépodobnosti sethani (PD)

Pravdépodobnost selhani se pfifazuje nasledovne:

- Pokud je expozice zatazena ve stupni 1, pak se uréi ro&ni (nebo celozivotni, pokud je oekavana lhuta
splatnosti krat§i nez 12 mésicit) PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 2, pak se expozici pfifadi souvisejici celoZivotni PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 3, pak PD &ini 100 %.

Hlavnim piedpokladem Skupiny pii vypoé&tu PD je skuteénost, Ze portfolio expozic vykazuje stejné chovani
jako pfi pouziti externi ratingové agentury. Spolenost proto vyuziva dostupné externi ratingy pro danou
protistranu, nebo, pokud ta neni k dispozici, pfifazuje externi rating k hlavnim expozicim na zdklad¢
finanéni analyzy protistrany a hodnoceni finanénich a nefinan¢nich ukazateld. Ty jsou srovnavany
s typickymi hodnotami ukazatelii pro protistranu s konkrétnim ratingovym stupném zvefejnénym agenturou
Moody's.

Pro Fazi 1 Spole¢nost pouZiva nejnovéjsi dostupné praimémé roéni pravdépodobnosti selhani z aktualniho
roku, které byly zvefejnény agenturou Moody's, viz niZe:

Rating Pravdépodobnost selhani
Aaa 0.00%
Aa - 0.00%
A 0.00%
Baa 0.00%

 Ba 1 0.00% -
B 1.19%

Zdroj: Moody’s; Annual Default Study: Corporate Default and Recovery rates, 1920-2021
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@

(e)

Pro Fazi 2 Spole&nost pouziva dlouhodobé primérné pravdépodobnosti selhdni upravené tak, aby
odpovidaly splatnostem ptislusné uvérové angaZzovanosti.

Stanoveni oéekdvané ztraty v selhdni (LGD)

LGD je odhadovana ztrata pii selhéni v urditém &ase (vyjadfend jako procento). Je zaloZena na rozdilu mezi
splatnymi smluvnimi penéZnimi toky a t&mi, které véfitel ofekava, Ze dostane, a to vEetné pen&znich toki
z realizace jakychkoli zastav.

P¥ stanovovani hodnoty LGD bere téetni jednotka v potaz vysi zastavy k dané pohledavce, pokud ma na
ni uetni jednotka pravni narok, aby v pfipadé selhani dluznika mohla byt zistava béhem piiméfené doby
realizovana. U zajisténych pohledavek vypodet soudasné hodnoty budoucich o¢ekdvanych penéznich toka
zahmuje také naklady na realizaci souvisejici zastavy. Pro vypocet LGD bere Spole¢nost v ivahu zastavu
pouze do vyse, ktera neni pouZita jako zabezpedeni za jina aktiva nebo aktiva tietich stran, pokud maji pied
Skupinou prednostni pravo na uspokojeni pohledévek (j. hodnota takové zastavy je poniZena o &astku
dlunou prednostnim véFitelim). Déle je zastava pouZita jen do vySe Gi€etni hodnoty zabezpe€eného aktiva
vykazaného na rozvaze.

Vzhledem k nedostatku dostupnych a spolehlivych udajii se Spole¢nost rozhodla pouzit LGD béZné
pouZivanou finanénimi institucemi pro uely vypoftu kapitilové pfiméfenosti pro expozice bez
zpasobilého zajisténi. Natizeni Evropského parlamentu &. 575/2013 definuje v ¢lanku 161 LGD ve vysi
45% na tyto expozice. Spole¢nost bude dale pravideln& sledovat pfiméfenost a vhodnost pouZiti tohoto
procecnta na zaklad€ vlastnich dat.

Stanoveni expozice v selhani (EAD)

EAD piedstavuje vysi expozice pfi selhéni klienta, ktera se nsledn& nasobi PD a LGD za uelem vypoctu
o&ekavané Gvérové ztraty (ECL). EAD tudiZ ptedstavuje diskontovany odhad expozice k budoucimu datu
selhani, pfi¢em? bere v potaz o&ekavané zm&ny v expozici po konci ucetniho obdobi, a to véetn€ splatek
jistiny a roku.

Vykazovani opravné polozky pro nivérové ztrdty ve vykazu o financni pozici

U finanénich aktiv ocefiovanych ziistatkovou hodnotou je opravna polozka vyjadiujici oéekdvanou ztratu
ze znehodnoceni finanéniho aktiva odedtena od hrubé ucetni hodnoty finanéniho aktiva.

Financni zavazky

Spole¢nost mé nasledujici finanéni zavazky: vydané dluhové cenné papiry a zdvazky z obchodnich vztahi.
Tyto finanéni zavazky se pii prvotnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté véetné veSkerych pfislusnych
primo souvisejicich transakénich nakladd. Nasledns jsou finanéni zivazky ocefiovany v ziistatkové hodnoté
za pouziti efektivni Grokové miry.

Finanéni zavazek se odu¢tuje po splnéni, zruseni nebo vyprieni smluvnich povinnosti.
Finanéni vynosy a naklady
i. Finanénivynosy

Finanéni vynosy zahrnuji zejména vynosové uroky z investovanych prostiedkii. Vynosové uroky se ve
vysledku hospodafeni &asové rozlifuji, pfi¢emz se uplatiiuje metoda efektivniho troku, tj. za pouZiti
efektivni Grokové sazby, je* diskontuje predpokladané budouci penézni toky za dobu pfedpokladané
Zivotnosti finan&niho nastroje. P¥i vypoétu trokového vynosu se efektivni irokové sazba pouZije na hrubou
u¢etni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

Soudasti finanénich vynosti jsou také zisky z pfecendni derivatu a Cisty kurzovy zisk.

ii. Finanéni ndklady

Finanéni naklady zahrnuji zejména nékladové tiroky z emitovanych dluhopisti na bazi metody efektivniho
uroku a déle ostatni finan¢ni naklady jako jsou bankovni poplatky.

Sou¢asti finanénich nakladd jsou také ztraty z pfecenéni derivath a Cista kurzova ztrata.
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®

Daii z pFijmu
Dati z pi{jmii zahrnuje splatnou a odloZenou da, které je zachycena ve vysledku hospodafeni jako naklad

nebo vynos. Spole&nost neeviduje 74dny dopad do ucetni vykazii, s nimZ by souvisela splatna nebo
odloZena dafi zachycend mimo vysledek hospodafeni.

Splatna daii

Splatna da zahrnuje odhad dané (dafiovy zévazek &i dafiova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného zisku
&i ztraty za b&Zné obdobi za pouZiti datiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veskeré upravy
splatné dang tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrata) je pfitom odlisny od vysledku
hospodateni prezentovaného ve vykazu tplného vysledku z divodu odlidného pohledu na dafiové uznatelné
néklady a v{nosy, které jsou od G&etniho vysledku hospodafeni odedteny nebo naopak k nému pficteny.

OdloZena dan

Odlozena dai se vypoéte s pouZitim zdvazkové metody rozvahového piistupu, pfi niz jsou identifikovany
prechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi G¢etni (hodnota prezentovand ve vykazu finan¢ni
situace) a dafiovou (hodnota pouZitelna pfi vypoétu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zavazkil.
Z rozdild je pomoci odpovidajici dafiové sazby kalkulovana odloZena dan.

OdloZené datiové zavazky jsou vieobecné zachyceny u viech zdanitelnych pfechodnych rozdilii a odloZene
datiové pohledavky jsou naopak zachyceny u viech odCitatelnych pfechodnych rozdili, ale pouze
v rozsahu, v némZ je pravdépodobné, e budou dosaZeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt
odgitatelné pfechodné rozdily zuZitkovany. Proto je uletni hodnota odlozené dafiové pohledavky
revidovana ke kaZdému rozvahovému dni a sniZena v rozsahu, u n&hoZ uvedena podminka uznatelnosti
neni naplnéna.

Odlozené datiové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci dafiovych sazeb (a daflovych zakont), ktere
byly schvaleny v obdobi pied rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti
odlozené datiové pohledavky, resp. vyporddani odlozeného dafiového zévazku. Ocenéni odloZenych
datiovych zavazk® a pohledavek pfitom odraZi dafiové disledky, které vyplynou ze zpiisobu, jakym
Spoleénost k rozvahovému dni oéekavé Gthradu nebo vyrovnani Géetni hodnoty svych aktiv a zavazki.

16



Ugetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

4.

(@)

Stanoveni realné hodnoty

Uketni postupy a zvefejiiované informace Spolenosti vyZaduji stanoveni redlné hodnoty finanénich
i nefinanénich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro tely ocefiovani anebo zvefejiiovani
s pouzitim niZe uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiovanych pii stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadgji v bodech piilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva Ci
pasiva.

Veskera aktiva a zdvazky, které jsou ocenény reélnou hodnotou nebo u nich je redlna hodnota zvefejnéna
vudetni zavérce, jsou rozdéleny do kategorn v rimci hierarchie stanoveni realné hodnoty. Urovné
hierarchie jsou stanoveny podle nejnizsi trovné vstupnich tdaji vyznamnych pro stanoveni celkove realné
hodnoty, jak je uvedeno nize:

- Uroveit 1 — kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identicka aktiva nebo zavazky

- Uroveii 2 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniZ§i Grovni dileZité pro ocenéni redlnou
hodnotou p¥imo ¢i nepfimo pozorovatelné

- Uroveii 3 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniZ§i Grovni dileZité pro ocenéni redlnou
hodnotou nepozorovatelné

Nederivatova finanéni aktiva a zadvazky

Realna hodnota stanovovana pro G&ely zvetejnéni se vypodte na zékladé soucasné hodnoty budoucich
penéZnich tokti z jistin a tiroktl, diskontovanych trzni Grokovou sazbou k rozvahovému dni.
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5. Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2021 K 31. prosinci 2020
Bé&Zné Gty u bank 343 86
Celkem 343 86

Spole¢nost drzi penézni prostiedky u finan¢nich instituci v Ceské republice, které podléhaji regulatornimu
dohledu. Piipadné znehodnoceni pen&znich prostfedkd bylo uvaZovano na bazi dvanactimésiCni
predpokladané ztrity, ptfiSemz vramci provadéné analyzy SpoleCnost ucinila zavér, Ze riziko je
nevyznamne.

6. Poskytnuté uvéry

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2021 K 31. prosinci 2020
Uvér 2250922 2240 358
Opravné polozky k oéekavanym ztratdm - -
Celkem 2250 922 2 240 358
Dlouhodobé 2210028 2199 628
Kratkodobé 40 894 40 730
Celkem 2250 922 2 240 358

Diouhodobé finanéni néstroje pfedstavuji jistinu Gvéru poskytnutého spoletnosti, J&T ENERGY
HOLDING, a.s. (Déle jen ,,JTEH®) jehoZ splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopisi (viz bod 9), tj.
do 13. biezna 2025. Kratkodobé finanéni nastroje piedstavuji nab&hlé troky k poskytnutému Gveéru, jez
jsou splatné v bfeznu 2022.

Uvér je trogen pevnou arokovou sazbou 6,06 % p. a. Vzhledem k tomu, Ze firoky jsou splatné v pololetnich
intervalech a s poskytnutim (véru nebyly spojené Zzadné vstupni poplatky, odpovidd nomindlni urokova
sazba efektivni sazb¢.

Uvér byl uzavien jako ramcovy aZ do vyse 3 000 000 tis. K&. Zaroveii je dluznik opravnén jistinu pfedcasné
splacet, pouze vSak po pfedchozim souhlasu véfitele. Uvér je poskytnut z prostiedkd vybranych
z emitovanych dluhopist, viz také bod 9.

V pribéhu roku 2021 byl uvér pfeveden z pivodni spoleénosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED na
spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a. s.

Podrobné informace o tivéru matei'ské spole¢nosti k 3 1. prosinci 2021 jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31. prosinci 2021

v tisicich K¢& Jistina Nabéhly virok Splatnosi Urokovi sazba Efektivni
(%) tarokova sazba

. (%)

Uvér JTEH 2210028 40 894 11. bfezna 2025 6,06 6,06
Celkem 2210028 40 894 - - -

K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Jistina  Nabé&hly tirok Splatnost Urokova sazba Efektivni

(%) urokova sazba
. (%)
Uvér JITEF 2 199 628 40 730 11.biezna 2025 6,06 6,06
Celkem 2 199 628 40 730 - - -
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Informace o vykazaném znehodnoceni

Opravna poloZka je interné kalkulovana ve vysi odpovidajici oéekavanym Gvérovym ztratdm za 12 mésict
(o&ekavané tivérové ztraty, které vyplyvaji z udélosti, které mohou nastat v pribéhu 12 mésic po datu
G&etni zavérky), tzn. vramci ,Faze (Stage) 1. Vramci provadéné analyzy SpoleCnost uzaviela, Ze
znehodnoceni je nevyznamné. Informace o kalkulovaném potencidlnim znehodnoceni je blize popsana
v bodu 14 (a). Spole¢nosti JTEF nebyl pfidélen rating. V prub&hu ucetniho obdobi nedoslo k pfesuniim
mezi jednotlivymi Grovnémi, tedy v ramci klasifikaci Stage 1 az 3. Uvér neni zajistén.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu trogenych nastrojii vykazovanych v amortizované pofizovaci
cené:

v tisicich K¢& K 31. prosinei 2021 K 31. prosinci 2020

Utetni hodnota Redlna hodnota  Ugetni hodnota Realna hodnota
Uvér JTEF 2240358 2240 358
Uvér ITEH 2250922 2250922
Celkem 2250922 2250923 2 240 358 2 240 358

Veskeré tirotené finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do urovné
3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod (2 (d) — Pouzivani odhadd
a souvisejici kliové zdroje nejistoty).

Reélna hodnota vychazi z ocenéni diskontovanych penéZnich tokll vyplyvajicich ze smluvniho prava na
Ghradu jistiny a pfisluSenstvi (Groku po€itaného nominalni Urokovou sazbou), které spoleCnost
k 31. prosinci 2021 za dluznikem méla. Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost vede vySe uvedené nastroje
v amortizované pofizovaci cen&, nemaji zmény redlné hodnoty dopad do finan¢nich vykazii Spole¢nosti.

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2021 K 31. prosinci 2020
Pohledavky z obchodnich vztaht - 7
Naklady ptistich obdobi 706 706
Celkem 706 713
Z toho kratkodobé 706 713
Celkem 706 713

Casové rozlideni predstavuje niklady pfistich obdobi — odménu administratora spojenou s emisi dluhopis
(viz bod 9), jeZ neni soudasti efektivni Grokové sazby a nevstupuje tak do ocenéni vydanych dluhopisi.

K 31. prosinci 2021 i k 31. prosinci 2020 byly ve lhiité splatnosti v§echny pohledavky z obchodnich vztaht
a jina aktiva.
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8.

Zikladni kapital

Schvéleny, emitovany a plné& splaceny zékladni kapital byl k 31. prosinci 2021 tvofen vkladem kapitalu ve

vysi 2 000 tis. K& (k 31. prosinci 2020 ve vysi 2 000 tis. K<).

K 31. prosinci 2021 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci priava

v tis. K¢ % %
SADLENIAN LIMITED 1020 51 51
J&T ENERGY HOLDING, a.s. 980 49 49
Celkem 2 000 100 100
K 31. prosinci 2020 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K¢ Y% %
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 2 000 100 100
Celkem 2 000 100 100

Dne 15.8ervence 2021 probéhl prodej Spolecnosti z piivodni spolecnosti J&T ENERGY FINANCING

LIMITED na spoleénost J&T ENERGY HOLDING, a.s.

Dne 30. prosince 2021 prob&hl prodej 51 % akcii Spole€nosti ze spolecnosti J&T ENERGY HOLDING,

a.s. na spole¢nost SADLENIAN LIMITED.

Vydané dluhopisy

v tisicich K¢

Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci hodnoté
Celkem

Dlouhodobé
Kratkodobé
Celkem

K 31. prosinci 2021

K 31. prosinci 2020

2239965 2232480

2239 965 2 232 480

2210670 2202 885
29295 29 595

2 239 965 2232480
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Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31. prosinci 2021

v tisicich K¢ Jistina Nabé&hly iirok a niklady Splatnost Urokova Efektivni
(nominalni spojené s emisi sazba (%) urokova
hodnota) sazba (%)
Trange 1 900 000 988 13. biezna 2025 5,25 5,84
Transe 2 90 000 512 13. biezna 2025 525 5,67
Transe 3 60 000 334 13. btezna 2025 5,25 5,68
Transe 4 75 000 418 13. biezna 2025 5,25 5,68
Tran$e 5 117 000 647 13. biezna 2025 5,25 5,68
Trange 6 150 000 827 13. biezna 2025 5,25 5,68
Transe 7 60 000 325 13. biezna 2025 5,25 5,68
Transe 8 30000 162 13. biezna 2025 5,25 5,68
Transe 9 30 000 161 13. biezna 2025 525 5,68
Trane 10 120 000 638 13. bfezna 2025 5,25 5,69
Transe 11 90 000 477 13. biezna 2025 525 5,69
Transe 12 60 000 310 13. biezna 2025 5,25 5,69
Trange 13 45 000 228 13. biezna 2025 5,25 5,70
Transe 14 75 000 371 13. bfezna 2025 5,25 5,70
Trange 15 30 000 147 13. biezna 2025 5,25 5,70
Trange 16 30 000 147 13. biezna 2025 5,25 5,70
Transe 17 60 000 286 13. biezna 2025 5,25 5,71
Transe 18 30 000 142 13. biezna 2025 5,25 5,71
Transe 19 30 000 141 13. bfezna 2025 5,25 5,71
Transe 20 150 000 704 13. biezna 2025 5,25 5,71
Celkem 2232 000 7 965

K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly iirok a naklady Splatnost Urokova Efektivni
(nominalni spojené s emisi sazba (%) trokova
hodnota) sazba (%)
Transe 1 900 000 (2 641) 13. bfezna 2025 525 5,84
Transe 2 90 000 262 13. bfezna 2025 5,25 5,67
Transe 3 60 000 168 13. biezna 2025 5,25 5,68
Tran3e 4 75 000 207 13. biezna 2025 5,25 5,68
Transe 5 117 000 318 13. bfezna 2025 5,25 5,68
Trane 6 150 000 404 13. bfezna 2025 5,25 5,68
Transe 7 60 000 154 13. bfezna 2025 5,25 5,68
Transe 8 30 000 76 13. bfezna 2025 525 5,68
Transe 9 30 000 76 13. bfezna 2025 5,25 5,68
Transe 10 120 000 294 13. bfezna 2025 5,25 5,69
Transe 11 90 000 218 13. bfezna 2025 5,25 5,69
Trange 12 60 000 135 13. biezna 2025 5,25 5,69
Trange 13 45 000 95 13. bfezna 2025 525 5,70
TranSe 14 75 000 148 13. bfezna 2025 5,25 5,70
Transe 15 30 000 58 13. bfezna 2025 5,25 5,70
Transe 16 30 000 57 13. bfezna 2025 5,25 5,70
Trange 17 60 000 104 13. bfezna 2025 5,25 5,71
Trange 18 30 000 51 13. biezna 2025 5,25 5,71
Transe 19 30 000 50 13. bfezna 2025 5,25 5,71
Transe 20 150 000 246 13. bfezna 2025 5,25 5,71
Celkem 2232 000 480

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. vydala v roce 2018 dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou ve vysi

5,25 % p. a. postupné ve dvaceti tran§ich. Vyplata iroku probiha pololetn€, vzdy k 13. bfeznu a k 13. zafi.
Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K& Dluhopisy jsou splatné v roce 2025.
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10.

11.

Emitent ma mo#nost dluhopisy pfed¢asné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise. V tuto chvili
vedeni spolegnosti tuto moznost nepovazuje za redlnou.

Cisty vytézek emise dluhopist byl pouZit na poskytnuti Gro¢ené piijcky akcionafi.

Emise je vydana podle &eského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované na Prazské
burze cennych papiri (JTEF CZKII 5,25/25).

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu troenych nastrojii vykazovanych v amortizované pofizovaci
cen€:

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2021 K 31. prosinci 2020

Uketni hodnota Redlna hodnota Uketni hodnota Redlna hodnota
Vydané dluhopisy v
amortizované pofizovaci
cené 2 239 965 2 244 834 2 232 480 2211577
Celkem 2 239 965 2244 834 2232 480 2211577

Urodené finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do tirovn€ 1 hierarchie
realné hodnoty (vice podrobnosti o ocetiovacich metodach viz bod 2 (d) — PouZzivéni odhadi a souvisejici
kligové zdroje nejistoty). Redlna hodnota pro troveti 1 byla vypogitana na zékladé aktudlné kétované ceny
dluhopisti k 31. prosinci 2021.

Ziavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v tisicich K& K 31. prosinci 2021 K 31. prosinci 2020

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 203 303

Z4vazky ze socidlniho zabezp. a zdravotniho pojisténi 66 22
Stat — dafiové zavazky 377 600
VYydaje piistich obdobi 44 -
Dohadné ucty pasivni 181 181
Celkem 871 1106
Z toho kratkodobé 871 1106
Celkem 871 1106

Z4vazky z obchodnich vztahti a jiné zdvazky nebyly k 31. prosinci 2021 ani k 31. prosinci 2020 zajistény.

Odhad zévazkt vychazi ze smluvnich podminek nebo faktur pfijatych po rozvahovém dni, aviak pred
zvefejnénim uéetni zévérky. Datiové zdvazky pfedstavuji krom& zavazku z titilu splatné dané z pifjmi
pravnickych osob i dalsi polozky (mj. odvody ze zavislé Cinnosti).

Riziko likvidity, kterému je Spole&nost vystavena v souvislosti se zdvazky z obchodnich vztahti a jinymi
z4vazKy, je popsano v bod& 14 — Postupy Fizeni rizik a zvefejfiovani informaci.

Daii z piijmil
Daii z p¥ijmii uznana ve vysledku hospodaieni

Spoleénost vykazuje k 31. prosinci 2021 splatnou dafi ve vysi 791 tis. K& (k 31. prosinci 2020 ve vysi
676 tis. K&) Splatnd i odloZena dafi je kalkulovana za pouZiti 19% datiové sazby platné v Ceské republice.
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Daiiovy naklad ve vykazu o itplném vysledku hospodaieni

Obdobi Obdobi

v tisicich K¢ od 1. 1. 2021 od 1. 1. 2020
do 31.12. 2021 do 31. 12. 2020

Splatna dan z pfijma 791 676
OdloZeny datiovy naklad z titulu pfechodnych rozdili 44 61
Daiiovy niklad celkem 835 737

Piiginou pohybu odloZené dané je predeviim rozdilné dafiové a Gietni posouzeni nab&hlych uroku

a poplatkti spojenych s emisi, pfi¢emz tento rozdil se méni v Case.

Daii z pFijmi ve vykazu o finan¢ni pozici
K 31. prosinci

K 31. prosinci

v tisicich K& 2021 2020
Splatna dan z pi{jmi 377 600
Odlozeny datiovy zavazek 475 431

852 1031

Daiiovy zdvazek celkem

Spole&nost v roce 2021 zaplatila na zalohach na dani z pf{jmi 414 tis. K& (ve srovnatelném obdobi
zaplacené zalohy na dani z piijmd €inily 76 tis. K&). Tyto zalohy jsou ve vykazu o finanéni pozici vykazany
kompenzované s odhadovanou dafiovou povinnosti za rok 2021, kterd bude zpfesn€éna do terminu pro

podani dafiového ptiznani.

Sesouhlaseni celkového daiiového nékladu k vysledku hospodafeni pfed zdanénim lze zobrazit

nasledujicim zpisobem:

v tisicich K&

Obdobi Obdobi
od 1.1.2021 od 1. 1.2020
do 31. 12. 2021 do 31. 12. 2020
Zisk pfed zdanénim dani z piijmu 4355 3833
Dafiové sazba 19% 19%
Teoreticka dafi kalkulovana z vysledku hospodafeni 827 728
Nedatiové ndklady - urokové naklady z titulu nizké 8 9
kapitalizace a ostatni
Rozdil oproti rezervé na dai z piijmi v minulém obdobi - -
Skute¢na dait 835 737
Efektivni dani 19% 19%
OdloZena daii ve vykazu o finanéni pozici
Na vznik odloZené dané pusobi nasledujici polozky
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2021 K 31. prosinci 2020
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Amortizace poplatkl a
nabé&hlého uroku v ocenéni
nakoupenych dluhopisti B - 475 431
OdloZena daii celkem - 475 431
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12.

13.

14.

(@)

V &asti dlouhodobych zavazki SpoleSnost vykazuje odloZeny datiovy zavazek ve vysi 475 tis. K¢
(k 31. prosinci 2020 ve vysi 431 tis. K&) z titulu rozdilii mezi nominalni hodnotou dluhopisii a ucetni
hodnotou dluhopist, kde jsou zakomponovany vstupni poplatky spojené s emisi dluhopisi.

Ostatni naklady
Ostatni provezni niaklady
v tisicich K¢ 2021 2020
SluZby (audit, uéetnictvi, najem atd.) 917 857
Osobni néklady 110 110
Odvody souvisejici s osobnimi naklady 37 37
Ostatni dané a poplatky 1 -
Naklady celkem 1065 1004

Odména statutarnimu auditorovi za audit udetni zavérky k31. prosinci 2021 c¢inila 303 tis. K¢
(k 31. prosinci 2020: 303 tis. K&). Neauditni sluzby nebyly auditorem vroce 2021 ani vroce 2020
provedeny.

Zisky/ztraty z finanénich nastroji a irokova marze

Vykizano ve vykazu o iplném vysledku hospodareni

v tisicich K¢ 2021 2020
Vynosové troky 133 715 133 066
Finané¢ni vynosy 133 715 133 066
Nakladové uroky (124 665) (124 598)
Ostatni naklady (3 630) (3 630)
Finanéni naklady (128 295) (128 228)
Zisk/ztrata celkem 5420 4 838

Vymnosové aroky se vztahuji k poskytnutému véru a nakladové uroky k emitovanym dluhopisiim. Ostatni
finanéni néklady pfedstavuji naklady na platebni styk a v b&Zném obdobi déale pfedev§im administrativni
néklady spojené s dluhopisy, je jsou spojeny s obsluhou daného titulu. Transakéni néklady spojené s emisi
jsou zahrnuty v Girokovych nakladech (viz bod 9).

Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finanéni a provozni rizika, jimZ je Spole¢nost vystavena, a zplsoby, jimiZ

vvvvvv

Kreditni riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestliZe protistrana v transakei s finan¢nim néstrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vzniké pfedevsim v oblasti averi.

Spoleénost poskytla avér spole¢nosti J&T ENERGY HOLDING, a.s. ve vysi jistiny vEetné nedoCerpancho
tvérového ramee 3 000 000 tis. K&. K 31. prosinci 2021 ¢&inila poskytnuta jistina 2 210 028 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2020 ve vy3i 2 199 628 tis. K&), nevy&erpany ramec 789 972 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020 ve vysi
800 372 tis. K&). Uvér je poskytnut z prostfedkd vybranych z jiz upsanych dluhopisd, viz také bod 9.
Spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.s. se soustfed'uje na financovani investic do energetickych aktiv.
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Spoleénost m4 vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zéklad€ pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splécet.

Spolegnost piifazuje aktivim stupefl rizikovosti zaloZeny na datech, ktera vychazeji z predpokladu
moZného rizika ztraty (vyplyvajiciho napt. z finanénich vykazi spoleCnosti, externiho ratingu,
manaZerskych vypo&ti a predpokladanych penéZnich tokd, dostupnych informaci o zdkaznikovi v médiich
atp.) & mozného rizika pozdni Ghrady, na které se pouZije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeti kreditniho rizika je uréen za pouZiti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou indikatorem
pro eventuélni riziko ipadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
tipadku je pak ptidélena na zédkladg historickych dat, jeZ tyto agentury sbiraji.

Spoleénost pouzila nasledujici model pro kalkulaci opravné polozky zaloZené na oéekavanych uvérovych

ztratach (LGD):
K 31.12.2021
absolutni hodnoty jsou v tisicich K¢
Ekvivalent externiho Pravdépodobnost LGD Uketni hodnota Kalkulovana ztriata Vykizané
ratingu tipadku znehodnoceni
Baa 0,00% 45% 2250922 0 NE
K 31.12. 2020
absolutni hodnoty jsou v tisicich K¢
Ekvivalent externiho Pravdépodobnost LGD Uketni hodnota Kalkulovana ztrita Vykdzané
ratingu tupadku znehodnoceni
Baa 0,11% 45% 2240 358 1109 NE

Dluznik je sptiznénou spolenosti a Spole€nost na zakladé provedené analyzy neshledala titul pro Upravu
vykéazané hodnoty tvéru k rozvahovému dni, protoze dopad zohlednéni kreditniho rizika ve vykazech
spole¢nosti by byl nematerialni.

Ekvivalent externiho ratingu vychizi z ratingu konedného pifjemce penéZnich prostredki.. Uvedena
pravdépodobnost tipadku je zaokrouhlena na dvé desetinna mista.

Kreditni riziko podle fypu protistrany

K 31. prosinci 2021
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem
(nefinanéni instituce)

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty - 343 343
Pohledavky z obchodnich vztahi a jind aktiva - - -
Finanéni nastroje a jina finan¢ni aktiva 2 250922 - 2 250 922
Celkem 2 250 922 343 2 251 265
K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem

(nefinanéni instituce)

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty - 86 86
Pohledavky z obchodnich vztaht a jind aktiva 7 - 7
Finanéni nastroje a jina finan¢ni aktiva 2 240 358 - 2 240 358
Celkem 2 240 365 86 2 240 451
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(b)

Kreditni riziko podle teritoria protistrany
K 31. prosinci 2021

v tisicich K¢ Cesks Kypr Celkem
republika

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 343 - 343

Pohledivky z obchodnich vztahi a jina aktiva - - -

Finanéni nastroje a jiné finan¢ni aktiva 2250922 - 2250922

Celkem 2 251265 - 2251265

K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Ceskd Kypr Celkem
republika

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 86 - 86

Pohledavky z obchodnich vztaht a jind aktiva 7 - 7

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva - 2240 358 2 240 358

Celkem 93 2240 358 2 240 451

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spoletnost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zévazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanCnich aktiv.

Spole¢nost dba standardné na to, aby mé&la dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouZiti na kryti o¢ekdvanych provoznich nakladi na 90 dni, a to véetn€ splaceni finanénich
zavazkt, nikoliv viak na kryti nédkladd z potencidlnich dopadii extrémnich situaci, které nelze priméfene
ptedvidat, naptikiad ptirodnich katastrof.

NiZe uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich aktiv a zavazkid Spole¢nosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétn& podle doby, kterd zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady, kdy
existuje moZnost diiv&jsiho splaceni, voli Spolednost co nejobezietn€jsi zplisob posuzovéani. Z tohoto
ditvodu se u zavazki podita se splacenim v nejdfive mozné Ihiitd a u aktiv se pocitd se splacenim
v nejpozd&j§i momé Thiits. Aktiva a zévazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou
seskupeny do kategorie s ,,Nedefinovano®.
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K 31. prosinci 2021
v tisicich K¢ Uketni Smluvni Méné nez 3 mésice 1-5let  Nedefinovino
hodnota penéini 3 mésice  aZlrok
toky
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 343 343 343 - - -
Pohledavky z obchodnich vztahti a - - - - - -
jind aktiva
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva 2250 922 2713 946 74 636 63 197 2576 113 -
Celkem T 2251265 2714289 74979 63197 2576113 -
Zavazky
Finanéni nastroje a finanéni zavazky 2239 965 2642 130 58 590 58 590 2524950 -
Zéavazky z obchodnich vztah a jiné 203 203 203 - - -
zavazky
Dohadné uéty pasivni 181 181 181 - - -
Celkem 2240 349 2 642 514 58 974 58 590 2 524 950 -
Cist)" stav rizika likvidity 10916 71775 16 005 4 607 51163 -
Kumulovany stav rizika
likvidity 92 387 143 550 143 550
K 31. prosinci 2020
v tisicich K¢ Utetni Smluvni Méné nez 3 mésice 1-5let  Nedefinovino
hodnota penéini 3 mésice aZ 1 rok
toky @
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 86 86 86 - - -
Pohledavky z obchodnich vztahi a 7 7 - - 7
jind aktiva
Finanéni nastroje a jina finan¢ni aktiva 2 240 358 2799 837 67019 66 649 2 666 169 -
Celkem 2240 451 2799 930 67 105 66 649 2 666 169 7
Zavazky
Finanéni nastroje a finan¢ni zavazky 2232480 2759310 58 590 58590 2642130 -
Zavazky z obchodnich vztahii a jiné 254 254 254 - - -
zavazky
Dohadné t¢ty pasivni 181 181 181 - - -
Celkem 2232915 2759 745 59 025 58 590 2642130 -
éist}" stav rizika likvidity 7 536 40 185 8 080 8 059 24 039 7
Kumulovany stav rizika
likvidity 16 139 40 178 40 185

(¢) Meénové riziko

Spoleénost je ve své Einnosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakei se odehrava
ve funkéni méne.

(d) Urokové riziko

Spole&nost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoZe Uro€end aktiva
a urotené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby, po kterou ma
urdity finanéni nastroj pevnou trokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finan¢ni nastroj
vystaven urokovému riziku. Urotené aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou trokovou sazbu. Nize
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uvedena tabulka uvadi tidaje o rozsahu trokového rizika Emitenta podle smluvni Ihiity splatnosti finan&nich
nastroji. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvng stanovenou Ihiitu splatnosti nebo nejsou Groene, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano®.

Finanéni informace tykajici se tro¢enych a netiroSenych aktiv a zavazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i
precenéni jsou:

K 31. prosinci 2021

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok az 5 let Nedefinovino Celkem
Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 343 - - 343
Pohledavky z obchodnich vztahti a jind

aktiva ) ) B )
Finanéni nastroje a jina finan¢ni aktiva 40 894 2210028 - 2 250 922
Celkem 41257 2 210 028 - 2 251 285
Pasiva

Finan¢ni nastroje a finanéni zavazky 29295 2210670 - 2239 965
Z’avazky z obchodnich vztahi a jiné 203 ) ) 203
zavazky

Dohadné Gcty pasivni 181 - - 181
Celkem 29 679 2210 670 - 2240 349
Cisty stav tirokového rizika 11 578 (642) - 10 936
Kumulovany stav irokevého rizika 11 578 10 936 10 936 10 936

K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok az 5 let Nedefinovano Celkem
Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 86 - - 86
Pohledavky z obchodnich vztaht a jind ) ) - 7
aktiva

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 40730 2 199 628 - 2 240 358
Celkem 40 816 2 199 628 7 2 240 451
Pasiva

Finanéni nastroje a finan¢ni zdvazky 29 595 2202 885 - 2232 480
fovazky z obchodnich vztaht a jiné 254 ) - 254
zavazky

Dohadné Géty pasivni 181 - - 181
Celkem 30 030 2 202 885 - 2 232915
Cisty stav iirokového rizika 10 786 (3257) 7 7 536
Kumulovany stav tirokového rizika 10 786 7529 7 536 7 536

Nominalni &astky finanénich nastroji jsou uvedeny v bodg 6 a 9 — Poskytnuté uvéry a Vydané dluhopisy.

Analyza citlivosti

Vzhledem k tomu, Ze spoleénost vykazuje finandni aktiva i zdvazky v modelu nab¢hlé hodnoty, zména
realné hodnoty nema dopad na vysledek hospodafeni Spole¢nosti.

Spole¢nost té% posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ztraty se téZ zméni. Pokud se pravdépodobnost selhani zvysi ¢i snizi o 10%, zména ECL
bude nematerialni.

Spoleénost téz vnimé rozdily mezi ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které¢ se sbiraji historickd
data, soutasnymi podminkami a oSekdvanymi ekonomickymi podminkami po dobu pfedpokladané doby

pujcky.
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(e

15.

(@

(b)

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné Einnosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vzniké pfi vSech Einnostech a hrozi viem podnikatelskym subjektim.
Provozni riziko zahmuje i1 pravni riziko.

Primérni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spoleénosti. Obecné pouZzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

¢ identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

o ziskdnim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvaii piedpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postuptl a opatieni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k ptijetf rozhodnuti
o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahéjeni procesl, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo
- zZizeni prostoru K rizikovym &innostem nebo jejich iplném zastaveni.

Emitent se v soudasné dobé fidi a dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

Spriznéné osoby

Osoba ovladajici
Spoleénost je souéasti konsolidaéniho celku SADLENIAN LIMITED, kterd je zaroveii kone¢nou ovladajici
spolecnosti.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespfznénymi stranami. Zfstatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajidt€ny a jejich
vypotadani se oSekava formou penéni platby. Jejich piehledy jsou poskytnuty dale. Informace tykajici se
zaloZeni matefské spole&nosti a jeji vlastnické struktury byly zvefejnény v konsolidované Gcetni zavérce
spoleénosti SADLENIAN LIMITED za i¢etni obdobi 2021.

Prehled otevienych zistatki se spFiznénymi osobami

k 31. prosinci 2021:

v tisicich K¢ Pohleddvky a  PFijaté finanéni Poskytnuté Zavazky a
ostatni finan¢ni zaruky pEisliby  ostatni finanéni
aktiva zavazky

Spoleénosti ovladané koncovymi akciona¥i

Z titulu bankovniho uctu 343 - - -
Z titulu poskytnutého uvéru 2250923 - 789 972 -
Z titulu pohledavek z obchodniho styku - - - -
Z titulu &asového rozliSeni nakladi 706 - - -
Z titulu zavazk z obchodniho styku - - - 15
Z titulu vydanych dluhopisii - - - 18 281
Celkem 2 251972 - 789 972 18 296
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(©)

16.

17.

k 31. prosinci 2020:

vy tisicich K¢ Pohledivky 2  PFijaté finanéni Poskytnuté Z4vazky a
ostatni finanéni zaruky pFisliby  ostatni finan&ni
aktiva zAvazky

Spoletnosti ovladané koncovymi akcionaFi

Z titulu bankovniho u¢tu 86 - - -
Z titulu poskytnutého uvéru 2 240 358 - 800 372 -
Z titulu pohledavek z obchodniho styku - - - -
Z titulu ¢asové rozliseni naklada 706 - - -
Z titulu zavazki z obchodniho styku - - - 17
Z titulu vydanych dluhopisi - - - 12 187
Celkem 2241150 - 800 372 12 204

Prehled transakci se spriznénymi osobami za rok 2021:

v tisicich K¢

Vynosy Naklady Vynosy Niklady
2021 2021 2020 2020

Spoleénosti oviadané koncovymi akcionafi
Z titulu nabé&hlého uroku k Gvéru 61728 - 133 066 -
Provozni naklady - 104 - 275
Finanéni naklady - 3773 - 4 409
Celkem 61 728 3877 133 066 4 684

Viechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

S vyjimkou poloZek uvedenych v bod& 12 této pfilohy &lenové vedeni Spole¢nosti neobdrZeli Zadne
vyznamné penéni & nependZni plnéni za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021, ani za srovnatelné
obdobi.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spole&nost nevede Zadné spory, neposkytla 24dné zaruky a neni si védoma ani Zidnych jinych podminénych
aktiv a zavazku, které by ptipadné v budoucnu mohly ovlivnit finan¢ni situaci Spole¢nosti.

Informace k dopadiim pandemie COVID-19

Svétova zdravotnicka organizace vyhlésila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se §ifenim koronaviru globalni
pandemii. Mezi opatfeni pfijatd vladou CR v boji proti $ifeni ndkazy patfilo uzavfeni hranic, karanténa,
pHisnd omezeni tykajici se mezinirodni a vnitrostitni piepravy, zdkaz spoleCenskych, kulturnich,
volno&asovych a sportovnich akei. Navzdory postupnému uvoliiovani restrikci, fada pfijatych omezeni ke
dni sestaveni uéetni zavérky stale zistava v platnosti, a to 1 po ukondeni nouzového stavu na zakladé
natizeni ministerstva zdravotnictvi CR.

Navzdory rozsdhlym stimultim z fiskalni a monetérni oblasti, které byly pfedstaveny vladami jednotlivych
stath zasaZenych pandemii, je vyhled na daldf mésice a celkovy dopad pandemie COVID-19 stale nejasny
a nejistota ziistava uréujicim faktorem vyvoje na trzich. Kli¢ovymi parametry pro dal8i vyvoj ekonomické
situace bude délka obdobi, béhem néhoz budou omezujici a ochranna opatfeni zavedena vladnimi organy
platna.

Spole&nost neptedpoklad4, Ze by pfijata opatieni tykajici se pandemie COVID-19 mé&la mit za nasledek
vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, véetné zvyseni jejiho kreditniho rizika. Jak je
uvedeno v bodé 6 této udetni zavérky, Spole€nost vykazuje dlouhodoby uvér poskytnuty J&T ENERGY
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HOLDING, a.s. K 31. prosinci 2021 ¢&ini jistina tohoto uvéru 2 210 028 tis. K¢, pfiCemZ splatnost je
smluvné stanovena na rok 2025. Kumulovany urok z tivéru ve vysi 40 894 tis. K& Spole¢nost k 31. prosinci
2021 vykazuje jako kratkodoby a je splatny v pololetnich intervalech. Na zéklad¢ informaci ziskanych od
matefské spoleénosti, Spole¢nost neofekava Zadné zmény ve spliceni Gvéru nebo ve smluvnich
podminkach tivéru.

Pohled4vka za spoleénosti EP Investment IT S.4.r.1. byla na konci roku 2020 zapo¢tena viici zdvazku z titulu
kupni ceny za investici do 44% podilu (minus jedna akcie) ve spole¢nosti Energeticky a pramyslovy
holding, a.s. ("EPH"). Schopnost Spolegnosti zinkasovat vySe uvedeny Uvér a souvisejici uroky, a tim
splacet svijj vlastni zdvazek z upsanych dluhopisii (jak je uvedeno v bodé 9 této zaverky) tak i na dale zavisi
primarné na vykonnosti EPH.

EPH je vertikalng integrovana energeticka skupina pisobici v oblastech energetické infrastruktury, vyrobé
energie a vyrobé regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroji. EPH pusobi v Ceské republice, na
Slovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii, Francii, Irsku, Polsku a Mad’arsku. Nejvétsi ¢ast ukazatele
EBITDA EPH plyne z regulovanych, a/nebo dlouhodobych obchodt (segmenty Pieprava plynu, Distribuce
plynu a energie, Skladovani plynu a Tepelna infrastruktura). EPH déle vlastni diverzifikovana aktiva v
segmentu vyroby energie na nékolika Evropskych trzich (hlavné uhelné, biomasy a plynové elektrarny).

Navzdory moZnym dodasnym kritkodobym operativnim omezenim Spolecnost ofekavd, Ze stfedni aZ
dlouhodob4 trzni pozice EPH zilistane nezménéna, hlavné protoze

e Skupina EPH provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie, pfepravy plynu a
skladovani a vyroby energie, a

e V&t &ast provozovanych aktiv je regulovand, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé kontrakty s
dtvéryhodnymi protistranami.

Spoleénost proto otekavd, e plné zinkasuje prostfedky poskytnuté spiiznéné spolecnosti zp&t. I navzdory
nejistoté daldiho vyvoje globalni ekonomiky a moznych dopadil na energeticky sektor vedeni Spolenosti,
podle informaci, které m4 k datu vydani Gietni zavérky k dispozici, a podle svého nejlepsiho védomi a
svédomi, nepfedpoklada, Ze by Spole¢nost nebyla schopna plnit zdvazky vyplyvajici z dluhopisi v souladu
s emisnimi podminkami dluhopisti.
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Udalosti po skonéeni ucetniho obdobi

Kromé niZe popsanych udélosti po datu Gidetni uzévérky nedoslo k zadnym dal$im udalostem, které by mely
vyznamny vliv na informace uvadéné v této uCetni zaverce.

Geopoliticka situace na Ukrajiné

V tnoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou
federaci a jeji nasledné invazi na Ukrajinu, eskaloval vojensky konflikt mezi témito dvéma staty a rozsifil
se do dal3ich ukrajinskych regionti. Sou¢asné eskalace tohoto konfliktu bude mit pravdépodobné neblahy
dopad na politické a podnikatelské prostiedi na Ukrajing, véetné schopnosti mnoha subjekti pokradovat v
bézné &innosti. V reakci na neptatelské akce Ruské federace virgi Ukrajin€ fada zemi, vEetn€ Spojenych
statt americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti
tadé ruskych fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu
a zakaz cestovani. Dal§i legislativa je planovéna. Roz3ifené sankce jiz mély nebo se ofekava, Ze budou mit
dal3i $kodlivy vliv na ekonomickou nejistotu v Rusku, véetné volatilngjich akciovych trhil, oslabeni
ruského rublu, sniZeni p¥ilivu mistnich i zahrani¢nich p¥imych investic a vyrazného zpfisnéni dostupnosti
Gvért. V disledku toho mohou mit nékteré ruské subjekty potiZe s piistupem na mezinarodni akciové a
dluhové trhy a mohou byt stale vice zavislé na statni podpote svych operaci. Dlouhodobé dopady uloZenych
a pripadnych dodateénych sankci je obtizné urdit. Tyto udélosti predstavuji uddlosti vzniklé po konci
ucetniho obdobi.

Spoleénost nema Zadnou primou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku a s ohledem na vyse
uvedené udalosti do budoucna neplanuje investovat do investic exponovanych v téchto zemich.

Z pohledu mozného budouciho zavadéni daliich sank&nich baliki &i jinych geopolitickych rizik by mohla
byt v ramci portfolia investic Spole€nosti potencialng nepfimo zasaZzena spolecnost J&T ENERGY
HOLDING, a.s., ktera drZi podil ve spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. (,,EPH*). EPH je,
mimo jiné, minoritnim akciondfem spole¢nosti Eustream, kterd je vlastnikem a provozovatelem
slovenského tranzitniho plynovodu. Ten je soudasti jedné ze tfi hlavnich tras pfivadéjicich rusky plyn do
Evropy. EPH je tudiz exponované na riziko utlumeni & dokonce uplného pieruseni tokil plynu z Ruska, ke
kterému by v souvislosti s vy§e popsanou geopolitickou situaci mohlo dojit.

Toto riziko je &4steéné mitigované smluvnim nastavenim v reZimu ,,ship or pay“, tj. i v pfipad® zastaveni
tokl je protistrana povinna platit poplatky za rezervované kapacity. Dal$im vyznamnym mitigatnim
faktorem je sloZeni portfolia skupiny EPH. EPH investuje krom& Eustreamu do celé fady dalSich
energetickych infrastrukturnich aktiv na Slovensku a v Ceské republice (zejména pres podil ve skupiné EP
Infrastructure), jakoZ i té%by hnédého uhli a zdrojii pro vyrobu elektrické energie ve Spojeném kralovstvi,
Trsku, Italii, Francii, Némecku a na Slovensku (seskupenych v holdingu EP Power Europe). Portfolio aktiv
EPH je tedy znaéné diverzifikované, a to jak z pohledu jejich geografické lokace, tak z pohledu role v
energetickém tetdzci a v ptipadé vyroby elektrické energie navic i z pohledu zavislosti na vstupnich
komoditach. Predpokladame, Ze potencialni negativni efekty, které by souvisely napf. se zastavenim toku
ruského plynu do Evropy, by mohly byt do znatné miry nebo i zcela kompenzovany zvySenou finanéni
vykonnosti zejména vodnich, uhelnych a nuklearnich zdroj.

Spole&nost analyzovala dopad této udalosti a dospé&la k zavéry, Ze k datu schvaleni této ucetni zaveérky
je pfedpoklad nepietrZitého trvani stale vhodny a tato udalost nemé vyznamny dopad na ucetni zavérku k
31. prosinci 2021.

Datum: Podpis statutarniho organu

28. ¢ervna 2022 Clen predstavenstva

Pavel Dobias /ﬁ
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
J&T ENERGY FINANCING CZK Il, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uéetni zavérky spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING
CZK Il, a.s. (dale také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé mezinarodnich standardi
Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, kterd se sklada z vykazu
o finanéni situaci k 31. prosinci 2021, vykazu o apiném vysledku, vykazu zmén vlastniho
kapitalu a vykazu o penézZnich tocich za rok koncici 31. prosincem 2021 a pfilohy této
ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této G&etni
zavérky.

Podle naseho nazoru prfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Spole¢nosti k 31. prosinci 2021 a finanéni vykonnosti a penéznich tok( za rok
koncici 31. prosincem 2021 v souladu s mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatéem Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ugetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord
Ceskeé republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Zze dikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spoleénost s ruéenim omezenym a élen globalni sité Obchodni rejstfik vedeny IO 49619187
nezavislych lenskych spoleénosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DI¢ CZ699001996
anglické privatni spoleénosti s rucenim omezenym zéarukou. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi
auditu Ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru
na futo zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadiujeme.

Néavratnost uvéru poskytnutého materfské spolecnosti a tvorba souvisejicich
opravnych poloZek

Viz nasledujici body pfilohy v individualni acetni zavérce: 3(c)v. (Snizeni hodnoty) a 6
(Poskytnuté Gvéry) ohledné informaci o dletnich metodach a zverejnéni finanénich

informaci

Udetni zavérka zahrnuje:

e Pohledavky z avéru: 2 210 mil.
k 31. prosinci 2020), bod 6

K¢ k 31.

prosinci 2021 (2 200 mil. K¢

e Pohledévky z titulu nabéhlych aroki: 41 mil. K¢ k 31. prosinci 2021 (41 mil. K¢

k 31. prosinci 2020), bod 6

e Opravnou polozku na ztraty ze snizeni hodnoty: 0 mil. K¢ k 31. prosinci 2021

(0 mil. K¢ k 31. prosinci 2020), bod 6
e Zauctovani

opravné poloZzky na ztraty ze sniZeni

hodnoty: 0 mil. K¢

k 31. prosinci 2021 (0 mil. K¢ k 31. prosinci 2020), bod 13

Hlavni zalezitost auditu

Jak byla dana zéleZitost auditu reena

Spolegnost je zvlastni u¢elova jednotka
(Special purpose vehicle, SPV) zaloZena
za ucelem ziskani finanénich prostfedki
formou upisu  dluhopist.  Finanéni
prostfedky ziskané z upisu dluhopis( byly
poskytnuty spole¢nosti vlastnici 49 %
jejich akcii J&T ENERGY FINANCING
HOLDING Il ve formé& uavéru a dale
distribuovany také ve formé uavéru
koneé¢nému  dluznikovi (dale jen
.Provozni spole¢nost”) na financovani
projektl v energetickem sektoru.

Opravné polozky na ztraty z avéru
predstavuji nejlepsi odhad ocekavanych
uvérovych ztrat vypracovany vedenim k
rozvahovému dni, ktery byl stanoven v
souladu s pfislusnymi  poZadavky
standardu IFRS 9 Financni nastroje.
Model snizeni hodnoty ocekavanych
uveérovych ztrat vyuziva princip dvojiho
ocenéni, podle n&jZ je opravna poloZka
na ztraty ze sniZzeni hodnoty ocenéna
bud jako: dvanactimésiéni ocekavané
uvérove ztraty nebo otekavané uvérove
ztraty na celou dobu trvani aktiva podle
toho, zda u dané expozice bylo

Pfi feSeni této hlavni zalezitosti auditu
jsme provedli, kromé jiného, nize uvedené
auditorské postupy:

e posouzeni souladu metodiky stanoveni
vySe octekavanych uOvérovych ztrat
pouZivané Spole¢nosti s prislugsnymi
pozadavky ramce uc¢etniho vykaznictvi
a standardy odvétvi, v némz
Spole¢nost plsobi. Vramci vyse
uvedeneho jsme identifikovali pfisluéné
metody, predpoklady a zdroje dat a
posoudili jsme, zda jsou tyto metody,
pfedpoklady, data a jejich aplikace
v kontextu  uvedenych pozadavki
vhodne;

e vyhodnoceni kontrol tykajicich se
vypoctu opravné polozky na ztratu ze
sniZzeni hodnoty;

e posouzeni adekvatnosti
dived( vyznamného
Uvérového rizika na zakladé:

identifikace
zvyseni

o vyhodnoceni  finanéni  situace



identifikovano vyznamneé zvyseni Provozni spole¢nosti véetng jeji
uvéroveho rizika. likvidity na zakladé ucetni zaveérky k

Navratnost Uvéru je zavisla na finanéni ail«fresnEE0e] &

vykonnosti Provozni spole&nosti. fia gakiads snaibe o
Vyhodnoceni této vykonnosti spoleéné s = amitavanvet dluh}é) ysnvyv JeB cen
identifikaci vyznamného zvyseni y piall na. BUrze

cennych papirll Praha v prib&hu a

uvéroveho rizika vychazi z pfedpokiadu N koo sk

budouciho vyvoje finanéni vykonnosti a
vyvoje na trhu, a je tudiz spojeno

s vyznamnou mirou nejistoty. e posouzeni adekvatnosti klicovych
o . : trd, tj. pravdépodobnosti
Klicové pfedpoklady a usudky, ktere paramg , . - )
Spole¢nost vytvari pro ugely stanoveni  Selhani a ztraty pfi selhani, které byly
navratnosti Uveéru, zahrnuji: pouz[ty P s}anoyem Lei
oCekavanych uvérovych =ztrat, na
- definovani a ur¢eni okamziku zakladé vefejné dostupnych informaci
vyznamného zvydeni Uvérového (pfedevsim uvérovych ratingl
rizika; v odvétvi, v nichz Provozni spoleénost
- pravdépodobnost selhani (Probability pgsgf') adale na l‘géklade nasi zinz?lostl
of Default — ,PD") a ztratu pi selhani ~ ©dVetvi, vnémz Provozni spolecnost

(Loss Given Default - ,LGD"), jejichz ~ PUSobl
vySi Spole€nost stanovi s vyuzitim ) . . .
Gvérové analyzy Provozni spolegnosti  ® POSouzeni  spravnosti  a  Uplnosti

a nezavislych Uuvérovych ratingd informaci tykajicich  se srjiwien!
odvétvi, v nichz Provozni spole¢nost hodnoty, které byly uvedeny v igetni
pusobi (energetika). z:va'vérce,' na zaklade° po;vadayku
pfisludnych standardud ucetniho

Z tohoto divodu jsme v ramci naseho vykaznictvi.

auditu povazovali moznost snizeni
hodnoty  pohledavek zuvérit za
vyznamne riziko, které vyzadovalo nasi
zvysenou pozornost. Proto tuto oblast
povazujeme za hlavni zalezitost auditu.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Na& vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v§ak soucasti
nadich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou &i s naSimi znalostmi o u€etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze



e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v G¢etni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamne (materialni) vécneé nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a vyboru pro audit Spoleénosti za ucetni
zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G&etni
zaveérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukongeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak u€init.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Priméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realn& predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zaverky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamneé (materialni) nespravnosti Géetni zavérky
zplusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.



e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitiniho kontrolniho systemu.

s  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze ucetni zavérky.

¢ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nage zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy.
Nicmené budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

¢« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichZ se Ize realné domnivat, Zze by
machly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatienich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole€nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bé&zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zprave. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjime€ném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti nemeéli v na&i zpravé informovat, protoze Ize rediné otekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.



Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s c¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 uvadime v nadi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyZzadované nad rAmec mezinarodnich standardl pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 25. ¢ervna 2021 uréila valnd hromada Spoleé¢nosti.
Auditorem Spolecnosti jsme nepfetrzité 4 roky.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate&nou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 28. ¢ervna 2022
vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

ProhlaSujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazane sluzby uvedené v ¢&l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli zadné
jiné sluzby.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Gc¢etni zavérky
spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoz zékladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. ¢ervna 2022
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Ing. Ondrej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni gislo 2525



ZPRAVA O VZTAZICH
zpracovand statutirnim organem Ovladané osoby v souladu s ustanovenim § 82 zdkona €.
90/2012 Sb., o obchodnich spole&nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozd&jsich predpist (dale jen ,,ZOK") za ucetni obdobi roku 2021
(déle jen ,,Zprava o vztazich®)

I.
Struktura vztahu

1. Ovladani osoba

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8, Ceska republika
Identifikacni ¢islo: 064 33 901

Registrace: v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,

oddil B, vlozka 22837

(dale jen ,,Spole¢nost” nebo ,,Ovladana osoba“)

2. Ovladajici osoba (od 1. 1. 2021 do 15. 7. 2021)

Jméno a pfijmeni: Ing. Patrik Tka¢
Datum narozeni: 3.6.1973
Bydlisté: Bratislava, Julova 10941/32, Slovenska republika

Ing. Patrik Tka& ovlada Spole€nost neptimo prostfednictvim vlastnictvi akcii pfedstavujicich
100 % podil na hlasovacich pravech spole¢nosti:

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING LIMITED

Sidlo: Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office
23, PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika

Registra¢ni Cislo: HE369836

Zapsana: Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického
ruchu, Oddéleni registratora spole€nosti a duSevniho vlastnictvi,
Nikdsie

Spole¢nost J&T ENERGY FINANCING LIMITED vlastnila do 15. 7. 2021 akcie odpovidajici
100 % podilu na zakladnim kapitalu Spolecnosti.

(dale jen ,,Ovladajici osoby 1 *)



3. Osoby ovladané stejnymi Ovladajicimi osobami 1 (od 1. 1. 2021 do 15. 7. 2021)

Spole¢nost J&T ENERGY FINANCING LIMITED drzela (vzdy 100 %, pokud neni déle
stanoveno jinak) ugasti v fadé dal3ich spole¢nosti, a to: J&T ENERGY FINANCING CZK I,
a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK II, as., J&T ENERGY FINANCING CZK III, as.,
J&T ENERGY FINANCING EUR ], a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR 11, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s. (Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR V, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as.
(Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. (Slovenska republika), J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR IX, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska
republika), J&T Energy Financing PNP B.V. (Nizozemské kralovstvi).

(dale jen ,,Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou®)

4. Ovladajici osoba (od 15. 7. 2021 do 30. 12. 2021)

Jméno a pfijmeni: Ing. Patrik Tka¢
Datum narozeni: 3.6.1973
Bydliste: Bratislava, Jalova 10941/32, Slovenska republika

Ing. Patrik Tka& ovlada Spoleénost nepfimo prostfednictvim vlastnictvi akcii pfedstavujicich
100 % podil na hlasovacich pravech spole¢nosti

Obchodni firma: TIVIK LIMITED

Sidlo: Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2 nd floor,
Flat/Office 23, Nicosia 1061, Kyperska republika

Registracni &islo: HE 373206

Zapsana: v Oddéleni zapist spole¢nosti Ministerstvem energetiky,

obchodu a primyslu, Oddgleni registratora spolecnosti a
dusevniho vlastnictvi Nikosie

Spoleénost TIVIK LIMITED vlastni od 15. 7. 2021 do 30. 12. 2021 akcie odpovidajici 100 %
podilu na hlasovacich pravech Spole¢nosti.

(dale jen ,,Ovladajici osoba 2 )



5. Osoby ovladané stejnymi Ovladajicimi osobami 2 (od 15. 7. 2021 do 30. 12. 2021)

I8T Privase Equity Group Limited
HE32T8I0
100% Fosl re sty

(dale jen ,,Osoby ovlidané stejnou ovladajici osobou*)

6. Ovladajici osoba (od 30. 12. 2021)

Jméno a pfijmeni: Ing. Patrik Tkac
Datum narozeni: 3.6.1973
Bydlisté: Bratislava, Julova 10941/32, Slovenska republika

Ing. Patrik Tka& ovlada Spolenost nepfimo prostiednictvim vlastnictvi akcii predstavujicich
100 % podil na zakladnim kapitalu spolecnosti:

Obchodni firma: SADLENIAN LIMITED

Sidlo: Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office
24A, PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika

Registracni €islo: HE398714

Zapsana: Ministerstvem energetiky, obchodu, pramyslu a turistického
ruchu, Oddé&leni registratora spoleénosti a dusevniho vlastnictvi,
Nikésie

Spoleénost SADLENIAN LIMITED vlastni od 30. 12. 2021 akcie odpovidajici 51 % podilu na
zakladnim kapitalu Spole¢nosti.



(dale jen ,,Ovladajici osoby 3 *)

7. Osoby ovladané stejnymi Ovladajicimi osobami 3 (od 30. 12. 2021)

(Ovladajici osoby 1, Ovladajici osoba 2 a Ovladajici osoby 3 spolecné dale jen ,,Ovladajici
osoba )

1I.
Uloha Ovladané osoby

Spole&nost je nezavisld a vysoce autonomni spoleénost, ktera je pouze defini¢n€ ovladanou
osobou.

I11.
Zpiisob a prostiedky ovladani

Spole¢nost neni ovlidana jinak neZ prostfednictvim rozhodnuti valné hromady Spole¢nosti a
uskuteénéni podnikatelské ¢innosti Spolecnosti.

Mezi Spoleénosti, Ovladajici osobou a/nebo Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
neni uzaviena Zadn4 specialni smlouva a tyto osoby spole&né& nevyvijely Zadnou podnikatelskou



&i nepodnikatelskou &innost, a to kromé& uzavieni smluv uvedenych v ¢l. V. této Zpravy o
vztazich.
Iv.
Prehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) ZOK

Spoleé¢nost v relevantnim obdobi neucinila Zadna jednani, ktera by byla u¢inéna na popud nebo
v zajmu Ovladajici osoby nebo Osob ovladanych stejnou ovladajici osobou, tykajic se majetku,
ktery piesahuje 10% vlastniho kapitalu Spole&nosti zji§téného podle posledni Gcetni zavérky,
tj. v ugetnim obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.

V.
Pi‘ehled vzajemnych smluv

V relevantnim obdobi byly uzavieny nasledujici smlouvy:

o Dodatek & 6 ze dne 29. 3. 2021 k SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY
AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Ovladanou osobou jako véfitelem a
J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako dluznikem;

e Dodatek ¢ 7 ze dne 15. 7. 2021 k SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY
AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Ovladanou osobou jako véfitelem a
J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako dluznikem;

¢ UMBRELLA AGREMENT regarding transactions relating to transfer of shares in
Energeticky a primyslovy holding, a.s, ze dne 29.6.2021, uzaviené mezi Spolecnosti,
J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as.,
J&T ENERGY FINANCING CZK 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR |, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as.,
J&T ENERGY FINANCING EUR V1], a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s,
J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, as., J&T ENERGY FINANCING EUR IX,
a.s, J&T ENERGY FINANCING EUR X, as, J&T Energy Financing PNP B.V,
KUKANA ENTERPRISE LIMITED, J&T ENERGY FINANCING LIMITED, J&T
ENERGY HOLDING, as.

Smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a ztitulu smluv Spolecnosti
nevznikla Zadné vjma.
VL
Posouzeni vzniku ijmy Ovladané osobé

Viechny smluvni vztahy popsané v €l. 5 této Zpravy o vztazich byly uzavieny za obvyklych
smluvnich podminek, pfi¢emZ sjednand a poskytnutd plnéni nebo protiplnéni odpovidala
podminkam obvyklého obchodniho styku.



Spoleénosti ze vztahii s Ovladajici osobou, ani ze vztahl s Osobami ovlddajicimi stejnou
ovladajici osobou, nevznikla zadnd Gjma, kterd by méla byt pfedmétem vyrovnani dle
ustanoveni § 71 a § 72 ZOK.

VIIL.

Zavér
1. Predstavenstvo Spole¢nosti vyhodnotilo na zdkladé dostupnych informaci vyhody a
nevyhody plynouci z vye uvedenych vztahi a dospélo k zavéru, Ze Spolecnosti z ngj
neplynuly Z4adné zv1a3tni vyhody a/nebo nevyhody, a to zejména s ohledem na minimalni
provazanost s Ovladajici osobou & Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

rrrrr

prohlasuje, Ze si neni védomo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahii mezi Spole¢nosti a
vySe popsanymi osobami.

2. Piedstavenstvo déle prohlasuje, Ze tato Zprava o vztazich je uplnd a pravdiva a byla
vypracovéana na zakladé veskerych dostupnych informaci.

3. Zprava o vztazich byla pfedlozena dozor&i radé k pfezkumu ve smyslu ustanoveni § 83 odst.
1 ZOK.

V Praze dne 31. 3. 2022 =) ]

Pavel Dobias
¢len pfedstavenstva Spolecnosti



ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSIV(E CINNOSTI A STAVU
MAJETKU ZA ROK 2021 SPOLECNOSTI

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

ICO: 064 33 901, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22837
(dale jen ,,Spole¢nost*),

L.
Organy Spolecnosti v roce 2021

Pfedstavenstvo Spolecnosti
Clen: Pavel Dobias

Dozor¢i rada Spolecnosti
Clen: Ing. Patrik Tkac

Vybor pro audit Spole¢nosti
Predseda: Ing. Jakub Kovaft
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavicka

Predstavenstvo i Dozoréi rada na svych zasedanich vroce 2021 pravidelné hodnotili
hospodaiské vysledky a finanéni situaci Spolegnosti a pfijimali potfebna rozhodnuti v rdmci
realizace podnikatelské &innosti a nakladani s majetkem Spolecnosti.

IL
Podnikatelska ¢innost a stav zavazki Spole¢nosti

Spole¢nost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradné za (delem vydani cennych papiri. SpoleCnost
vydala v roce 2018 dluhopisy, jako zaknihovany cenny papir na dorucitele, s pevnou irokovou
sazbou ve v¥§i 5,25 % p. a. postupné ve dvaceti transich. Vyplata uroku probihé pololetné, vzdy
k 13. bfeznu a k 13. zafi. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K¢, celkova
nominalni hodnota emise ¢ini 2 232 000 tis. K&. Dluhopisy jsou splatné v roce 2025. Dluhopisy
jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papir u spolenosti Centralni depozitaf
cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale
jen ,,CDCP*). CDCP ptidélil dluhopistim ISIN CZ0003518649 (déle jen ,,Dluhopisy*).

Spolegnost ma moznost Dluhopisy pfed&asné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.
V tuto chvili vedeni Spoleénosti tuto moZnost nepovazuje za realnou.

Emise je vydana podle Seského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované
na regulovaném volném trhu spoleénosti Burza cennych papirii Praha, a.s., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1773.

Cisty vytézek emise Dluhopisii byl pouZit na poskytnuti urolené puijcky spole¢nosti J&T
ENERGY HOLDING, a. s. na zékladé SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY



AGREEMENT ze dne 18. 12. 2018 uzaviené mezi Spole¢nosti jako uvérujicim a jedinym
akcionafem jako uvérovanym, ve zn&ni pozd&j§ich dodatki. K 31. prosinci 2021 ¢inila
poskytnuta jistina 2 210 028 tis. K& a nevycerpany ramec 789 972 tis. K¢.

Ke dni vyhotoveni této zpravy Spolecnost neni uéastnikem Zzadného soudniho sporu ani
arbitrazniho Fizeni, pfi¢emz ulastenstvi v soudnich sporech ani arbitrdZnich fizenich
v dohledné budoucnosti pfedstavenstvo nepfedpoklada.

Spoleénost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.

IIL.
Ekonomické vysledky

K 31. 12. 2021 méla Spoleénost celkova aktiva ve vysi 2 251 971 tis. K&. Z nejvéEtsi ¢asti jsou
piedstavovana fivérem poskytnutym spiiznéné spole¢nosti véetné nab&hlého aroku.

Vysledek hospodateni Spole¢nosti po zdanéni za ugetni obdobi roku 2021 ¢ini zisk ve vysi
3520 301,23 K&, ktery se sklada z &istého finanéniho vynosu z vynosovych a nakladovych
aroki ve vysi 9 050 tis. K¢ a ostatnich provoznich a finan¢nich nékladi ve vysi 4 695 tis. K&.

Zavazky Spole¢nosti k 31. 12. 2021 &ini celkem 2 241 311 tis. K¢ a jsou tvofeny zejména
jistinou emitovanych Dluhopisti a nab&hlymi droky.

Zdrojem vynosti Spole&nosti jsou vynosové uroky z poskytnutého uvéru.

Iv.
Majetkové ucasti v dalSich podnikatelskych subjektech

Spole¢nost nema zadné majetkové tcasti.

V.
Zaméstnanci

Spole¢nost nema ke dni 31. 12. 2021 Zadné zaméstnance.
VI
Skutecnosti po rozvahovém dni

Po datu udetni uzavérky nedoflo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny vliv na
informace uvadéné v této ucetni zaveérce.

Informace k dopadiim pandemie COVID-19

Svétova zdravotnicka organizace vyhlasila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se Sifenim
koronaviru globalni pandemii. Mezi opatfeni pfijata vladou CR v boji proti §iteni nakazy
patfilo uzavieni hranic, karanténa, pfisna omezeni tykajici se mezinarodni a vnitrostatni
prepravy, zakaz spole¢enskych, kulturnich, volnogasovych a sportovnich akci. Navzdory
postupnému uvoliiovant restrikci, fada pfijatych omezeni ke dni sestaveni G¢etni zavérky
stale zUstava v platnosti, a to i po ukon€eni nouzového stavu na zaklad¢ nafizeni
ministerstva zdravotnictvi CR.



Navzdory rozsihlym stimulim z fiskalni a monetarni oblasti, které byly pfedstaveny
vladami jednotlivych statl zasazenych pandemii, je vyhled na dal$i mésice a celkovy
dopad pandemie COVID-19 stéle nejasny a nejistota zistava uréujicim faktorem vyvoje
na trzich. Kli¢ovymi parametry pro dal§i vyvoj ekonomické situace bude délka obdobi,
b&hem néhoz budou omezujici a ochranna opatieni zavedena vladnimi organy platna.

Spole¢nost neptedpoklada, Ze by pfijata opatieni tykajici se pandemie COVID-19 méla
mit za nasledek vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, véetn€ zvySeni
jejiho kreditniho rizika. Jak je uvedeno v bodg 6 této ucetni zavérky, Spoletnost vykazuje
dlouhodoby Gvér poskytnuty J&T ENERGY HOLDING, a. s.. K 31. prosinci 2021 ¢ini
jistina tohoto uvéru 2 210 028 tis. K&, pfi¢emZ splatnost je smluvné stanovena na rok
2025. Kumulovany tirok z uvéru ve vysi 40 894 tis. K& Spolecnost k 31. prosinci 2021
vykazuje jako kratkodoby a je splatny v pololetnich intervalech. Na zékladé informaci
ziskanych od matefské spole¢nosti, Spole¢nost neocekava zadné zmény ve splaceni ivéru
nebo ve smluvnich podminkach tvéru.

Pohledavka za spole€nosti EP Investment II S.a.r.1. byla na konci roku 2020 zapoctena
vaéi zavazku z titulu kupni ceny za investici do 44% podilu (minus jedna akcie) ve
spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. ("EPH"). Schopnost SpoleCnosti
zinkasovat vySe uvedeny uvér a souvisejici uroky, a tim splacet sviij vlastni zdvazek z
upsanych dluhopist (jak je uvedeno v bodé 9 této zavérky) tak i na dale zavisi primarné
na vykonnosti EPH.

EPH je vertikdlng integrovana energeticka skupina pisobici v oblastech energetické
infrastruktury, vyrobé energie a vyrob& regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych
zdroji. EPH pisobi v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii,
Francii, Irsku, Polsku a Madarsku. Nejvétsi &ast ukazatele EBITDA EPH plyne
z regulovanych, a/mebo dlouhodobych obchodi (segmenty Pieprava plynu, Distribuce
plynu a energie, Skladovani plynu a Tepelna infrastruktura). EPH dale vlastni
diverzifikovana aktiva v segmentu vyroby energie na nékolika Evropskych trzich (hlavné
uhelné, biomasy a plynové elektramy).

Navzdory moZnym do&asnym kratkodobym operativnim omezenim Spole¢nost oekava,
7Ze stfedni az dlouhodoba trZzni pozice EPH ziistane nezménéna, hlavné protoZe

e Skupina EPH provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie,
pfepravy plynu a skladovani a vyroby energie, a

e v3t3i &ast provozovanych aktiv je regulovana, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé
kontrakty s dvéryhodnymi protistranami.

Spole&nost proto otekéava, Ze plné zinkasuje prostfedky poskytnuté matefské spole¢nosti
zpét. I navzdory nejistoté dalditho vyvoje globalni ekonomiky a moznych dopadi na
energeticky sektor vedeni Spolegnosti, podle informaci, které mé k datu vydéani ucetni
zavérky k dispozici, a podle svého nejlepsiho ve€domi a svédomi, nepfedpoklads, ze by
Spoleénost nebyla schopna plnit zavazky vyplyvajici z dluhopist v souladu s emisnimi
podminkami dluhopist.

Informace k dopadiim valky na Ukrajiné

V unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové
republiky Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukrajinu, eskaloval vojensky



konflikt mezi témito dvéma staty a rozsifil se do dal§ich ukrajinskych regiond. Soucasna
eskalace tohoto konfliktu bude mit pravdépodobné neblahy dopad na politické a
podnikatelské prostfedi na Ukrajing, vEetné schopnosti mnoha subjekti pokraCovat v
b&Zné &innosti. V reakci na nepiatelské akce Ruské federace viici Ukrajin€ fada zemi,
véetné Spojenych statii americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla
anebo rozifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a pravnickych osob.
Mezi sankce patii mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zdkaz cestovani. Dalsi
legislativa je planovana. Roz§ifené sankce jiz mély nebo se ocekava, Ze budou mit dalsi
$kodlivy vliv na ekonomickou nejistotu v Rusku, v€etng volatiln&jsich akciovych trha,
oslabeni ruského rublu, sniZeni pfilivu mistnich i zahrani¢nich pfimych investic a
vyrazného zpfisnéni dostupnosti Gvérd. V disledku toho mohou mit n€které ruske
subjekty potiZe s piistupem na mezindrodni akciové a dluhové trhy a mohou byt stale
vice zavislé na statni podpofe svych operaci. Dlouhodobé dopady uloZenych a
piipadnych dodateénych sankci je obtizné urit. Tyto udalosti pfedstavuji udalosti
vzniklé po konci ti¢etni obdobi, které nemaji vliv na Ggetni zavérku k 31. prosinei 2021.

Spole&nost nema Zadnou p¥imou investici s expozici na Ukrajin€ nebo v Rusku a s
ohledem na vys$e uvedené udalosti do budoucna neplanuje investovat do investic
exponovanych v téchto zemich.

Z pohledu moZného budouciho zavadéni dalsich sankénich balikdi ¢&i jinych
geopolitickych rizik by mohla byt v ramei portfolia investic Spole¢nosti potencialné
nepiimo zasaZena spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, as., ktera drzi podil ve
spolenosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. (,EPH®). EPH je, mimo jine,
minoritnim akcionafem spolenosti Eustream, ktera je vlastnikem a provozovatelem
slovenského tranzitniho plynovodu. Ten je soudasti jedné ze tii hlavnich tras
piivadéjicich rusky plyn do Evropy. EPH je tudiz exponované na riziko utlumeni ¢i
dokonce uplného preruseni tokd plynu z Ruska, ke kterému by v souvislosti s vyse
popsanou geopolitickou situaci mohlo dojit.

Toto riziko je &steéné mitigované smluvnim nastavenim v reZimu ,,ship or pay*, tj. i v
piipadé zastaveni tokii je protistrana povinna platit poplatky za rezervované kapacity.
Dal§im vyznamnym mitigaénim faktorem je sloZeni portfolia skupiny EPH. EPH
investuje kromé Eustreamu do celé fady dal§ich energetickych infrastrukturnich aktiv
na Slovensku a v Ceské republice (zejména pfes podil ve skuping EP Infrastructure),
jakoz i t&zby hnédého uhli a zdroji pro vyrobu elektrické energie ve Spojeném
kralovstvi, Irsku, Italii, Francii, Némecku a na Slovensku (seskupenych v holdingu EP
Power Europe). Portfolio aktiv EPH je tedy znaéng diverzifikované, a to jak z pohledu
jejich geografické lokace, tak z pohledu role v energetickém fetézci a v piipadé vyroby
elektrické energie navic i z pohledu zavislosti na vstupnich komoditach.
Pfedpokladame, Ze potencidlni negativni efekty, které by souvisely napf. se zastavenim
toku ruského plynu do Evropy, by mohly byt do znatné miry nebo i zcela
kompenzovany zvySenou finanéni vykonnosti zejména vodnich, uhelnych a
nuklearnich zdroju.

Spole&nost analyzovala dopad této udalosti a dospéla k zavéru, Ze k datu schvéleni teto
O&etni zavérky  je predpoklad nepietrZitého trvani stale vhodny a tato udalost nema
vyznamny dopad na u&etni zavérku k 31. prosinci 2021.



VIL
Zamér Spolecnosti pro rok 2022

V pribéhu roku 2022 Spole&nost hodla nadale usilovat o dosazeni kladného hospodatského
vysledku a efektivni hospodaieni. Spoleénost nepfedpoklada, Ze v nasledujicim u€etnim obdobi
budou Spole¢nosti vydané dluhopisy obchodované na regulovaném volném trhu spolecnosti
Burza cennych papird Praha, a.s.

VIII.
DileZita rozhodnuti organi Spolecnosti

Jediny akcionéf rozhodl dne 20. 12. 2021 o odvolani a znovu navoleni ¢leni vyboru pro audit
Spolecnosti.

Dal§i rozhodnuti organti Spole¢nosti se tykala b&Zzné agendy spojené s vykonavanou innosti
Spoleénosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organiim platnou pravni upravou Ceské
republiky a stanovami Spole¢nosti.

V Praze dne 28. 6. 2022

Pavel Dobias
¢len ptedstavenstva Spolecnosti



ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K UCETNI ZAVERCE A NAVRH NA VYPORADANI
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

ke schvaleni valné hromadé v piisobnosti valné hromady spole¢nosti:

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 064 33 901,
zapsané v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 22837 (dale jen
»Spole¢nost®)

Piedstavenstvo prohlasuje, ze ietni zavérka sestavend ke dni 31.12.2021 zahrnuje veSkeré
operace patfici do ii¢etniho obdobi roku 2021. Podrobnosti k jednotlivym ¢astem Ucetni zaverky
jsou obsaZeny v pfiloZzené Gcetni zavérce.

Piedstavenstvo Spole&nosti konstatuje, Ze fadna Gcetni zavérka Spoleénosti odpovida skutecnosti,
je sestavena ve smyslu platnych pravnich pfedpist Ceské republiky, uéetnictvi je vedeno prikazné
a vérné vyjadiuje stav majetku Spolecnosti.

Hlavni ukazatele fadné ucetni zavérky za rok 2021 (v tis. K¢)

Aktiva celkem 2251971 Pasiva celkem 2251 971
Dlouhodoby majetek E 210 028 Vlastni kapital o 10 660
Obézna aktiva 41 943 Cizi zdroje 2241 311

Hospodafskym vysledkem za rok 2021 je zisk ve vySi 3 520 301,23 K¢.

Piedstavenstvo navrhuje valné hromad& Spolenosti schvalit Fadnou ucetni zavérku
Spole¢nosti za rok 2021.

Navrh na vypoFadani hospodaiského vysledku Spolecnosti za rok 2021:

Piedstavenstvo Spole&nosti navrhuje valné hromadg& Spole¢nosti vyporadat hospodéisky vysledek
Spoleénosti za rok 2021 tak, ze zisk ve vysi 3 520 301,23 K¢ bude pfeveden na ucet Nerozdéleného
zisku minulych let.

S ohledem na § 17 odst. 1 zékona &. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdgjsich piedpisi, dle
kterého auditora pro ovéfeni fadné Gletni zavérky urCuje nejvy3si orgdn Spolecnosti,
piedstavenstvo Spole¢nosti na zikladé dobrych zkusenosti s auditorem v pfedchozich letech
navrhuje valné hromadé Spoleénosti ur¢it auditorem pro ovéieni ¥adné cetni zavérky za
ucetni obdobi roku 2022 a souvisejicich dokumentii spolecnost KPMG Ceska republika




Audit, s.r.o., ICO: 496 19 187, se sidlem Praha 8, Pobieini 648/1a, PSC 18600, Ceska
republika, zapsani v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 24185.

V Praze dne 28. 6. 2022

-t
Van | =
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Pavel Dobias
¢len predstavenstva
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V Praze dne 28. 6. 2022 /<

Zprava dozordi rady spoleénosti

J&T ENERGY FINANCING CZK 1I, a.s.
1CO: 064 33 901, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Cesk4 republika, zapsané v Obchodnim
rejstiiku vedeném M&stskym soudem v Praze, sp.zn. B 22837
(dale jen ,,Spoletnost**),

pro u&ely rozhodnuti jediného akcionate Spoleénosti

Zpriva o &innosti dozordi rady
Dozor¢i rada Spoletnosti ma jediného &lena, kterym byl po cely rok 2021 a je Ing. Patrik Tkac.

V uplynulém obdobi se &len dozor¢i rady zabyval hodnocenim hospodafské situace v roce 2021 a koncepci ¢innosti
Spolegnosti na rok 2022, zpravou predstavenstva o vztazich za rok 2021. hodnocenim #4dné Ocetni zavérky za rok 2021
a navrhem piedstavenstva na vyporadani hospodatského vysledku Spole¢nosti za rok 2021.

Rédn4 uetni zdvérka a navrh piedstavenstva na vypofadani hospoda¥ského vysledku za rok 2021

Clen dozordi rady prezkoumal G&etni zévérku Spolednosti za rok 2021 a ndvrh pfedstavenstva na vypofadani
hospodatského vysledku Spoleénosti za rok 2021, Clen dozordi rady Spolenosti konstatuje, Ze Fadna GCetni zavérka
Spole¢nosti odpovida skute€nosti, je sestavena ve smyslu platnych pravnich pfedpisi Ceské republiky, udetnictvi je
vedeno pritkazné a vérng& vyjadiuje stav majetku Spole¢nosti. K nédvrhu pfedstavenstva na vypofadani hospodéfského
vysledku ¢len dozor¢i rady nema vyhrady.

Zpriva piedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami v roce 2021

Clen dozordi rady prezkoumal zprivu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou
predstavenstvem Spoletnosti v souladu se zdkonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdgjSich
pfedpisti a konstatuje, Ze k této zpravé nema Zadné vyhrady.

S ohledem na tyto skutetnosti pfedklada dozoréi rada jedinému akcionari Spoletnosti toto vyjadren{
- Dozoréi rada nema namitek k f4dné éetni zavérce Spoleénosti za rok 2021.
- Dozoréi rada nemé namitek k navrhu predstavenstva na vypofadani hospodatského vysledku za rok 2021.

- Dozor¢i rada nema namitek ke zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2021.

Zprava o kontrolni ¢innosti dozoréi rady

Clen dozor¢i rady pfi hodnoceni vysledk roku 2021 konstatuje, ze nezjistil zadné zavady v chodu a aktivitich
Spolegnosti, ani zavady ve vykonu funkce &lenti pfedstavenstva Spolegnosti a Ze podnikatelské ginnost Spole¢nosti se
uskute¢nila v souladu s pravaimi predpisy Ceské republiky a stanovami Spole&nosti.

Na zdkladé vy%e uvedenych skute¢nosti doporuéuje dozoréi rada jedinému akcionafi Spole¢nosti schvalit

- fadnou fiketni zavérku za rok 2021;
- néavrh na vyporadani hospodaiského vysledku Spolegnosti za rok 2021 zplisobem navrzenym pfedstavenstvem.

Ing. Patrik TKA¢,
¢len dozordi rady



