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1. PRAVNI ZAKLAD

Spole¢nost J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. pfedklada Vyro¢ni zpravu za ucetni rok 2023
vyhotovenou v souladu s poZzadavky vyZadovanymi zakonem &. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozd&jsich piedpist a zdkonem &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve zn€ni pozdg&jSich
piedpis.
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II. TEXTOVA CAST VYROCNI ZPRAVY

Charakteristika spole¢nosti

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8

Identifikaéni ¢islo: 064 33 901

LEIL: 315700M2ISWSWEWXQG96

Registrace: v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 22837

Datum zaloZeni: 12.9. 2017

Datum vzniku: 14.9. 2017

Doba trvéni: na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spolecnost

Pravni fad: spolegnost je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fadem Ceské

republiky, zejména zakonem &. 89/2012 Sb., obCansky zikonik, ve
znéni pozd&jsich ptedpisti (déle jen ,,0Z*) a zadkonem ¢&. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich, ve zné&ni pozd&jsich piedpist (dile jen
»ZOK*), zdkonem &. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani, ve
znéni pozdé&jsich predpist a zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jSich pfedpist

Internetova stranka: http://ii.jtenergyfinancing.com/

Telefonicky kontakt: +420227 710 111

(dale jen ,,Spolecnost®)

Vyroéni zpravy budou zvefejnény v elektronické podob& na internetové strance SpoleCnosti
http://ii.jtenergyfinancing.com/

Informace o zdkladnim Kkapitalu a akciich Spole¢nosti:

Zakladni kapital: 2.000.000,- K&

Pocet akcii: 2.000.000 ks kmenovych akcii ve jmenovité hodnoté jedné akcie 1,- K&
(akcie vydané jako cenny papir)

Forma akcii: na jméno

Zakladni kapital Spole¢nosti je pIn& splacen a je tvofen pendzitym vkladem dvou akcionafd,
spole¢nosti

1. J&T ENERGY HOLDING, a.s., ICO: 10963812, se sidlem Sokolovské 700/113a, Karlin 186
00 Praha 8, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 26450 ve vy3i 980.000,- K& (slovy: devét set osmdesat tisic korun
eskych), ktery vlastni akcie vydané Spole¢nosti pfedstavujici 49 % podil na zdkladnim
kapitalu Spole¢nosti.

2. SADLENIAN LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 24A, PSC 1061 Nikoésie, Kyperska republika, Registraéni &islo: HE398714, ve
vysi 1.020.000,- K& (slovy: jeden milion dvacet tisic korun &eskych), ktery vlastni akcie
vydané Spolegnosti predstavujici 51 % podil na zakladnim kapitalu Spole¢nosti.
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S akciemi jsou spojena tato prava:

- Pravo na dividendu,

- Pravo na podil na likvida¢nim zfstatku,

- Pravo podilet se na fizeni Spole¢nosti, tj. hlasovat na valné hromadg, kdy na 1 (jednu) akcii o
jmenovité hodnoté 1,- K& piipadd 1 (jeden) hlas. Celkovy pocet hlasti ve SpoleCnosti je
2.000.000 (dva miliony),

- dal&i prava stanovena ZOK.

Piredmét ¢innosti Spole¢nosti:

V obchodnim rejstiiku je uvedeny pfedmét Cinnosti prondjem nemovitosti, bytli a nebytovych
prostor.

Spole¢nost vznikla vyhradn& za Gcelem vydani cennych papiri - dluhopisii. Hlavnim pfedmétem
ginnosti Spole&nosti je poskytovani penéZni prostfedkd ziskanych z emise dluhopisi akcionafi
Spole¢nosti formou uvért a/nebo zapljcky.

Piedstavenstvo Spolecnosti k 31. prosinci 2023

Clen: Pavel Dobi43

Zptsob jednani za Spolegnosti: Spolegnost zastupuje ¢len pfedstavenstva samostatné.
Predstavenstvo bylo v roce 2023 vrcholovym vedenim (managementem) Spolecnosti.

Dozoréi rada Spole¢nosti k 31. prosinci 2023

Clen: Ing. Patrik Tka¢
Vybor pro audit

Predseda: Ing. Jakub Kovar
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavicka

Pravomoci vyboru pro audit Spole¢nosti jsou blize specifikovany v &asti III. této vyro¢ni zpravy.
SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi &lenti vyboru pro audit, svolani zasedani vyboru pro audit,
zasedani vyboru pro audit, povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy Spole¢nosti.

Pavel Dobias

Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Pan Pavel Dobids po ukonCeni studia na gymnéziu vroce 1993 pracoval v Ceskomoravském
narodnim investi¢nim fondu a.s. jako asistent pfedstavenstva a spravy portfolia. Od roku 1999 piisobil
jako manazer v DRUZSTVU DLA, kde od roku 2005 vykonaval i funkei &lena piedstavenstva.
V letech 2000-2013 byl élenem dozordi rady Vychododeské plynarenské strojirny, a.s. Od roku 2016
pracuje pro spole¢nost Global Solutions Services CR, s.r.o. jako manaZer.

Pan Pavel Dobia$ pisobi jako ¢len statutarnich nebo kontrolnich organti t&chto subjektil, které jsou
vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2023:
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J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. v likvidaci, J&T ENERGY FINANCING CZK IV, as.
v likvidaci, J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s.

Ing. Patrik Tkac
Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Ing. Patrik Tk4¢ je absolventem Narodohospodaiské fakulty Ekonomické univerzity v Bratislave.
V roce 1994 ziskal makléiskou licenci Ministerstva financi Slovenské republiky a ve stejném roce se
stal spoluzakladatelem J&T Securities, s. r. 0., obchodnika scennymi papiry. Je Celnim
piedstavitelem skupiny J&T. Patrik Tka¢ je mistopfedsedou piedstavenstva J&T FINANCE GROUP
SE a pfedsedou piedstavenstva J & T BANKA, a.s.

Ing. Patrik Tka¢ piisobi jako &len statutdrich nebo kontrolnich organi t&chto subjektil, které€ jsou
vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2023:

J&T FINANCE GROUP SE, J & TBANKA, a.s., ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., J&T IB and Capital
Markets, a.s., PBL a.s., CZECH NEWS CENTER a.s., CZECH MEDIA INVEST a.s., J&T Wine
Holding SE, J&T Family Office, a.s., Nadace J&T, J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as. v
likvidaci, J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EURI, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR I1I, a.s. v likvidacii, J& T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s., J&T ENERGY
FINANCING EUR VI, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VIIL, a.s. v likvidacii, J&T ENERGY
FINANCING EUR IX, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.

Predstavenstvo prohladuje, Ze nedo$lo k Zadnému stietu zajmil. Zadna z osob, které jsou Clenem
organi Spole¢nosti, neni v zamé&stnaneckém pomeéru ke Spolecnosti.

Principy odméfovani ¢lenti dozoréi rady, pFedstavenstva a vyboru pro audit Spolecnosti a
managementu Spole¢nosti

Spoleénost nem4 stanoveny Zzadné principy odméiiovani &lentt dozor¢i rady, pfedstavenstva, vyboru
pro audit a managementu.

Clen ptedstavenstva Pavel Dobia$ obdrZel v roce 2023 finanéni odm&nu spojenou s vykonem funkce
¢lena piedstavenstva Spole¢nosti ve vysi 60.000,- K& hrubého ro¢n€.

Kazdy z¢&lend vyboru pro audit Spoletnosti obdrzel vroce 2023 finanéni odménu spojenou
s vykonem funkce vyboru pro audit ve vysi 16.800,- K& hrubého ro¢né.

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit a managementu neobdrZeli v roce 2023 Zadné
jiné finan¢ni, ani nefinanéni odmény, spojené s vykonem jejich funkce, neZ uvedené shora.

Ve vlastnictvi &lent dozoréi rady, €lenii pfedstavenstva, Elenti vyboru pro audit, ostatnich osob s fidici
pravomoci a osob jim blizkych nejsou Zadné akcie vydané Spole¢nosti nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na Spoleénosti a nejsou smluvnimi stranami op&nich a obdobnych smluv, jejichZ
podkladovym aktivem jsou Glastnické cenné papiry vydané Spole¢nosti, a ani neexistuji takové
smlouvy, které jsou uzavieny v jejich prospéch.
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Organiza¢ni struktura:

VL Patrik Tk4g } | J&TENERGY |
—————— HOLDING, a.s.
100%
SADLENIAN 4
‘ LIMITED 49 %
—— . s}
51% REEE——
J&T ENERGY
“a| FINANCING CZK
11, a. s.

RS —

Spoleénost J&T ENERGY HOLDING, a.s., drzela (vidy 100 %) Gcasti v dalSich spole¢nosti, a to:

- J&T ENERGY FINANCING CZK V, ass.,

- J&T ENERGY FINANCING CZK V], a.s.;

- J&T ENERGY FINANCING EUR X1, a. s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s. (Slovenska republika);
- J&T ENERGY FINANCING EUR XIII, a. s. (Slovenska republika);
- J&T ENERGY FINANCING EUR XIV, a. s. (Slovenska republika).

Spoleénost J&T ENERGY HOLDING, a.s., dale drzela (vzdy 49 %) ucasti dalsich spolecnosti, a to:

- J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. v likvidaci;
- J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s.;
- J&T ENERGY FINANCING CZK IV, a.s. v likvidaci.

Spolegnost J&T ENERGY HOLDING, a.s., déle drzela (vzdy 48 %) icasti dalSich spolecnosti, a to:
- J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s., (Slovenska republika).
Spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.s., déle drZela (vidy 48,75 %) ucasti dalSich spolecnosti, a to:

- J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s. (Slovenské republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR II, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR 111, a.s. v likvidacii (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR VIIL, a.s. v likvidacii (Slovenska republika);
- J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska republika).



J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

Jde o sesterské, které byly zaloZeny za shodnym ucelem, a to vydani dluhovych cennych papiri a
nasledného financovani akcionafe J&T ENERGY HOLDING, a.s. ztakto ziskanych finanCnich
prostedka.

Spole¢nost je soudasti konsolida¢niho celku SADLENIAN LIMITED. Informace tykajici se matefské
spole¢nosti SADLENIAN LIMITED a struktury konsolidaéniho celku se uvadi v konsolidované
udetni zaverce spole¢nosti SADLENIAN LIMITED za ucetni obdobi 2023.

Osoby, které Spoletnost ovladaji nebo by ji mohly oviidat s uvedenim podrobnosti o vySi
podilu, ktery je opraviiuje k hlasovani:

Akciondfem Spolegnosti je spole¢nost SADLENIAN LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 24A, PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika,
Registraéni ¢islo: HE398714, jelikoZ vlastni akcie pfedstavujici 51 % podil na zékladnim kapitdlu
Spole&nosti a tak pfimo ovlada Spole¢nost.

Ovladajici osobou spoleénosti SADLENIAN LIMITED je Ing. Patrik Tka¢, narozen dne 3. 6. 1973,
bytem Bratislava, Jilova 10941/32, Slovenska republika, jelikoZ vlastni akcie pfedstavujici 100 %
podil zdkladnim kapitalu ve spole€nosti SADLENIAN LIMITED, a tak nepfimo ovlada Spole¢nost
prostiednictvim své majetkové ticasti v SADLENIAN LIMITED.

Udaje o ¢innosti Spole¢nosti v roce 2023:

Spole¢nost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradng za Ggelem vydani cennych papirt. Spole¢nost vydala v
roce 2018 dluhopisy jako zaknihovany cenny papir na dorugitele s pevnou trokovou sazbou ve vysi
5,25 % p. a. postupné ve dvaceti transich. Vyplata uroku probiha pololetng, vzdy k 13. bfeznu a k 13.
zati. Nomindlni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K&, celkova nominalni hodnota emise €ini 2
232 000 tis. K¢&. Dluhopisy j jsou splatné v roce 2025. Dluhopisy jsou vedeny v centrlni evidenci
zaknihovanych cennych papird u spoleénosti Centralni depozitaf cennych papird, a.s., ICO: 250
81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (déle jen ,,CDCP*). CDCP pfidélil
dluhopistim ISIN CZ0003518649 (déle jen ,,Dlubopisy*).

Spolednost mé&la moZnost Dluhopisy pfedasné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.

Emise je vydana podle eského préava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované na
regulovaném volném trhu spole¢nosti Burza cennych papirti Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem
Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1773.

Cisty vytéZek emise Dluhopist byl pouZit na poskytnuti iro&eného Gv&ru spole¢nosti J&T ENERGY
HOLDING, a. s. na zdkladé SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT ze dne 18.
12. 2018 uzaviené mezi Spolecnosti jako uvérujicim a J&T ENERGY FINANCING LIMITED, ve
znéni pozd&jsich dodatkti. V prib&hu roku 2021 byl tento Gvér pfeveden z pivodni spole¢nosti J&T
ENERGY FINANCING LIMITED na spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.s. K 31. prosinci
2023 ¢inila poskytnuta jistina 2 233 228 tis. K& a nevy&erpany ramec 766 772 tis. K¢.

Stav majetku Spole¢nosti zobrazuje udetni zavérka sestavena k 31. 12. 2023 véetné pfilohy k GCetni
zavérce za rok 2023, ktera byla sestavena za obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023.
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Z:iakladni ¢iselné udaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2023

Vysledek hospodafeni Spoleénosti po zdanéni za Gletni obdobi roku 2023 &ini zisk ve vySi
2 693 551,24 K&, ktera se sklada z ¢istého finanéniho vynosu z vynosovych a nakladovych uroki ve
vy 9 411 tis. K&, ostatnich provoznich nékladd ve vysi 1 073 tis. K¢, ndkladd na tvorbu OP ve vySi
1 087 tis. K¢&, ostatnich finanénich nékladii ve vysi 3 630 tis. K& a nakladi na dati z p¥ijmu ve vysi
927 tis. K¢&.

Finanéni situace Spole¢nosti je v nezkracené form& uvedena v rozvaze a vykazu ziskli a ztrat, jeZ
tvofi samostatnou ¢ast vyro€ni zpravy.

Hlavni rizika a nejistoty

K 31. 12. 2023 byla Spolegnost vystavena néasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotam, kterd vyplyvaji
z finanénich aktiv a finanénich zavazki (nejdileZit€j$imi finanénimi riziky jsou pro Spolenost
uvérové riziko a riziko likvidity):

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finan¢nim
nastrojem nesplni své smluvni zéavazky. Toto riziko vznika pfedev§im v oblasti Gvéri.

Spole¢nost poskytla Gvér spolecnosti J&T ENERGY HOLDING, as. ve vySi jistiny véetné
nedoderpaného uvérového ramce 3 000 000 tis. K& K 31. prosinci 2023 ¢inila poskytnuta jistina
2 233 228 tis. K& (k 31. prosinci 2022 ve vysi 2 221 728 tis. K¢&), nevycéerpany ramec 766 772 tis. K&
(k 31. prosinci 2022 ve vysi 778 272 tis. K¢). Uvér je poskytnut z prostfedkti vybranych z jiz
upsanych dluhopist, viz bod 9 pfilohy ucetni zavérky Spoleénosti. Spole¢nost J&T ENERGY
HOLDING, a.s. se soustied’uje na financovani investic do energetickych aktiv.

Spole&nost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zdklad¢ pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spolednost piifazuje aktiviim stupeti rizikovosti zaloZeny na datech, kterd vychézeji z pfedpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. z finanénich vykazd spole¢nosti, externiho ratingu,
manaZerskych vypoé&td a predpokladanych penéZnich tokd, dostupnych informaci o zdkaznikovi
v médiich atp.) ¢i mozného rizika pozdni uhrady, na které se pouZije kvalifikované posouzeni
kreditniho rizika.

Stupeil kreditniho rizika je urfen za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktort, které jsou
indikatorem pro eventudlni riziko upadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur.
Pravdépodobnost tipadku je pak pfidélena na zaklad® historickych dat, jeZ tyto agentury sbiraji.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZi s pln&nim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim pen&z nebo jinych finan¢nich aktiv.

Spole¢nost dba standardn& na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouZiti na kryti ofekdvanych provoznich nakladii na 90 dni, a to vCetn€ splaceni
finanénich zavazkt, nikoliv vSak na kryti naklad® z potencialnich dopadi extrémnich situaci, které
nelze pfiméfené predvidat, napiiklad ptirodnich katastrof.
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Meénové riziko

Spolegnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakei se
odehrava ve funk¢ni méné.

Urokové riziko

Spolegnost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu urokovych sazeb, protoze drocena
aktiva a uro¢ené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby,
po kterou m4 urdity finanéni néstroj pevnou tirokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany
finan¢ni nastroj vystaven urokovému riziku. Uro&ené aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou
urokovou sazbu.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi viech &innostech a hrozi vSem podnikatelskym
subjektiim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatfiovani kontrolnich mechanismi pro zvladéni provoznich rizik nese
vedeni Spole¢nosti. Obecn& pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

. pozZadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,
. identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,
. ziskanim prehledu o provoznich rizicich si Spoleénost vytvaii pfedpoklady ke stanoveni a

nasmérovani postupl a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procesy, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo
- zOZeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich Gplném zastaveni.

Spole&nost ma zfizen vybor pro audit.

Spoleénost se v soucasné dobé Fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které
stanovi obecné zavazné pravni pfedpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

K 31.12.2023 byla Spole¢nost vystavena nasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotam, které vyplyvaji
z jeji ¢innosti:

Riziko koncentrace
Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace podnikani Spolecnosti.
Tém& 100 % aktiv Spole¢nosti budou tvofit pohledavky z Gvéru a/nebo zapljcky poskytnuté

akcionafi. V pfipadé zhorSeni hospodafeni akcionafe a zhorSeni jeho platebni mordlky nema
Spoleénost jiné zdroje, které by mohly byt pouzity k uhrazeni dluhii z dluhopisi.
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Riziko poruseni (defaultu) Spole¢nosti

Nelze vylou¢it, Ze Spolegnost (naptiklad z diivodu technického a personalniho selhéni ¢i pochybeni
ve finanénim modelu predpokladanych pen&Znich toki) nedostoji dluhtim vi¢i svym véfitelim
(v&etné vlastniks dluhopist), a¢koliv akcionaf bude plnit své dluhy vii€i Spolecnosti. Nelze vyloudit,
e v piipadé defaultu Spolenosti nebude hodnota pohledavek za akcionafem plné pokryvat hodnotu
pohledavek vlastnikt dluhopist.

Riziko potenciadlniho stfetu zajmi mezi akcionafem Spoleénosti a vlastniky Dluhopist

Spoletnost ma k 31. 12. 2023 dva akcionafe. V budoucnosti nelze vylouCit zmény strategie
akcionaft, nebo Ze akcionafi zatnou podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozd€leni zisku,
prodej aktiv, atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch akcionaft jako takovych spise nez
ve prospéch Spoleénosti. Takové zmé&ny mohou mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci
Spoleénosti, jeji podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z dluhopist.

Riziko zmény akcionaiské struktury

V roce 2023 nedoslo ve Spoleénosti ke zmén& kontroly a upravé obchodni strategie a nenastal
nasledny negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci a ve svém disledku na schopnost
Spoleénosti plnit dluhy z dluhopist. Pokud pan Ing. Patrik Tka¢ prestane ovladat Spole¢nost, budou
vlastnici dluhopis opravnéni prodat dluhopisy Spole&nosti, &imZ se nicméné pfipravi o Grokovy
vynos za dobu od data prodeje do data splatnosti dluhopis.

Riziko spojené s podnikanim akcionafe

Jeden z akcionaf je spolecnost zalozena v Kyperské republice. Pfevazna Cast jeho aktivit se
soustfed’uje na financovani investic do energetickych aktiv. Schopnost akcionafe plnit své penézni
dluhy viéi Spolegnosti f4dn& a v&as je do znainé miry zavisld na vysledku jeho investic v
energetickém sektoru. Zména trznich podminek determinujicich hodnotu téchto investic miZe
negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci akcionéfe, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni
na trhu a v kone&ném dtisledku schopnost akcionafe plnit své zadvazky vii€i Spolecnosti (nepiimo tak
i vlastnikim dluhopisi).

Riziko zemé sidla akcionéie

Jeden z akcionaft ma sidlo v Kyperské republice. S ohledem na hospodafskou situaci Kyperské
republiky neni moZné vylou¢it, Ze budou v Kyperské republice pfijata opatieni, kterd mohou mit vliv
na hospodaiskou situaci a finanéni pozici akciondfe (v minulosti napiiklad doSlo v Kyperské
republice ke zdan&ni bankovnich vkladil). Akcionaf se Fidi kyperskym zdkonem o korporacich,
piedeviim Companies Law Cap. 13, tedy pravni upravou odliSnou od uprav v Ceské republice,
odli3na maZe byt i vymahatelnost prava, pravni jistota ohledn& soudnich fizeni nebo rozsudki ¢i
insolvenéni pravo. Tyto okolnosti mohou mit negativni vliv na Spolecnosti a jeho schopnost plnit
dluhy z dluhopist.
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Riziko refinancovani

Spolednost &eli riziku, Ze dluhové financovéani nebude nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno nebo
refinancovano. Vzhledem k podminkam, které na kapitalovych trzich pfevladaji, také neni vylouceno,
e Spole&nost nebude schopna refinancovat své soucasné a budouci dluhy za pfiznivych podminek.
Pokud by Spoleénost nebyla schopna refinancovat své dluhy za piijatelnych podminek, nebo by
refinancovéani nebylo vilbec mozné, mohla by byt Spolenost nucena prodavat sva aktiva za
nevyhodnych podminek, p¥ipadn& sniZit nebo pozastavit innost, coZ by se nepfiznivé projevilo na
ekonomické situaci Spole&nosti a na jeji schopnosti dostat svym dluhim z dluhopist.

Riziko spojené s pravnim. regula¢nim a datiovym prostfedim

Ackoli nema Spoleénost dosud Z4dné jiné vyznamné zavazky, nelze vylou¢it riziko soudnich sport
&i exekuci, a to zejména v roving Sikanézni. Potencialni soudni spory by mohly do ur¢ité miry a na
uréitou dobu omezit Spole¢nost v nakladani se svym majetkem, pi{padn& vyvolat dodate¢né naklady
na stran¢ Spole¢nosti.

Pravni a datiové prostfedi v Ceské republice a na Kypru se pribéZné méni a zakony nemusi byt vzdy
uplattiovany soudy a organy vefejné moci jednotn&. Zmény zakont nebo zmény jejich interpretace v
budoucnu mohou nepiiznivé ovlivnit provozni &innost a finanéni vyhlidky Spole¢nosti a akcionafe.
Zvlaste zmény dafiovych piedpisi mohou nepfiznivé ovlivnit zpisob splaceni a vySi pifjmi
Spoleénosti nebo akcionafe ze splaceni vnitroskupinovych financovani, coZ miZe mit v kone¢ném
dtisledku nepfiznivy vliv na schopnost Spole¢nosti plnit dluhy z dluhopist.

Vyznamn4 soudni fizeni

Spoleénost neni uéastnikem Z4dného soudniho sporu ani arbitraZniho fizeni, pfiemZ ucastenstvi
v soudnich sporech ani arbitraZnich fizenich v dohledné budoucnosti pfedstavenstvo nepfedpoklada.

Vyznamné smlouvy
Spole&nost uzaviela nasledujici vyznamné smlouvy:

e SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT uzaviena dne 18. 12. 2018
mezi Spole&nosti jako vétitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako dluznikem,
ve znéni pozd&jsich dodatku (dale jen ., Uvérova smlouva®);

e SUBORDINATION AGREEMENT uzavienid dne 18. 12. 2018 mezi Spolecnosti, J&T
ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK III, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR 1, as., J&T ENERGY FINANCING EUR 1I, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, a.s. a J&T ENERGY FINANCING PNP B.V. jako senior
lenders, J&T PRIVATE EQUITY B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T
ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower, ve znéni pozd&j$ich dodatk.

e ACCESSION AGREEMENT ze dne 8. 8. 2019, uzaviené mezi Spole¢nosti, J&T ENERGY
FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK III, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR I, ass.,, J&T ENERGY FINANCING EUR 11, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IV, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR VII, as. a J&T Energy Financing PNP B.V. jako senior lenders, J&T
Private Equity B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING
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LIMITED jako borrower, na zaklad& které Spolednost pfistoupila jako senior lender k
SUBORDINATION AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi SpoleCnosti, J&T
ENERGY FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK I, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR 1, as., J&T ENERGY FINANCING EUR 11, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IV, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as. a J&T
ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. a J&T Energy Financing PNP B.V jako senior lenders,
J&T Private Equity B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY
FINANCING LIMITED jako borrower.

e UMBRELLA AGREMENT regarding transactions relating to transfer of shares in
Energeticky a primyslovy holding, a.s, ze dne 29.6.2021, uzaviené mezi Spole¢nosti, J&T
ENERGY FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as., J&T
ENERGY FINANCING CZK III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR [, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR 1II, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, ass, J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, as., J&T ENERGY FINANCING EUR IX, as, J&T
ENERGY FINANCING EUR X, as, J&T Energy Financing PNP B.V, KUKANA
ENTERPRISE LIMITED, J&T ENERGY FINANCING LIMITED, J&T ENERGY
HOLDING, a.s., na zdkladé této smlouvy Spolecnost jako vefitel poskytla souhlas s pfevzetim
dluhu z Uvérové smlouvy a souhlas s postoupenim Uvérové smlouvy na nového dluZnika
spoleénost J&T ENERGY HOLDING, a.s.

e Dne 15. 7. 2021 byl uzavfen dodatek ¢. 7 k Uvérové smlouvé mezi Spole¢nosti a J&T
ENERGY FINANCING LIMITED, ktery umoznil pfevzeti dluhu z Uvérové smlouvy a
postoupeni Uvérové smlouvy na spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.s.

V obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 Spole¢nost neuzaviela Zadné vyznamné smlouvy.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spolecnosti
Spole¢nost nem4 Zadné majetkové ucasti.

Informace o poFizovani vlastnich akeii, zatimnich listii, obchodnich podili a akcii, zatimnich
listd, obchodnich podila ovladajici osoby

Spoleénost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.

Udaje o oekavané hospodaFské situaci a budoucich investicich v roce 2024:

V priib&hu roku 2024 Spoleénost hodla nadale usilovat o dosaZeni kladného hospodaiského vysledku
a efektivni hospodafeni. Spole¢nost nepfedpokladd, Ze v nasledujicim Gcetnim obdobi budou

Spole¢nosti vydané dluhopisy obchodované na regulovaném volném trhu spole¢nosti Burza cennych
papirt Praha, a.s.

Ostatni informace o skute¢nostech, které nastaly aZ po konci rozvahového dne:

Po datu ugetni uzavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny vliv na informace
uvadéné v této ucetni zavéree.
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Informace k dopadium valky na Ukrajiné

Valetny konflikt na Ukrajing, jenZ zapo&al v unoru roku 2022, pokradoval rovnéZ v roce 2023.
Spole¢nost nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajin€ nebo v Rusku.

Spole¢nost analyzovala dopad této udélosti a k datu schvéleni této G¢etni zavérky dospéla
Spolegnost k zavéru, Ze tato udalost nema vyznamny dopad na Géetni zavérku k 31. prosinci 2023

Udaje o organizaénich slozkach:

Spoleénost nema Zadnou organizaéni sloZku umisténou v zahranici.

Vydaje na vyzkum a vyvoj:

Spolegnost ve sledovaném udetnim obdobi nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Environmentalni, socidlni a korporatni udrzitelné ¢innosti (ESG)

Spole¢nost nesleduje cile udrzitelnosti v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy
a ¥izeni spoleénosti dle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
2019 o zvefejiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finan¢nich sluZeb. Rizika
udrZitelnosti jsou posuzovéna individualné (jsou-li relevantni) s pfihlédnutim na vyznamnost, vyvoj
daného rizika v &ase pro investi¢ni strategii, trzni trendy a jednotliva aktiva Spolecnosti. VE&fime, Ze
zadlenéni rizik udrZitelnosti do investi¢niho rozhodovaciho procesu dale zptesni rizikem upravenou
ziskovost v jednotlivych portfoliich. Toho chceme dosahnout tim, Ze:
- Poskytujeme analytikim dostate¢nou informaci o vyznamnych ESG rizicich a umozZiiujeme jim
identifikovat rizika a ptileZitosti v této oblasti.
- Prib&Zné monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zakladnu v oblasti ESG rizik,
provéfujeme dtivéryhodnost zdroj (napf. emitentit) a datovou kvalitu.
- Stanovujeme a upravujeme vnitini kritéria pro akceptovatelnost investice (vCetn€ seznamu
nepodporovanych investic)
- Sledujeme aktualni vyvoj Ceské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.

Investice Spolednosti nezohledtiuji kritéria EU pro environmentaln& udrZitelné hospodatské ¢innosti.
Dopady rizik tykajicich se udrZitelnosti na navratnost jsou posuzovany individudln€ pro kazdou
investici v ramci analyzy ekonomické vyhodnosti investice, ktera pfedchdzi samotnému nakupu.
Sougasti analyzy je i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost Spole¢nosti.

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného investiéniho majetku:

Spole¢nost v priibéhu roku 2023 neuskute¢nila Z4dné zésadni investice do hmotného a nehmotného
majetku.

Udaje o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné privnich vztazich:
Spolegnost v prib&hu roku 2023 nevyvijela Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Spole¢nost nema Zadné zaméstnance.
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Odmény uétované auditory

V roce 2023 byly auditory uétovany nasledujici odmeény (v tis. K¢):

| odmény uctované za jiné neauditorské sluzby

audit acetni zavérky za rok 2023 a vyro¢ni zpravy 356
odmény uctované za jiné ovétovaci sluzby 0
odmeény Gétované za dafiové poradenstvi 0

0

Cestné prohlaseni

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, Ze veskeré informace a Gidaje v této vyro&ni zpravé odpovidaji
skute¢nosti a Zadné podstatné okolnosti nebyly vynechény a Ze tato vyro¢ni zprava podava ve€rny a
poctivy obraz o finan¢ni situace Spole¢nosti, jeji podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni
Spole&nosti za uplynulé uéetni obdobi a podle nejlepsiho védomi piedstavenstva Spole¢nosti, veskeré
informace a tidaje v této vyroéni zpravé odpovidaji vyhlidkam budouciho vyvoje finan¢ni situace,

podnikatelské ¢innosti a vysledkiim hospodateni Spole¢nosti.

V Praze dne 21. 6. 2024 ( ,\ Vi

Pavel Dobias
¢len pfedstavenstva spole¢nosti

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

15




J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

1. DOPLNUJICI INFORMACE

Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pFfistupu emitenta k rizikim,
kterym emitent miize byt vystaven ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi

Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené v ramci Spole¢nosti. Zajistuje,
vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finanéni, pravni a jind rizika ve Spole¢nosti. V ramci vnitiniho
kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozd€leny pravomoci a odpovédnosti. V ramci
i¢etni jednotky jsou provadény pribéZzné kontroly vazeb mezi jednotlivymi Ucty v oblasti
dlouhodobého majetku, kratkodobého finanéniho majetku a v oblasti zi¢tovacich vztahdl. Vysledky
vnitini kontroly jsou objektivng a pravideln& vyhodnocovany. U ptipadnych zjiSténi jsou stanovena
opatfeni k napravé zjisténych nedostatkd. Finanéni kontrola ve vztahu k procesu u¢etntho vykaznictvi
je zaji¥fovana managementem Spole¢nosti jako soudast vnitfniho fizeni p¥i piipravé operaci pied
jejich schvalenim, v priibéhu operaci az po jejich vypofadani. Systém zpracovani Ucetnictvi se fidi
piislusnymi ustanovenimi platnych pravnich pfedpist Ceské republiky.

Systém vnitini kontroly ve Spole¢nosti spo&iva zejména jak na internich kontrolnich mechanismech
a aktivni &innosti dozoréiho organu, tak i na externim auditu, ktery je provadén jednou do roka za
b&zné t&etni obdobi. Vysledky auditu jsou pfedkladany pfedstavenstvu a dozor¢i radé Spole¢nosti,
ktefi z nich vyvozuji disledky a nasledné kroky.

Piedstavenstvo Spole¢nosti je v ramci vnitini kontroly odpovédné za:
- spolehlivost a sdileni informaci,
- dodrZovani obecné zavaznych pravnich norem a internich postupd,
- ochranu majetku a spravné vyuzivani zdroji,
- dosahovani stanovenych cilt.

Spole¢nost ma zfizen vybor pro audit.

Spole&nost se v soutasné dobé Fidi a dodrzuje veskeré poZzadavky na spravu a fizeni spole€nosti, které
stanovi obecné zavazné pravni pfedpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

Organy Spolecnosti

V souladu s aktudlnim zn&nim stanov SpoleCnosti jsou organy Spoleénosti valnd hromada,
predstavenstvo, dozoréi rada a vybor pro audit, pfi¢emZ valnd hromada jako nejvySSi organ
Spoleénosti voli a odvolava &leny predstavenstva, ¢leny dozordi rady a Eleny vyboru pro audit.

A) VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvy3§im organem Spole¢nosti. Do vyluéné plsobnosti valné hromady nalezi
rozhodnuti o otazkach, které zdkon nebo stanovy Spole&nosti zahrnuji do plisobnosti valné hromady,
zejména:

- rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zm&nu v disledku zvyseni zakladniho kapitdlu
povéfenym predstavenstvem (ve smyslu ustanoveni § 511 a nésl. ZOK) nebo o zménu,
ke které doslo na zakladé¢ jinych pravnich skute¢nosti;

- rozhodovani o pachtu zavodu spole&nosti nebo jeho &asti tvofici samostatnou organizacni
sloZku;

- rozhodovani o pfeméné Spole¢nosti;
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- ud&lovani pokyni predstavenstvu a schvalovani zasad ¢innosti pfedstavenstva, nejsou-li
vrozporu spravnimi piedpisy. Valnd hromada muiZe zejména zakédzat Clenovi
pfedstavenstva uréité pravni jednani, je-li to v zjmu spolecnosti; a

- jmenovani a odvoléani likvidatora, schvalovani smlouvy o vykonu funkce a plné€ni podle
§ 61 ZOK.

Valna hromada je schopna se usnaet, pokud pfitomni akcionati maji akcie, jejichZ jmenovita hodnota
gini alespoi 50 % zakladniho kapitalu Spole¢nosti. Valnd hromada rozhoduje vétSinou hlas
ptitomnych akcionafi, pokud ZOK, jiné zdkonné piedpisy nebo stanovy Spolecnosti nevyZaduji
vét§inu jinou.

Dal3i uprava jednani a zptisobu rozhodovéani valné hromady, stejng jako wicast na valné hromad¢ a
prava akcionaii na valné hromadg, zplsob svolani valné hromady a nahradni valnou hromadu
upravuji stanovy Spole¢nosti.

B) DOZORCI RADA

Dozoréi rada je kontrolnim organem Spole€nosti a Fidi se zdsadami schvélenymi valnou hromadou
za podminky, Ze tyto zasady nejsou v rozporu se ZOK nebo stanovami Spole¢nosti. Dozor¢i rada
dohliZi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti.

Dozor¢i radé piislusi zejména:

- prezkoumadvat fadné, mimoradné, konsolidované i mezitimni ucetni zavérky a ndvrh na
rozdéleni zisku nebo thrady ztraty a pfedkladat své vyjadreni valné hromadg,

- kontrolovat a nahliZet do viech dokladii a zdznami tykajicich se ¢innosti Spole¢nosti, zda
Ggetni zapisy jsou fadn& vedeny v souladu se skutednosti a zda podnikatelskd Cinnost
Spole¢nosti se uskutettiuje v souladu s pravnimi pfedpisy, stanovami a pokyny valné
hromady.

Dozoréi rada se sklada z jednoho (1) &lena, konkrétng Ing. Patrika Tkace, ktery je ¢lenem dozorci
rady od 1. 12. 2017.

SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi dozor&i rady, svolavani dozoréi rady, zasedani dozor¢i rady,
povinnosti ¢lenti dozoréi rady upravuji stanovy Spole¢nosti.

C) PREDSTAVENSTVO

Pfedstavenstvo je statutdrnim orgdnem, ktery fidi &innost Spole¢nosti. Pfedstavenstvo se fidi
zésadami schvalenymi valnou hromadou za podminky, Ze tyto zdsady nejsou v rozporu se ZOK.
Ptedstavenstvo rozhoduje o vsech zaleZitostech Spole¢nosti, které nejsou zdvaznymi pradvnimi
predpisy &i stanovami Spole€nosti vyhrazeny do plisobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.

Pfedstavenstvu piislusi zejména:
- zaji$tovani fadného ucetnictvi;
- ptedklada valné hromad® fadné, mimoradné, konsolidované a mezitimni uCetni zavérky a
navrh na rozd€leni zisku nebo uhradu ztraty.

Ptedstavenstvo se sklada z jednoho (1) ¢lena, konkrétn& pana Pavla Dobiase, ktery funkci vykonava
ode dne vzniku Spole¢nosti.
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SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi ¢lent predstavenstva, svolani zasedéni ptedstavenstva, zasedani
piedstavenstva, povinnosti ¢lent pfedstavenstva upravuji stanovy Spole¢nosti.

Predstavenstvo bylo v roce 2023 vrcholovym vedenim (managementem) Spolecnosti.

D) VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je kontrolnim orgdnem, ktery zejména sleduje i¢innost vnitini kontroly, systému
fizeni rizik, sleduje postup sestavovani Udetni zavérky. Dale posuzuje nezavislost statutarniho
auditora a auditorské spole¢nosti a poskytovani neauditnich sluzeb.

Vybor pro audit se sklada ze tfi (3) ¢lend, konkrétné Ing. Jakub Kovat, Ing. Rudolf Cerny, Ing. Martin
Lavicka, ktefi funkci vykonavaji ode dne 1. 2. 2019.

Vybor pro audit je zpiisobily se usnaset za Gi¢asti nadpoloviéni vétsiny viech ¢lend. Pii rozhodovani
mé kazdy z &lenti vyboru pro audit jeden hlas. Vybor pro audit rozhoduje nadpoloviéni vétSinou hlasi
viech svych ¢lenti. SloZeni, ustanoveni a funk&ni obdobi &lenti vyboru pro audit, svolani zasedani
vyboru pro audit, zasedani vyboru pro audit, povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy
Spolecnosti.

Informace o kodexu Fizeni a spravy Spolecnosti

Spole¢nost, ani skupina, neptijala Zadny kodex fizeni a spravy Spole¢nosti, a to vzhledem ke
skutednosti, e akcie emitované Spole&nosti nejsou vefejné obchodovany a z hlediska charakteru
vlastnictvi, kdy existuje jednoducha akcionafska struktura, ptijeti kodexu fizeni a spravy SpoleCnosti

neni za téchto okolnosti relevantni.

Spolecnost se fidi a dodrzuje poZadavky na spréavu a fizeni stanovené platnymi pravnimi pfedpisy
Ceské republiky, zejména OZ a ZOK.
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Ucetni zavérka
za rok konéici 31. prosincem 2023

v souladu s Mezinarodnimi standardy u&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif
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Vykaz o uplném vysledku hospodareni

za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023
v tisicich K¢

Bod
piilohy

Vynosové Groky 13
Nékladové uroky 13
Cisty urokovy vynos

Ostatni finan¢ni naklady 13
Ostatnf provozni ndklady 12
Opravné poloZky k poskytnutému uvéru 12
Zisk pied zdan&nim dani z pFijmi

Daii z pi{jmi 11

Zisk za obdobi

Hospodaisky vysledek celkem pFipadajici:
Vlastnikim ovladajici spole¢nosti

Nekontrolnim podiltim

Ostatni uplny vysledek

Uplny hospodaisky vysledek za obdobi

Uplny hospodaFsky vysledek celkem pripadajici:

Vlastnikiim ovladajici spole¢nosti
Nekontrolnim podilim

Obdobi Obdobi

od 1. 1.2023 od 1. 1. 2022
do 31.12.2023 do 31. 12. 2022
134 963 134 377
(125 552) {125 096)
9411 9281

(3 630) (3 630)
(1073) (1075)

(1 087) -
3621 4576

(927) (870)

2 694 3 706

2 694 3706

2 694 3 706

2 694 3 706

Ptiloha v uigetni zavérce na stranach 6 aZ 30 tvofi nedilnou soucast této icetni zaverky.
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Vykaz o finanéni pozici
k 31. prosinci 2023
v tisicich K¢

Aktiva
Poskytnuté uvéry

z toho vici spiiznéné spolecnosti
Dlouhodoba aktiva celkem

Poskytnuté uvéry
z toho viici spriznéné spolecnosti
Casové rozlisené naklady
Penize a penéZni ekvivalenty
Kratkodob4 aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zékladni kapital

Nerozdéleny zisk a uplny hospodarsky vysledek za obdobi
Vlastni kapital celkem

Zavazky

Vydané dluhopisy
OdloZeny datiovy z&vazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Vydané dluhopisy

Zavazky z obchodnich vztaht a ostatnf zdvazky
Splatna dail z p¥{jmi

Zavazky z titulu socialniho a zdravotniho pojisténi
Dohadné uéty pasivni

Kritkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod pfilohy

6,14

6,14

~

9,14
11

9,14
10
10,11
10
10

K 31.12.2023 K 31.12.2022
2232141 2221728
2232141 2221728
2232 141 2221728

40 852 40 365
40852 40 365
706 706

481 428

42 039 41 499
2274 180 2263227
2 000 2 000

15 060 12 366

17 060 14 366
2227969 2218902
345 437
2228314 2219339
28283 28978

81 82

187 190

49 49

206 223

28 806 29 522
2257120 2 248 861
2274180 2 263 227

Ptiloha v Gi¢etni zAv&rce na stranach 6 aZ 30 tvoii nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023
v tisicich K&

Stav k 31. prosinci 2021

Uplny hospodatsky vysledek:

Zisk nebo ztrata

Ostatni uplny hospodafsky vysledek:
Stav k 31. prosinci 2022

Uplny hospodatsky vysledek:

Zisk nebo ztrita

Ostatni Uplny hospodafsky vysledek:

Stav k 31. prosinci 2023

Zikladni kapital Nerozdéleny Vlastni kapital
zisk/ztrata za celkem
minulé obdobi
2 000 8 660 10 660
- 3706 3706
2 000 12 366 14 366
- 2 694 2694
2 000 15 060 17 060

Vlastni kapital k 31. prosinci 2023 ve vysi 17 060 tis. K& pfipada ze 49 % spolecnosti J&T
ENERGY HOLDING, a.s. a z 51 % spole¢nosti SADLENIAN LIMITED.

Vlastni kapital k 31. prosinci 2022 ve vysi 14 366 tis. K¢ piipada ze 49 % spoleCnosti J&T
ENERGY HOLDING, a.s. a z 51 % spole¢nosti SADLENIAN LIMITED.

Piiloha v Géetni zavérce na strandch 6 aZ 30 tvoii nedilnou soudast této ucetni zavérky.
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Vykaz o penéznich tocich
Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2023
v tisicich K¢

Za obdobi od 1.1.2023 Za ebdobi od 1.1.2022

Bod pFilohy do 31.12.2023 do 31.12.2022
PROVOZNi CINNOST
Zisk / (ztrata) za udetni obdobi pfed zdan€énim 3621 4576
Upravy o:
Cisté urokové néklady/vynosy 13 (9411) (9 281)
Opravna polozka k pohledavkam 1087 -
anéna ostavu zavazkl z obchodnich vztahti a jinych 10 (15) (125)
zavazkl
Zaplacena daii z pf{jmi 10, 11 (1023) (1111)
Uvér poskytnuty 6 (11 500) (11 700)
Piijaté uroky 6,13 134 475 134 907
Vyplacené uroky 9,13 (117 181) (117 181)
PenéZni tok generovany z (pouZité v) v provozni 53 85
¢innosti
FINANCNI CINNOST
Pfijmy z emise dluhopist 9 - -
PenéZni tok generovany z (pouZity v) financni } )
_ Cinnosti
Cisté zvySeni (sniZeni) penénich prostiedkii a penéznich
. . 5 53 85
ekvivalentii
Stav penéZnich prostfedki a pen&Znich ekvivalentii na poéitku uéetniho
obdobi 428 343
Stav penéznich prostiedkii a pendznich ekvivalentii na konci i¢etniho
obdobi 481 428

Ptiloha v udetni zavérce na stranach 6 az 31 tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Priloha v ucetni zavérce
1. VSeobecné informace

J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. (,,Spole¢nost”) vznikla 14. zafi 2017 gapsénim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znatkou B 22837 vedeném u Mé&stského soudu v Praze, ICO spole€nosti je 064 33
901.

Hlavni &innosti Spoleénosti je poskytovani Gvérd nebo pujéek spolednosti J&T ENERGY HOLDING, a.s.
z penéznich zdroju ziskanych z emise dluhopisii.

Hospodai'sky rok je shodny s kalendainim rokem. Ugetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2023
do 31. prosince 2023 (déle jen ,,2023%). Minulé obdobi zahrnuje uidaje od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022
(dale jen ,,2022°).

Sidlo Spolecnosti
Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika

Slozent statutdrniho orgdnu k 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2022:

e Pavel Dobias (¢len predstavenstva)

Akciondfem Spolecnosti k 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2022

Podil na zdkladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ Yo %
SADLENIAN LIMITED 1020 51 51
J&T ENERGY HOLDING, a.s. 980 49 49
Celkem 2 000 100 100

Organizacni struktura:

Spole¢nost je soudasti konsolidaéniho celku SADLENIAN LIMITED. Informace tykajici se matefské
spolegnosti SADLENIAN LIMITED a struktury konsolida¢niho celku se uvadi v konsolidované ucetni
zavérce spoleénosti SADLENIAN LIMITED za ugetni obdobi 2023. Konsolidovana ucetni zavérka bude
dostupna v sidle spole¢nosti.

Zmény v obchodnim rejstriku:

U spole&nosti nenastaly v roce 2023 v obchodnim rejstiiku Zadné vyznamné zmény tykajici se roku 2023.
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2.
(a)

(b)

4

Vychodiska pro sestaveni individualni u€etni zavérky

ProhlaSeni o souladu

Individualni G&etni zavérka byla zpracovana v souladu s Mezindrodnimi standardy tcetniho vykaznictvi
(,.JFRS”) vydanymi Radou pro mezinarodni GCetni standardy (“IASB”) ve znéni piijatém Evropskou unii
(C‘EU”).

V priibéhu roku 2023 nedoslo k Zadné podstatné zméné v aplikovanych ucetnich pravidlech.

Individualni G&etni zavérka vychazi z predpokladu nepietrZitého trvani udetni jednotky, ktery nebyl do data
schvaleni G&etni zavérky narusen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni finan¢nich
nastrojii, u nichZ je uvaZeno vhodng v souladu s poZadavky i ocefiovani redlnou hodnotou.

Vychodiska pro pripravu

Sestaveni Gi¢etni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje, aby Spole¢nost uskute¢nila odhady a predpoklady, které
ovliviiuji hodnoty vykazované v u¢etnich vykazech a souvisejicich komentafich. Odhady a Gsudky uginéné
pii sestavovani této tidetni zavérky se tykaji riznych udetnich oblasti a nejvyznamnéjsi z nich jsou pfiblizeny
v dal8ich ¢astech této ucetni zaveérky.

Nasledujici standardy, tipravy standardi a interpretace jsou poprvé u¢inné pro icetni obdobi kondéici
31. prosincem 2023 a byly pouZity pfi sestaveni individualni uéetni zavérky Spolecnosti.

Nékteré nové standardy, novely standardi a interpretace dosud nejsou G¢inné &i dosud nebyly schvaleny EU

pro rok konéici 31. prosincem 2023 a pii sestavovani této uéetni zavérky nebyly pouZity:

o Novelizace IFRS 16 Leasingy — zévazky z leasingu pfi prodeji a zpétném leasingu, ktery spliiuje
pozadavky na IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky na zatiétovani jako prodej aktiva. Upravy vyzaduji,
aby prodavajici — najemce stanovil leasingové nebo revidované leasingové splatky tak, aby po datu
zahajeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem uZivani, které si ponechal. Upravy jsou G¢inné
pro ro&ni Gidetni obdobi zadinajici 1. ledna 2024 nebo po tomto datu.

o Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani udetni zavérky — klasifikace zavazki jako kratkodobé nebo
dlouhodobé maji dopad pouze na prezentaci zavazki. Upravy se pouZiji retrospektivng pro ro¢ni tiéetni
obdobi zaginajici 1. ledna 2024 nebo po tomto datu, dfivéjsi aplikace je povolena.

eV srpnu 2022 byla vydana novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiovani udetni zdvérky — dlouhodobé
zdvazky s kovenanty, které je UCetni jednotka povinna dodrzovat v i¢etnim obdobi nebo pred jeho
koncem, ovliviiuji jeji pravo odloZit vypofadani zavazku o alespoii 12 mésicii po rozvahovém dni. Upravy
se pouziji retrospektivé pro ro¢ni obdobi zalinajici 1. ledna 2024 nebo pozdé&ji, diive€jsi pouziti je
povoleno.

o Novelizace IAS 7 Vykaz o penéznich tocich a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zvefejtiovani - Novelizace
zavadi dalsi pozadavky na zvefejiiované informace, v ramei kterych je spole¢nost povinna poskytnout
informace o svych ujednénich o dodavatelském financovani, které by uzivateliim (investoriim)
umoznily posoudit dopad t&chto ujednani na zavazky a pen&zni toky spole¢nosti a na jeji expozici vici
likvidnimu riziku.

e Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzd - Podle IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii pouziva

spole&nost pfi prepoétu transakce v cizi méné spotovy sménny kurz. V nékterych jurisdikcich neni
spotovy kurz k dispozici, protoZze ménu nelze sménit za jinou ménu.
IAS 21 byl novelizovan za ucelem vyjasnéni:

(a) kdy je ména sménitelna za jinou ménu; a

(b) jak spoleénost odhaduje spotovy kurz, kdyZ ména neni sménitelna.

Zmény rovné? zahrnuji dodatené pozadavky na zvefejnéni, které maji uzivatelim pomoci posoudit
dopad pouziti odhadovaného sménného kurzu na ucetni zavérku.
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©

(d)

e Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenych nebo
spole¢nym podnikem - v p¥ipadé transakce zahrnujici pfidruzeny nebo spole¢ny podnik zavisi rozsah
vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana nebo vloZena aktiva predstavuji podnik, a to tak, Ze:

v piipadé transakce zahrnujici pridruzeny nebo spoleény podnik zavisi rozsah vykazan zisku nebo ztraty
na tom, zda prodana nebo vloZend aktiva piedstavuji podnik, a to tak, Ze:

e plny zisk nebo ztrita se vykaze, pokud transakce mezi investorem a jeho pfidruZzenym nebo
spoleénym podnikem zahrnuje prevod aktiva nebo aktiv, ktera tvoii podnikani (bez ohledu na to, zda
se nachazi v dcefiné spole¢nosti, ¢i nikoli), zatimco

o lastetny zisk nebo ztrata se vykaZe, pokud transakce mezi investorem a jeho piidruzenym nebo
spoleénym podnikem zahrnuje aktiva, ktera nepfedstavuji podnikéni, i kdyz jsou tato aktiva umisténa
v dcefiné spoleénosti.

Spole¢nost neoéekava vyznamné dopady téchto standardii, novelizaci a interpretaci, které nejsou dosud
v platnosti, na uéetni zavérku, neni-li vyse uvedeno jinak.

Funké¢ni ména, ména vykazovani a cizoménové piepodty

Funkéni ménou Spolednosti je Eeska koruna (,,K&“), ktera je stejné tak ménou vykazovani, v niZ je sestavena
a prezentovana Uletni zavérka. Transakce realizované v jinych ménéch (cizi mény), neZ je funkéni ména
(K&), jsou prepoiteny do mény funkéni okamzitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penéZni aktiva a pen&zni zavazky vedené v cizich ménach pfepocteny
zavérkovym ménovym kurzem. Nepen&Zni polozky, které se ocefiuji na bazi historickych cen a byly piivodné
pofizeny v cizoménové transakci, nejsou k rozvahovému dni jiZ precetiovany. Kurzové rozdily vyplyvajici z
vyporadani cizoménovych penéznich poloZek nebo z jejich pfecenéni k rozvahovému dni jsou uznany ve
vysledku hospodateni za pfislusné obdobi.

Pouziti odhadu a souvisejici kli¢ové zdroje nejistoty

Sestaveni udetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZzivani urditych kritickych i¢etnich odhada, které
ovliviiuji vykazované polozky aktiv, zavazkd, vynosii a nakladi. VyZaduje také, aby vedeni Spole¢nosti pii
aplikaci t&etnich postupt uplatnilo predpoklady zaloZené na vlastnim usudku. Vysledné etni odhady —
pravé proto, Ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji pfisluSnym skuteCnym hodnotam.

Odhady a vychozi predpoklady jsou prib&zné revidovany. Zmény uetnich odhadii jsou zohlednény
v obdobi, v némZ byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.
Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
tipravé v nasledujicich uetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech pfilohy:

e Bod 6 — Poskytnuté tvéry
e Bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informac{

Rada ti&etnich postupii a zvefejiiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan¢nich
aktiv a zavazkd. Spoleénost m4 pro tyto ucely zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot.

Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikii s cennymi papiry nebo ocefiovaci sluzby,
pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocetiovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tietich stran
s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje pozadavky IFRS véetné zafazeni do pfisluSné arovné
v ramci hierarchie stanoveni redlné hodnoty.
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Pii stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku vyuziva Spole¢nost v co nejsir§im rozsahu udaje
zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se &leni do riiznych Grovni v hierarchii redlnych hodnot na zéklad®
vstupnich udaji pouZitych pfi oceiiovani, a to nasledovné:

o Uroveil 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazku.

o Uroveil 2: vstupni idaje nezahrnujici kétované ceny z trovné 1, které lze pro dané aktivum nebo
zévazek zjistit, a to bud’ ptimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

e Uroveii 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni udaje).

Pokud Ize vstupni idaje pouZité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zafadit do riiznych drovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze trovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni idaj nejnizsi Grovng, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocefiovani.

Reélna hodnota nederivatovych nastrojii stanovovana Spole¢nosti pro ucely zvefejnéni se vypolte na
zékladé soudasné hodnoty budoucich penéZnich toki z jistin a wroki, diskontovanych trzni arokovou
sazbou k rozvahovému dni.
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3.
C))

Vyznamné ucetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro finanéni nastroje

Spoleénost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého finan¢ni aktivum zatadi, na zakladé nize
uvedenych faktora:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finanénich aktiv, napfiklad, zda strategie finanéniho fizeni je obdrzet
budouci smluvené pen&zni toky, udrZeni ur¢ité arokové sazby, Fizeni splatnosti finanénich aktiv ve
vazbé na splatnost finan¢nich zavazki, nebo predpokladané vydaje nebo naopak piijmy z prodeje aktiv,

- zpusob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu spole¢nosti,

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finan&nich aktiv, ktera jsou v tomto modelu
drZena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spole&nosti jsou odméfiovani, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na redlné hodnoté aktiva
nebo zda jsou odmény zaloZeny na fizeni smluvnich penéznich toki,

- &etnost, objem a &as prodeje finanénich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a o¢ekavani
do budoucna.

Finanéni aktivum pak miiZe byt zafazeno a nasledné ocefiovano a vykazovano v ramci nésledujicich typi
portfolia:

- v zlistatkové hodnoté (armortised cost),
- vrealné hodnot& do ostatniho upIného vysledku hospodateni (FVOCI),
- vrealné hodnoté do vykazu zisku a ztrat (FVTPL).

Finanéni aktiva nejsou piefazena do jiného modelu, dokud spolegnost nepiehodnoti a nezméni svij
obchodni model pro Fizeni téchto finanénich aktiv. V takovém piipadé viechna dotéena finanni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zm&éné obchodniho modelu.

Finan&ni aktiva jsou ocenéna v nab&hlé hodnotg, pokud jsou splnény obé& nasledujici podminky a pokud se
spole¢nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- predpoklada se drzba aktiva za u&elem dosahovani uzitkli z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky uréuji pfesné parametry penéznich toki jednotlivych plateb jistiny a troku (,,solely
payments of principal and interest® — SPPI test).

Posouzeni spinéni SPPI testu

Pro Giely tohoto posouzeni je jistina definovéna jako redlna hodnota finanéniho aktiva pii jeho rozpoznani.
Urok je definovéan jako pedpokladana asova hodnota pendz zohlediiujici kromé ¢asu i zakladni souvisejici
rizika, niklady (likvidita, administrativni naklady) a téz ziskovou pfirazku.

Pii posuzovani, zda smluvené penézni toky odpovidaji poZadavkim SPPI testu, spole¢nost pfihlizi
k smluvnim podminkam daného nastroje. Napiiklad zkouma, zda smluvni podminky neumoziiuji ménit
terminy &i &astky smluvenych pen&znich toki. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spole¢nost bere v ivahu zejména:

- nahodilé udalosti, které by mohly zménit Sastku ¢i termin penéZniho toku,

- podminky, které mohou upravovat smluvenou urokovou sazbu, véetné variabilni slozky,
- moZnost pfedéasné splatnosti &i rozsifeni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost,

- podminky, které by omezovaly spole&nosti naroky na penézni tok z daného aktiva.
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(b)

(©

Penize a penéZzni ekvivalenty

Penize zahrnuji pendni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice s plivodni
splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

Nederivatova financni aktiva

i.  Klasifikace

Finanéni aktiva ocefiovana ziistatkovou hodnotou jsou nederivatové finandni aktiva s pevnymi ¢i pfedem
ur¢itelnymi platbami. Tato finanéni aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu a zahrnuji pfevazné uveéry
poskytnuté nettvérovym institucim, pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni pohledavky.

ii. Prvotni zachyceni

Finanéni aktiva ocefiovana ziistatkovou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v redlné hodnoté
upravené o transakéni naklady, které jsou pfimo pfifaditelné jejich vzniku.

iti. Oceriovdni

Poskytnuté ivéry a obchodni pohledavky se ocefiuji po prvotnim zachyceni ziistatkovou hodnotou
s uvazenim o&ekavanych ztrat ze snizeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni sniZuji.

P¥i ocefiovani ztstatkovou hodnotou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi splaceni
vykazuji ve vysledku hospodaieni po dobu trvani pfislusného aktiva, a to za pouZiti efektivni tirokove miry.

Kratkodobé pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu &asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Oductovdni

Finanéni aktivum se odétuje poté, co vyprsi smluvni pravo na pen&zni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéZznich toki pfevedeno v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni v zasadé

viech rizik a uzitka spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan€nich
aktivech, ktery Spole&nost zisk4 nebo si ponecha, se vykéZe jako samostatné aktivum &i pasivum.

v.  SniZeni hodnoty

Spolegnost pouzivd pro vykazovani znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravnych poloZek
zaloZeny na o&ekavanych uvérovych ztratach (,,ECL model).

Finanéni aktiva ocetiovana ziistatkovou hodnotou se posuzuji z hlediska existence naznaki sniZeni hodnoty
vidy k rozvahovému dni. Proto spolegnost zejména sleduje, zda nenastala nékterd z nize uvedenych
skute¢nosti, ktera by vedla ke zvySeni uvérového rizika:

- protistrana vykazuje zavazné finan¢ni obtiZe,
- doslo k poruseni smlouvy, napi. prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni trokii ¢i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhlaSen konkurz nebo u né&jz dojde
k finanéni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finanéni aktivum z diivodu finan¢nich obtizi.

Metoda oéekdavanych uvérovych ztrdt na sniZeni hodnoty (ECL)

Metoda olekavanych Gvérovych ztrat na sniZeni hodnoty bere v ivahu soucasnou hodnotu vSech ztrat
zptisobenych selhanim dluZnika, a to (i) béhem nasledujicich dvanécti mésici, nebo (ii) béhem oekavané
doby trvani finanéniho néstroje v zavislosti na tom, zda doslo ke zhor$eni kreditniho rizika od pocate¢niho

zan&tovani. Model sniZeni hodnoty méfi opravné polozky na uvérové ztraty pomoci tfifdzové metody
zaloZené na stupni zhor3eni kreditniho rizika od po¢ate¢niho zaG¢tovani:

- Féze 1 (,,Stage 1) — Pokud nedoslo k vyznamnému nariistu uvérového rizika (SICR) od prvotniho
zatu&tovani finanéniho néstroje, je vykdzana opravna polozka ve vysi odpovidajici ofekdvanym
ivérovym ztratdm za 12 mésicii (oSekéavané Givérové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou nastat
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v priibshu 12 mésicii po datu adetni zavérky). Urokové vynosy jsou zali&tovany metodou efektivni
tirokové sazby aplikované na hrubou G&etni hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 2 (,Stage 2%) — Pokud dojde k vyznamnému nértstu avérového rizika (SICR) od prvotniho
za(&tovani, ale finanéni nastroj neni v selhani, je vykazana opravna polozka ve vysi odpovidajici
otekavanym Gvérovym ztratam za celou dobu trvani finanéniho néstroje (ofekdvané Gvérové ztraty,
které jsou diisledkem viech moznych udalosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvani finanéniho nastroje).
Urokové vynosy jsou zatétovany metodou efektivni drokové sazby aplikované na hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3“) — V této fazi jsou zahrnuty finanéni néstroje v selhani. Podobné jako u Faze 2 je
vykézéna opravna polozka ve vysi odpovidajici odekdvanym uvérovym ztratdm za celou dobu trvani
finanéniho néstroje. Urokové vynosy jsou zatiétovany metodou efektivni tirokové sazby aplikované na
Cistou u€etni hodnotu finanéniho aktiva.

Ocenéni ocekdvané uvérové ztrdty

Odhad o&ekavanych tvérovych ztrat je modelovan na zaklad® pravddpodobnosti selhani (PD), expozice v
selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrim/vstupiim jsou
nasledujici:

- Pravdépodobnost selhani (PD) je odhad pravdépodobnosti selhani za dané asové obdobi.

- Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na ofekavané

zmény v expozici po dni tetni zavérky, vietné splatek jistiny a troki, at’ uz sjednanych ve smlouve,
nebo jinak, otekavané Cerpani Giv&rovych pislibi, a trok nabéhly ze splatek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrata vznikld v piipadg, kdy dojde k selhni. Vychazi z rozdilu mezi
dluznymi smluvnimi penéZnimi toky a témi, které véfitel oSekava, Ze obdrzi, vetn€ realizace prislusné
zastavy.

Ocenéni olekavané rokové ztraty a zhodnoceni vyznamného naristu uvérového rizika bere v potaz

informace o minulych udalostech a sou¢asnych podminkach, stejné jako raciondlni a podloZené predpovedi

budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje
vyzaduje pouZiti vyznamnych odhadg.
Vyznamny ndriist uvérového rizika

Vyhodnoceni vyznamného nartistu ivérového rizika je zaloZzeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich

faktor( (viz nize).

Kvalitativni faktory brany v @ivahu pfi vvhodnocovani:

« Existuje predpoklad, Ze expozice bude prodana s vyznamnou ekonomickou ztratou souvisejici s
uvérovou kvalitou;

« Podstata projektu se zménila s neptiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat penézni toky;
« Dluznik neplni své nefinanéni smluvni zavazky déle nez 6 mésict;

« Je-li finanéni aktivum vice nez 30 dnd po splatnosti, Spole&nost posoudi splaceni piistusnym dluZnikem
v kontextu platebni moralky v dané zemi. Existuje-li diivodny predpoklad, podlozeny historickymi
vzorci splacent, Ze ptijcka bude splacena, neni to povaZovéano za vyznamné zvySeni avérového rizika od
prvotniho zau¢tovani.

Kvantitativni faktory brany v tivahu pfi vvhodnocovani:

Zhorseni uvérového rizika je posuzovano na zakladé zmény ratingu od prvotniho zatctovani. Soucasny
rating je porovnavan s ratingem piifazenym v okamziku prvotniho zau¢tovani. Skupina pouziva interni
systém 12ti ratingovych stuptiii. 13. stupeii je definovan jako selhani.
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Znaky selhdni

Za G&elem ur&eni, zda doslo k selhani finanéniho aktiva, Spole¢nost vyhodnocuje vieobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny nize:

» Situace, kdy Spole¢nost podala navrh na zahajeni konkurzu vi¢i dluznikovi;

« Situace, kdy dluznik podal Zadost o vyhlaseni konkurzu;

¢ Situace, kdy byl vyhlasen konkurz;

* Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

» Soud rozhodl, Ze dluznik (pravnicka osoba) nebyl zaloZeny (neexistuje);

* Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykonani rozhodnuti k prodeji
majetku dluZnika nebo exekuci majetku dluznika;

« Situace, kdy je zavazek dluznika po splatnosti déle nez 90 dni;

« Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovana;

« Je prokéazéno, e vice nez 20 % finan&nich prostiedkd, které Spole¢nost poskytla dluznikovi, dluznik
vyuziva k jinému tcelu, nez ktery je uveden ve smlouve.

Stanoveni ocekdvanych uivérovych ztrdt

Odhad oéekavanych tivérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), ofekdvané
ztraty v selhani (LGD) a expozice v selhani (EAD).

Stanoveni pravdépodobnosti selhani (PD)

Pravdépodobnost selhani se pfitazuje nasledovné:

- Pokud je expozice zafazena ve stupni 1, pak se uréi ro¢ni (nebo celozivotni, pokud je oekavana lhita
splatnosti krat$i nez 12 mésicii) PD;
- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 2, pak se expozici pfifadi souvisejici celoZivotni PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 3, pak PD ¢ini 100 %.

Hlavnim pfedpokladem Skupiny pfi vypoétu PD je skute€nost, ze portfolio expozic vykazuje stejné chovani
jako pii pouZiti externi ratingové agentury. Spolenost proto vyuZiva dostupné externi ratingy pro danou
protistranu, nebo, pokud ta neni k dispozici, pfifazuje externi rating k hlavnim expozicim na zaklad€
finanéni analyzy protistrany a hodnoceni finan¢nich a nefinan¢nich ukazatelii. Ty jsou srovnavany s
typickymi hodnotami ukazatelii pro protistranu s konkrétnim ratingovym stupném zvefejnénym agenturou
Moody's.

Pro Fazi 1 Spoleénost pouZiva nejnov&jsi dostupné primérné roéni pravdépodobnosti selhani z aktualniho
roku, které byly zvefejnény agenturou Moody's, viz nizZe:

Pro Fazi 2 Spolednost pouZiva dlouhodobé primérné pravdépodobnosti selhdni upravené tak, aby
odpovidaly splatnostem pfislu$né uvérové angazovanosti.

Stanoveni oéekavané ztraty v selhani (LGD)

LGD je odhadovana ztrata pfi selhani v ur¢itém Sase (vyjadiena jako procento). Je zaloZena na rozdilu mezi
splatnymi smluvnimi pen&znimi toky a t&mi, které véfitel odekava, Ze dostane, a to véetn€ pen€Zznich tokd
z realizace jakychkoli zéstav.

Pii stanovovani hodnoty LGD bere udetni jednotka v potaz vysi zastavy k dané pohledavce, pokud ma na
ni i¢etni jednotka pravni narok, aby v pfipadé selhani dluznika mohla byt zastava béhem pfiméfené doby
realizovana. U zajisténych pohleddvek vypocet soucasné hodnoty budoucich ofekdvanych penéznich tokd
zahrnuje také néklady na realizaci souvisejici zastavy. Pro vypocet LGD bere Spole¢nost v ivahu zastavu
pouze do vyse, ktera neni pouZita jako zabezpedeni za jina aktiva nebo aktiva tfetich stran, pokud maji pfed
Skupinou prednostni pravo na uspokojeni pohledavek (tj. hodnota takové zastavy je ponizena o Castku
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(@)

(e)

()

dluznou prednostnim véfiteliim). Déle je zastava pouZita jen do vySe Uetni hodnoty zabezpeceného aktiva
vykézaného na rozvaze.

Vzhledem k nedostatku dostupnych a spolehlivych internich iidajii se Spolecnost rozhodla pouZit pro
uréeni LGD data z kazdoroéné vydavané studie Moody’s, kde se na zakladé dlouhodobého pozorovani
spoleénosti piisobicich v definovanych oblastech podnikani a riizné zajisténych Gvérd a dluhopisi sleduje
primérna hodnota vymoZené &astky z piivodniho dluhu (Recovery rate), pfi¢emZ plati, Ze

LGD = (1 — Recovery rate). Dle oblasti podnikéni protistrany a typu zajisténi pohledavky se zvoli vhodna
hodnota Recovery rate a dle popsaného vzorce piepo€ita na LGD.

Stanoveni expozice v sethani (EAD)

EAD piedstavuje vysi expozice pti selhani klienta, kterd se nasledné nasobi PD a LGD za uCelem vypoctu
odekavané Gvérové ztraty (ECL). EAD tudiz piedstavuje diskontovany odhad expozice k budoucimu datu
selhani, pfitem bere v potaz oekdvané zmény v expozici po konci uéetniho obdobi, a to vEetn€ splatek
jistiny a droku.

Vykazovdni opravné poloZky pro tivérové ztrdty ve vykazu o financni pozici

U finanénich aktiv ocefiovanych ziistatkovou hodnotou je opravna polozka vyjadiujici oekdvanou ztratu
ze znehodnoceni finanéniho aktiva odeétena od hrubé ugetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Finanéni zavazky

Spole¢nost ma nésledujici finanéni zdvazky: vydané dluhové cenné papiry a zavazky z obchodnich vztahi.
Tyto finan&ni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté véetné veskerych pfislusnych
pFimo souvisejicich transakénich nékladii. Nasledns jsou finanéni zavazky ocefiovany v zistatkové hodnoté
za pouziti efektivni arokové miry.

Finanéni zavazek se oductuje po splnéni, zrudeni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.

Finanéni vynosy a naklady

i. Financni vynosy

Finan&ni vynosy zahrnuji zejména vynosové troky z investovanych prostfedkli. Vynosové aroky se ve
vysledku hospodaieni ¢asové rozliduji, pfi¢emz se uplatiiuje metoda efektivniho uroku, tj. za pouziti
efektivni urokové sazby, jez diskontuje predpokladané budouci penéZni toky za dobu ptfedpokladanc

rivotnosti finan&niho nastroje. P¥i vypo&tu trokového vynosu se efektivni tirokova sazba pouZije na hrubou
udetni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

ii. Financni ndklady

Finan&ni naklady zahrnuji zejména nakladové troky z emitovanych dluhopisti na bazi metody efektivniho
uroku a déle ostatni finanéni naklady jako jsou bankovni poplatky.

Daii z prijmu

Daii z piijmii zahrnuje splatnou a odloZenou dati, ktera je zachycena ve vysledku hospodafeni jako naklad
nebo vynos. Spole¢nost neeviduje zadny dopad do uletni vykazi, s nimZz by souvisela splatnd nebo
odlozena dari zachycena mimo vysledek hospodateni.

Splatna dan

Splatna daii zahrnuje odhad dané (datiovy zavazek ¢i datiova pohledévka) vypocteny ze zdanitelného zisku
&i ztraty za béZné obdobi za pouziti datiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veskere tpravy
splatné dané tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrata) je piitom odliSny od vysledku
hospodateni prezentovaného ve vykazu tplného vysledku z diivodu odlidného pohledu na dafiové uznatelné
naklady a vynosy, které jsou od G&etniho vysledku hospodafeni odedteny nebo naopak k nému pficteny.
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OdloZena dan

Odlozena dail se vypodte s pouZitim zavazkové metody rozvahového pfistupu, pii niZ jsou identifikovany
prechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi Uetni (hodnota prezentovana ve vykazu financni
situace) a dafiovou (hodnota pouZitelna pfi vypodtu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zavazki.
Z rozdild je pomoci odpovidajici datiové sazby kalkulovana odlozena daii.

Odlozené datiové zavazky jsou vieobecnd zachyceny u viech zdanitelnych pfechodnych rozdilii a odlozené
datiové pohledavky jsou naopak zachyceny u viech odgitatelnych prechodnych rozdild, ale pouze
v rozsahu, v némZ je pravdépodobné, 7¢ budou dosaZeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt
odgitatelné prechodné rozdily zuzitkovany. Proto je uCetni hodnota odlozené datiové pohledavky
revidovéana ke kazdému rozvahovému dni a sniZena v rozsahu, u néhoz uvedend podminka uznatelnosti
neni naplnéna.

OdloZené daiiové pohledavky a zdvazky jsou stanoveny pomoci datiovych sazeb (a datiovych zakoni), které
byly schvaleny v obdobi pied rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamzZiku realizovatelnosti
odlozené datiové pohledavky, resp. vypotadani odlozeného daiiového zavazku. Ocenéni odloZenych
datiovych zavazkii a pohledévek pritom odrazi datiové dusledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym
Spole&nost k rozvahovému dni o¢ekava ahradu nebo vyrovnani Géetni hodnoty svych aktiv a zavazki.
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4.

(a)

Stanoveni reilné hodnoty

Uketni postupy a zvefejiiované informace Spolednosti vyZaduji stanoveni realné hodnoty finan¢nich i
nefinanénich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro udely ocetiovani anebo zvefejiiovani
s pouzitim niZe uvedenych metod. Dal3i informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadgji v bodech pfilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva &i
pasiva.

Veskera aktiva a zavazky, které jsou ocenény realnou hodnotou nebo u nichZ je redlna hodnota zvefejnéna
v uletni zdvérce, jsou rozdéleny do kategorii v rdmci hierarchie stanoveni realné hodnoty. Urovné
hierarchie jsou stanoveny podle nejnizsi trovng vstupnich udaji vyznamnych pro stanoveni celkové realné
hodnoty, jak je uvedeno niZe:

- Uroveii 1 — kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identicka aktiva nebo zavazky

- Urovefl 2 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniz§i trovni dileZité pro ocenéni redlnou
hodnotou pfimo &i nepfimo pozorovatelné

- Uroveil 3 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniz§i Grovni dileZité pro ocenéni redlnou
hodnotou nepozorovatelné

Nederivatova finané¢ni aktiva a zavazky

Realna hodnota stanovovana pro téely zvefejnéni se vypodte na zaklad€ sou€asné hodnoty budoucich
penéznich toki z jistin a rokd, diskontovanych trzni urokovou sazbou k rozvahovému dni.
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Ucetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za rok kon¢ici 31. prosincem 2023

5.  Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 31. prosinei 2023 K 31. prosinei 2022
Bé&zné ucty u bank 481 428
Celkem 481 428

Spole&nost drzi penézni prostiedky u financnich instituci v Ceské republice, které podléhaji regulatornimu
dohledu. Pipadné znehodnoceni penéznich prostiedki bylo uvaZovdno na bézi dvanactimésiéni
predpokladané ztraty, pfiemZ vramci provadéné analyzy Spolenost utinila zavér, Ze riziko je
nevyznamné.

6. Poskytnuté avéry

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Uvér 2274 080 2262093
Opravné polozky k ofekavanym ztratdm (1 087) =
Celkem 2272993 2262 093
Dlouhodobé 2232141 2221728
Kratkodobé 40 852 40 365
Celkem 2272 993 2 262 093

Dlouhodobé finanéni néstroje predstavuji jistinu Uvéru poskytnutého spole¢nosti, J&T ENERGY
HOLDING, a.s. (Dale jen ,,JTEH®) jehoZ splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopisii (viz bod 9), 4.
do 13. biezna 2025. Kratkodobé finanéni nastroje predstavuji nab&hlé uroky k poskytnutému Gveru, jez
jsou splatné v bfeznu 2024.

Uvér je troéen pevnou tirokovou sazbou 6,06 % p. a. Vzhledem k tomu, Ze Giroky jsou splatné v pololetnich

intervalech a s poskytnutim véru nebyly spojené 74dné vstupni poplatky, odpovid4d nominalni Grokova
sazba efektivni sazb&. Uvér byl uzavien jako ramcovy az do vyse 3 000 000 tis. K&. Zarovei je dluznik

opravnén jistinu pfedSasné splacet, pouze vSak po pfedchozim souhlasu véfitele. Uvér je poskytnut
z prostfedkd vybranych z emitovanych dluhopist, viz také bod 9.

Podrobné informace o ivéru matei'ské spole¢nosti k 3 1. prosinci 2023 jsou uvedeny v tabulce niZe:

K 31. prosinci 2023

v tisicich K¢ Jistina Nab¢&hly Splatnost Urokov4 sazba Efektivni
tirok (%) iirokov4 sazba
. (%)
Uvér JTEH 2232 141 40 852 11. bifezna 6,06 6,06
2025
Celkem 2232 141 40 852

K 31. prosinci 2022

v tisicich K¢ Jistina  Nabéhly urok Splatnost Urokovi sazba Efektivni

(%) urokové sazba

. (%)

Uvér JTEH 2211728 40395 11. biezna 2025 6,06 6,06
Celkem 2211728 40 395
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Uketni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za rok kon&ici 31. prosincem 2023

Informace o vykiazaném znehodnoceni

Opravna polozka je intern& kalkulovana ve vysi odpovidajici oGekavanym tvérovym ziratdm za 12 mésici
(o&ekavané Gvérové ztraty, které vyplyvaji z udalosti, které mohou nastat v pritbéhu 12 mésicti po datu
uletni zavérky), tzn. v ramci ,,Faze (Stage) 1%. Informace o kalkulovaném potencidlnim znehodnoceni je
blize popsana v bodu 14 (a). Spolecnostl JTEH nebyl prldelen rating. V priibéhu ugetniho obdobi nedoslo
k pfesuntim mezi jednotlivymi Grovnémi, tedy v ramci klasifikaci Stage 1 aZ 3. Uvér neni zajitén.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu Grogenych nastrojii vykazovanych v amortizované pofizovaci
cené:

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022

Uéetni hodnota Redlns hodnota  Ugetni hodnota Realna hodnota
Uvér JTEH 2 272 993 2 145 867 2262093 2139 970
Celkem 2272993 2 145 867 2 262 093 2139970

Veskeré Grotené finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do Grovné
3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod (2 (d) — PouZivéani odhadi
a souvisejici kliCové zdroje nejistoty).

Realna hodnota vychézi z ocenéni diskontovanych pen&znich toki vyplyvajicich ze smluvniho prava na
thradu jistiny a piisluSenstvi (iroku po&itaného nominalni trokovou sazbou), které spolecnost
k 31. prosinci 2023 za dluznikem méla. Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost vede vySe uvedené nastroje
v amortizované pofizovaci cené, nemaji zmény realné hodnoty dopad do finanénich vykazi Spole€nosti.

Casove rozliSené naklady

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Naklady pfistich obdobi 706 706
Celkem 706 706
Z toho kratkodobé 706 706
Celkem 706 706

Casové rozlideni predstavuje naklady pfistich obdobi — odménu administratora spojenou s emisi dluhopisi
(viz bod 9), jez neni soudasti efektivni trokové sazby a nevstupuje tak do ocenéni vydanych dluhopisi.

K 31. prosinci 2023 ik 31. prosinci 2022 byly ve 1hité splatnosti viechny pohledavky z obchodnich vztahi
a jina aktiva.

Zakladni kapital

Schvaleny, emitovany a plné& splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2023 tvofen vkladem kapitalu ve
vy$i 2 000 tis. K& (k 31. prosinci 2022 ve vysi 2 000 tis. K<).
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Utetni zavérka J& T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. za rok kongici 31. prosincem 2023

K 31. prosinci 2023 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
SADLENIAN LIMITED 1020 51 51
J&T ENERGY HOLDING, a.s. 980 49 49
Celkem 2 000 100 100
K 31. prosinci 2022 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
SADLENIAN LIMITED 1020 51 51
J&T ENERGY HOLDING, ass. 980 49 49
Celkem 2 000 100 100
Vydané dluhopisy

v tisicich K¢

Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci hodnoté
Celkem

Dlouhodobé
Kratkodobé
Celkem

K 31. prosinci 2023

K 31. prosinci 2022

2256252 2 247 880
2256 252 2 247 880
2227 969 2218902

28 283 28 978
2256 252 2247 880
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Ugetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za rok konéici 31. prosincem 2023

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce niZe:

K 31. prosinci 2023

v tisicich K&

Transe 1
Transe 2
Trange 3
Transe 4
Tran8e 5
Transe 6
Trange 7
Transe 8
Trane 9
Trange 10
Transe 11
Tran3e 12
Trange 13
Tran%e 14
Trange 15
Trane 16
Trange 17
Trane 18
Transe 19
Trange 20
Celkem

K 31. prosinci 2022

v tisicich K¢

Transe 1
Transe 2
Transe 3
Trane 4
Tran%e 5
Transe 6
Transe 7
TranSe 8
Transe 9
Trange 10
Trange 11
Trange 12
Trange 13
Transe 14
Trange 15
Transe 16
Trange 17
Trange 18
Trange 19
Transe 20
Celkem

Jistina Nabéhly drok Néklady spojené Splatnost Urokova Efektivni
(nominAlnf s emisi sazba tirokova
hodnota) (%) sazba
(%)
900 000 35025 (26 131) 13. bfezna 2025 5,25 5,84
90 000 2 854 (1 800) 13. biezna 2025 5,25 5,67
60 000 1901 (1200) 13. biezna 2025 5,25 5,68
75 000 2375 (1 500) 13. biezna 2025 5,25 5,68
117 000 3703 (2 340) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
150 000 4747 (3 000) 13. biezna 2025 5,25 5,68
60 000 1 896 (1200) 13. bifezna 2025 5,25 5,68
30000 948 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,68
30 000 948 (600) 13. bfezna 2025 525 5,68
120 000 3786 (2 400) 13. biezna 2025 5,25 5,69
90 000 2 840 (1 800) 13. bfezna 2025 5,25 5,69
60 000 1887 (1200) 13. biezna 2025 5,25 5,69
45 000 1416 (900) 13. bfezna 2025 5,25 5,70
75 000 2357 (1 500) 13. biezna 2025 5,25 5,70
30000 943 (600) 13. bfezna 2025 5,25 5,70
30 000 941 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,70
60 000 1 881 (1200) 13. bfezna 2025 5,25 5,71
30 000 940 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,71
30000 939 (600) 13. bfezna 2025 5,25 5,71
150 000 4 696 (3 000) 13. biezna 2025 5,25 5,71
2232000 77 023 (52771)
Jistina Nabéhly drok Niklady spojené Splatnost Urokov4 Efektivni
(nomindalnf s emisi sazba tirokova
hodnota) (%) sazba
(%)
900 000 30 960 (26 131) 13. biezna 2025 5,25 5,84
90 000 2575 (1 800) 13. bfezna 2025 5,25 5,67
60 000 1713 (1200) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
75 000 2140 (1 500) 13. biezna 2025 5,25 5,68
117 000 31335 (2 340) 13. biezna 2025 5,25 5,68
150 000 4274 (3 000) 13. biezna 2025 5,25 5,68
60 000 1705 (1200) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
30000 852 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,68
30000 852 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,68
120 0600 3403 (2 400) 13. bfezna 2025 5,25 5,69
90 000 2551 (1 800) 13. biezna 2025 5,25 5,69
60 000 1693 (1200) 13. biezna 2025 5,25 5,69
45000 1268 (900) 13. bfezna 2025 5,25 5,70
75 000 2107 (1 500) 13. biezna 2025 5,25 5,70
30000 841 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,70
30000 841 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,70
60 000 1678 (1200) 13. biezna 2025 5,25 5,71
30000 838 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,71
30 000 838 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,71
150 000 4187 (3 000) 13. biezna 2025 5,25 5,71
2232000 68 651 - (52771)
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Utetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za rok kong&ici 31. prosincem 2023

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. vydala v roce 2018 dluhopisy s pevnou trokovou sazbou ve vysi
5,25 % p. a. postupné ve dvaceti trandich. Vyplata iroku probiha pololetng, vzdy k 13. bfeznu a k 13. zafi.
Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K&. Dluhopisy jsou splatné v roce 2025.

Cisty vytézek emise dluhopisti byl pouzit na poskytnuti tirogené piijéky akcionaii.

Emise je vydana podle &eského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované na Prazské
burze cennych papira (JTEF CZKII 5,25/25).

Informace o realné hodnoté

Niésledujici tabulka uvadi realnou hodnotu uro&enych nastroji vykazovanych v amortizované pofizovaci

cen¢:
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022

Uketni hodnota Redlnd hodnota Uketni hodnota Redlnd hodnota
Vydané dluhopisy v
amortizované pofizovaci
cené 2256 252 2200 194 2 247 880 2 048 306
Celkem 2256 252 220019% 2247 880 2 048 306

Uroené finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cend jsou zafazeny do trovné 1 hierarchie
realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod 2 (d) — Pouzivani odhadi a souvisejici
kligové zdroje nejistoty). Realna hodnota pro tiroveti 1 byla vypocitina na ziklad€ aktualng kétované ceny
dluhopist k 31. prosinci 2023.

Rekonciliace pohybu zdvazkii na penéini toky vyplyvajici z finan¢nich €innosti

v tisicich K¢
Finanénf nastroje

(dvéry
a dluhopisy) Celkem
Ziistatek fin, nastroja k 1. lednu 2023 2 247 880 2 247 880
Zmény z penéZnich toki z finanéni ¢innosti
Urokové néklady 125 552 125 552
Zaplacené troky (117 180) (117 180)
Ostatni zmény souvisejici se zivazKky celkem 8§ 372 8372
Zistatek k 31. prosinci 2023 2256 252 2 256 252
v tisicich K¢
Finan&ni nastroje
(ivéry
a dluhopisy) Celkem
Zustatek fin, nastrojua k 1. lednu 2022 2 239 965 2 239 965
Zmény z penéznich toki z finanéni ¢innosti
Urokové naklady 125 096 125 096
Zaplacené uroky (117 181) (117 181)
Ostatni zmény souvisejici se zdvazky celkem 7 915 7915
Zistatek k 31. prosinci 2022 2 247 880 2 247 880
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10. Zavazky z obchodnich vztahii a jiné zavazky

11.

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Z4vazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 81 82
Zavazky ze socidlniho zabezp. a zdravotniho pojisténi 49 49
Stat — datiové zavazky 187 190
Dohadné uéty pasivni 206 223
Celkem 523 544
Z toho kratkodobé 523 544
Celkem 523 544

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2023 ani k 31. prosinci 2022 zajistény.

Odhad zavazkd vychazi ze smluvnich podminek nebo faktur pfijatych po rozvahovém dni, avSak pred
zvefejnénim G&etni zavérky. Datiové zavazky piedstavuji krom& zavazku z titulu splatné dan& z pfijmu
pravnickych osob i dalsi polozky (mj. odvody ze zavislé ¢innosti).

Riziko likvidity, kterému je Spoleénost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztahii a jinymi
zavazky, je popsano v bodé 14 — Postupy Fizeni rizik a zvefejfiovani informaci.
Daii z prijmiu
Daii z pii{jmii uznana ve vysledku hospodareni
Spole&nost vykazuje k 31. prosinci 2023 splatnou dafi ve vysi 1 018 tis. K& (k 31. prosinci 2022 ve vysi
908 tis. K&) Splatna dafi je kalkulovana za pouziti 19% datiové sazby platné v Ceské republice. Odlozena

daii je kalkulovéana za pouziti 21% dafiové sazby platné v Ceské republice

Dairiovy naklad ve vykazu o iiplném vysledku hospodareni

Obdobi Obdobi

v tisicich K¢ od1.1.2023 od 1. 1. 2022
do 31.12. 2023 do 31. 12,2022

Splatna daii z pfijmi 1019 908
Odlozeny datiovy néklad/(vynos) z titulu pfechodnych rozdil (92) (38)
Daiiovy naklad celkem 927 870

Pi¢inou pohybu odlozené dané je predevsim rozdilné daiiové a tudetni posouzeni nab&hlych droki
a poplatkd spojenych s emisi, pfi¢emz tento rozdil se méni v Case.

Daii z pFijmu ve vykazu o finanéni pozici
K 31. prosinci K 31. prosinci

v tisicich K¢ 2023 2022
Splatna dati z p{jmt 187 190
OdloZeny datiovy zavazek 345 437
Daiiovy zdvazek celkem 532 627

Spole¢nost v roce 2023 zaplatila na zalohach na dani z pifjmi 850 tis. K& (ve srovnatelném obdobi
zaplacené zalohy na dani z pf{jma &inily 734 tis. K&). Tyto zalohy jsou ve vykazu o finanni pozici
vykazany kompenzované s odhadovanou dafiovou povinnosti za rok 2023, kterd bude zpfesnéna
do terminu pro podani dafiového pfiznani.

Sesouhlaseni celkového dafiového nékladu k vysledku hospodafeni pfed zdanénim Ize zobrazit
nasledujicim zpiisobem:
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v tisicich K¢

Obdobi Obdobi
od 1.1.2023 od 1. 1. 2022
do 31.12. 2023 do 31.12. 2022
Zisk pfed zdan&nim dani z pi{jmu 3621 4576
Dailova sazba 19% 19%
Teoreticka daii kalkulovana z vysledku hospodafeni 688 869
Zména tirokové miry u odlozené dané 11 -
Nedatiové néklady - Grokové naklady z titulu nizké 278 1
kapitalizace a ostatni (napf. tvorba OP)
Skutec¢na daii - 927 870
Efektivni daii 26% 19%
OdloZen4 daii ve vykazu o finané¢ni pozici
Na vznik odloZené dané piisobi nasledujici polozky
v tisicich K& K 31. prosinei 2023 K 31. prosinci 2022
Pohleddvka Zavazek Pohleddvka Zavazek
Amortizace poplatkl a
nabg&hlého uroku v ocenéni
nakoupenych dluhopisit - 345 437
Odlozena daii celkem - 345 437

V &asti dlouhodobych zavazk@ Spole¢nost vykazuje odloZeny daiiovy zavazek ve vysi 345 tis. K&
(k 31. prosinci 2020 ve vysi 437 tis. K&) z titulu rozdild mezi nominalni hodnotou dluhopist a 0Cetni

hodnotou dluhopist, kde jsou zakomponovany vstupni poplatky spojené s emisi dluhopisu.

12. Ostatni naklady

Ostatni provozni naklady

v tisicich K¢ Obdobi Obdobi
od1.1.2023 od 1. 1. 2022

do 31. 12. 2023 do 31. 12. 2022

SluZzby (audit, G&etnictvi, njem atd.) 926 928
Osobni néklady 110 110
Odvody souvisejici s osobnimi naklady 37 37
Niklady celkem 1073 1075

Odména statutarnimu auditorovi za audit G&etni zav&rky k 31. prosinci 2023 cinila 356 tis. K&
(k 31. prosinci 2022: 303 tis. K&), naklady na Gdetnictvi ve vysi 257 tis. K& (k 31. prosinci 2022 ve vysi
253 tis. K&) a naklady na administraci ve vy§i 251 tis. K& (k 31. prosinci 2022 ve vysi 206 tis. K¢).

Neauditni sluzby nebyly auditorem v roce 2023 ani v roce 2022 provedeny.
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13. Zisky/ztraty z finanénich nastroji a irokova marZze

14.

(@)

Vykazano ve vykazu o tiplném vysledku hospodareni

v tisicich K¢ Obdobi Obdobi
od 1.1.2023 od 1. 1.2022

do 31.12. 2023 do 31.12.2022

Vynosové tiroky 134 963 134377
Finanéni vynosy 134 963 134377
Nékladové uroky (125 552) (125 096)
Ostatni néklady (3 630) (3 630)
Finané¢ni niklady (129 182) (128 726)
Zisk/ztrata celkem 5781 5651

Vynosové troky se vztahuji k poskytnutému avéru a nakladové troky k emitovanym dluhopisim. Ostatni
finanéni naklady predstavuji ndklady na platebni styk a v b&zném obdobi dale pfedevsim administrativni
néklady spojené s dluhopisy, je jsou spojeny s obsluhou daného titulu. Transakéni ndklady spojené s emisi
jsou zahrnuty v urokovych nakladech (viz bod 9).

Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popséna finanéni a provozni rizika, jimZ je Spole¢nost vystavena, a zplsoby, jimiZ
tato rizika fdi. NejdileZit&j$imi finan&nimi riziky jsou pro Spole¢nost iivérové riziko a riziko likvidity.

Kreditni riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finanénim néstrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedev§im v oblasti uvéri.

Spole&nost poskytla avér spolednosti J& T ENERGY HOLDING, a.s. ve vysi jistiny véetn€ nedoerpaného
Gvérového ramee 3 000 000 tis. K&. K 31. prosinci 2023 &inila poskytnuta jistina 2 233 228 tis. K& (k 31.
prosinci 2022 ve vy§i 2 221 728 tis. K&), nevy&erpany ramec 766 772 tis. K& (k 31. prosinci 2022 ve vysi
778 272 tis. K&). Uvér je poskytnut z prostfedkd vybranych z jiz upsanych dluhopisi, viz také bod 9.
Spoletnost J&T ENERGY HOLDING, a.s. se soustfed’uje na financovani investic do energetickych aktiv.
Spole&nost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zékladé pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spole&nost piifazuje aktiviim stupefi rizikovosti zalozeny na datech, ktera vychazeji z predpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajictho napt. zfinangnich vykazi spole¢nosti, externiho ratingu,
manazerskych vypotti a predpokladanych penéznich toki, dostupnych informaci o zikaznikovi v médiich
atp.) i mozného rizika pozdni Ghrady, na které se pouzije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.
Stupeti kreditniho rizika je uréen za pouZiti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou indikatorem
pro eventualni riziko tipadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
tpadku je pak pfid€lena na zakladg historickych dat, jeZ tyto agentury sbiraji.

Spole&nost pouzila nasledujici model pro kalkulaci opravné polozky zaloZené na ofekdvanych Gvérovych
ztratach (LGD):
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(b)

K31.12.2023

absolutni hodnoty jsou v tisicich K¢

Ekvivalent externiho Pravdépodobnost
ratingu fipadku
Baa3 0,27% 17,7%

K 31.12.2022

absolutni hodnoty jsou v tisicich K¢

Ekvivalent externfho Pravdépodobnost
ratingu tipadku
Baa 0,00%

Utetni hodnota

2274 080

Utetni hodnota

2262093

Kalkulovan4 ztrita

(1087)

Kalkulovan4 ztrita

0

Ekvivalent externiho ratingu vychdzi z ratingu kone&ného pifjemce penéznich prostfedkd. Uvedena
pravdépodobnost tpadku je zaokrouhlena na dvé desetinna mista.

Kreditni riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2023
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty

Finan&ni néstroje a jind finan¢ni aktiva
Celkem

K 31. prosinci 2022
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty

Finané&ni néstroje a jiné finan¢ni aktiva
Celkem

Kreditni riziko podle teritoria protistrany

K 31. prosinci 2023
v tisicich K&

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Finan&ni nastroje a jina finan¢ni aktiva
Celkem

K 31. prosinci 2022
v tisicich K¢

Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty
Finanéni nastroje a jiné finanéni aktiva

Celkem

Riziko likvidity

Podniky Banky Celkem
(nefinanini instituce)
- 481 481
2272993 - 2272993
2272993 481 2273474
Podniky Banky Celkem
(nefinanéni instituce)

- 428 428
2262 093 - 2 262 093
2 262 093 428 2262 521

Cesks Celkem

republika

481 481

2272993 2272993

2273474 2273474

Ceska Celkem

republika

428 428

2262093 2262 093

2262 521 2262 521

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypotadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.

Spoleénost dba standardn& na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamZitému pouZiti na kryti odekavanych provoznich nékladi na 90 dni, a to vEetné splaceni finan¢nich
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zavazkd, nikoliv viak na kryti ndkladd z potencilnich dopadi extrémnich situaci, které nelze pfiméfené
piedvidat, naptiklad p¥irodnich katastrof.

NiZe uvedena tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazkd Spoletnosti v &lenéni podle splatnosti,
konkrétng podle doby, kterd zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady, kdy
existuje moznost diivéjiiho splaceni, voli Spoletnost co nejobezietn&jsi zpiisob posuzovani. Z tohoto
divodu se u zavazki poditd se splacenim v nejdiive mozné Ihit€ a u aktiv se pocitd se splacenim
v nejpozd&j$i mozné Ihiits. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou
seskupeny do kategorie s ,,Nedefinovano®.

K 31. prosinci 2023
v tisicich K¢ Utetni Smluvni MénEnez 3 misice 1-51let  Nedefinovino
hodnota pen&Znf 3 mésice az 1 rok
toky
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 481 481 481 - - -
Pohledavky z obchodnich vztahii a jind - - - - - -
aktiva
Finang&ni nastroje a jind finan¢ni aktiva -
2272993 2436 981 62 470 68 554 24271720
Celkem 2273474 2437 462 68 900 67291 2301271 -
Zavazky
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky -
2256 252 2407770 58 590 58 590 2290 590
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné 81 81 81 - - -
zavazky
Dohadné ¢ty pasivni 206 206 206 - - -
Celkem 2 256 539 2 408 058 58 878 58 590 2290 590 -
Cisty stav rizika likvidity 16 935 29 405 4074 9 964 137 130 -
Kumulovany stav rizika
or e e 1
likvidity 14 038 151 168 51168
K 31. prosinci 2022
v tisicich K¢ Utetni Smluvni MénEnez 3 mdsice 1-51let  Nedefinovéno
hodnota pen&Zni 3 mésice aZ 1 rok
toky ¥
Aktiva
Penize a pen&Zni ekvivalenty 428 428 428 - - -
Finan&ni néstroje a jina finanéni aktiva 2262 093 2558 744 62 470 68 554 2427720 -
Celkem 2262521 2559172 62 898 68 554 2427720 -
Zavazky
Finan¢ni nastroje a finanéni zdvazky 2247 880 2524 950 58 590 58 590 2407770 -
ZavazKy z obchodnich vztahi a jiné 82 82 82 - - -
zavazky
Dohadné ¢ty pasivni 223 223 223 - - -
Celkem 2248 185 2 525255 58 895 58 590 2 407770 -
Cisty stav rizika likvidity 14 336 33917 4003 9 964 19 950
Kumulovany stav rizika
likvidity 13 967 33917

(¢) Meénové riziko

Spole&nost je ve své &innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakci se odehrava
ve funkéni méné.
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)

Urokové riziko

Spoleénost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu Grokovych sazeb, protoze Girofena aktiva
a urodené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby, po kterou ma
uréity finanéni néastroj pevnou trokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finantni nastroj
vystaven urokovému riziku. Uro&ené aktiva i zdvazky maji stanovenou pevnou urokovou sazbu. NiZe
uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu trokového rizika Emitenta podle smluvni lhity splatnosti finanénich
nastroji. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvn& stanovenou lhiitu splatnosti nebo nejsou trocené, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano®.

Finanéni informace tykajici se uroéenych a netiroenych aktiv a zdvazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i
precenéni jsou:

K 31. prosinci 2023

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok aZ 5 let Nedefinovino Celkem
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 481 - - 481
Finan¢ni nastroje a jina finanéni aktiva 40 852 2232 141 - 2272993
Celkem 41 333 2232 141 - 2273474
Pasiva
Finan&ni néstroje a finanéni zdvazky 28 283 2 227 969 - 2 256 252
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné

. 81 - - 81
zavazky
Dohadné uéty pasivni 3 206 - - 206
Celkem 28 570 2227969 - 2 256 248
Cisty stav urokového rizika 12 726 4172 - 16 898
Kumulovany stav tirokového rizika 12 726 16 898 16 898 16 898

K 31. prosinci 2022

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok aZ 5 let Nedefinovéno Celkem
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 428 - - 428
Finanéni néstroje a jina finanéni aktiva ) 40 365 2221728 - 2 262 093
Celkem 40 793 2221728 - 2 262 521
Pasiva
Finanéni nastroje a finanéni zavazky 28 978 2218 902 - 2247 880
Zéavazky z obchodnich vztahi a jiné

. 82 - - 82
zavazky
Dohadné uéty pasivni 223 - - 223
Celkem 29283 2218 902 - 2 248 185
Cisty stav urokového rizika 11510 2 826 - 14 336
Kumulovany stav irokového rizika 11510 14 336 14 336 14 336

Nominalni &astky finanénich nastroji jsou uvedeny v bodé 6 a 9 — Poskytnuté Gvéry a Vydané dluhopisy.

Analyza citlivosti

Vzhledem k tomu, e spolednost vykazuje finanéni aktiva i zdvazky v modelu nab&hlé hodnoty, zména
realné hodnoty nem4 dopad na vysledek hospodateni Spolecnosti.
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(e)

15.

(@)

(b)

Spole¢nost té% posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ztraty se téZ zméni. Pokud se pravd&podobnost selhani zvysi ¢i sniZi o 10%, zména ECL
bude nematerialni.

Spole&nost téz vnima rozdily mezi ekonomickymi podminkami b&hem obdobi, za které se sbiraji historicka
data, souasnymi podminkami a ofekdvanymi ekonomickymi podminkami po dobu pfedpoklidané doby

pijeky.
Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné &innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika p¥i viech &innostech a hrozi viem podnikatelskym subjektim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primérni odpovédnost za uplattiovani kontrolnich mechanismii pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spole¢nosti. Obecné pouZzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

o identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim prehledu o provoznich rizicich si SpoleSnost vytvafi piedpoklady ke stanoveni
a nasmé&rovani postupti a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti
o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procesi, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo
- ziZeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich iplném zastaveni.

Emitent se v sou¢asné dobé ¥idi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

SpFiznéné osoby

Osoba ovladajici

Spoleénost je soudasti konsolidaéniho celku SADLENIAN LIMITED.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkich shodnych s transakcemi
s nespiiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajiStény a jejich
vypoiadani se oéekava formou penéZzni platby. Jejich piehledy jsou poskytnuty déle. Informace tykajici se
zaloZeni matetské spole¢nosti a jeji vlastnické struktury byly zvefejnény v konsolidované ucetni zavérce
spolenosti SADLENIAN LIMITED za ti¢etni obdobi 2023.

Piehled otevienych zistatki se spiiznénymi osobami

k 31. prosinci 2023:

v tisicich K¢ Pohled4vky a Poskytnuté
ostatni finan&ni prisliby
aktiva

Spoleénosti ovlddané nejvy3si mateiskou

spole¢nosti
Z titulu poskytnutého Gvéru 2272 993 766 772
Celkem 2272993 766 722
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Pohledavky a Zavazky a
ostatni finan¢ni  ostatni finanéni
aktiva zavazky
AKkcionaF nejvys§i mateiské spolecnosti
s podstatnym vlivem a s tim spiiznéné
spole¢nosti
Z titulu bankovniho G¢tu 481 -
Z titulu ¢asového rozlifeni nakladh 584
Z titulu dohadnych poloZek 32
Z titulu vydanych dluhopist - 39 000
Celkem 1065 39032
k 31. prosinci 2022:
v tistcich K¢& Pohledavky a Poskytnuté
ostatni finanéni piisliby
aktiva
Spoleénosti ovladané nejvyssi mateiskou
spole&nosti
Z. titulu poskytnutého uvéru 2262 093 778 272
Celkem 2 262 093 778 272
Pohledédvky a Zivazky a
ostatni finantni  ostatni finanéni
aktiva zévazky
AkcionaF nejvy$§i matefské spole¢nosti
s podstatnym vlivem a s tim spiiznéné
spole¢nosti
Z titulu bankovniho uc¢tu 428 -
Z titulu ¢asového rozliseni nakladi 706
Z titulu zavazki z obchodniho styku 12
Z titulu vydanych dluhopist 21706
Celkem 1134 21 718

(¢) Piehled transakei se spiiznénymi osobami za rok 2023:

v tisicich K¢ Vynosy Niklady Vynosy Naklady
2023 2023 2022 2022

Spolednosti ovliidané nejvy$S$i matefskou

spole¢nosti

Z titulu nab&hlého tGroku k uvéru 134 963 - 134 377 -

Celkem 134 963 - 134 377 -
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16.

17.

18.

v tisicich K¢

Vynosy Niklady Vynosy Naklady
2023 2023 2022 2022

Akcionaf nejvySSi matei'ské spoleénosti
s podstatnym vlivem a s tim spfiznéné
spolenosti
Provozni néklady - 558 - 140
Finan¢ni naklady - 3 000 - 5891
Celkem - 3558 - 6 031

V3echny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

S vyjimkou polozek uvedenych v bodé 12 této pfilohy Elenové vedeni Spolecnosti neobdrzeli Zadne
vyznamné penézni &i nependzni plnéni za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023, ani za srovnatelné
obdobi.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spole&nost nevede z4dné spory, neposkytla z4dné zaruky a neni si védoma ani Zadnych jinych podminénych
aktiv a zavazka, které by ptipadné v budoucnu mohly ovlivnit finanéni situaci Spole¢nosti.
Geopoliticka situace na Ukrajiné

Valeé¢ny konflikt na Ukrajing, jenZ zapo&al v Ginoru roku 2022, pokracoval rovnéZz v roce 2023.
Spole&nost nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajin€ nebo v Rusku.

Spole¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této icetni zavérky dospéla Spole€nost k
zavéru, Ze tato udalost nema vyznamny dopad na G&etni zavérku k 31. prosinci 2023.

Udalosti po skonéeni i¢etniho obdobi

Vedeni Spole&nosti nejsou znamy dalsi skute€nosti, které by mély vyznamny vliv na informace uvadéné
v této ucetni zaveérce.

Datum: Podpis statutarniho organu

21.

Pavel Dobias
¢ervna 2024 Clen predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika
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www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare spoleénosti J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spolecnosti J&T ENERGY FINANCING CZK Il, a.s. (déle
take ,Spolecnost”) sestavené na zakladé ucetnich standard(l IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii,
kterd se sklada z vykazu o financni situaci k 31. prosinci 2023, vykazu o uplném vysledku, vykazu zmén
vlastniho kapitalu a vykazu o penéZnich tocich za rok kongici 31. prosincem 2023 a pfilohy této uéetni
zaverky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych u¢etnich metodach a dalsich
vysvetlujicich informaci. Udaje o Spolegnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Udetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena Ucetni zaverka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace
Spole¢nosti k 31. prosinci 2023 a finan¢ni vykonnosti a penéznich tokl za rok kongici
31. prosincem 2023 v souladu s G&etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 537/2014 a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
pro audit (ISA), pfipadné& doplnéne a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovend témito pfedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpoveédnost auditora za audit ucetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky
jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisu.
Domnivéame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, ktere byly podle naseho odborného usudku pfi auditu Géetni
zavérky za bézneé obdobi nejvyznamneéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu ucetni
zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto
zalezitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spole€nost s ru€enim omezenym a tlen globalni sité Obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze 160 49619187
nezavislych ¢lenskych spolecnosti KPMG phidruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ru€enim omezenym zarukou |D datové schranky: Bh3gtra
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Navratnost Gvéru poskytnuteho matefské spole¢nosti a tvorba souvisejicich opravnych polozek

Viz nasledujici body pfilohy v individualni u¢etni zaveérce: 3(c)v. (Snizeni hodnoty) a 6 (Poskytnuté
uvery) ohledné informaci o U¢etnich metodach a zverejnéni finan¢nich informaci

Uetni zavérka zahrnuje:

e Pohledavky z uvéru: 2 232 mil. K& k 31. prosinci 2023 (2 221 mil. K& k 31. prosinci 2022), bod 6

e Pohledavky z titulu nab&hlych arokd: 41 mil. K& k 31. prosinci 2023 (40 mil. K& k 31. prosinci 2022),
bod 6

e Opravnou polozku na ztraty ze sniZzeni hodnoty: 1 mil. K& k 31. prosinci 2023 (0 mil. K& k 31. prosinci
2022), bod 6

Zauctovani opravné polozky na ztraty ze snizeni hodnoty: 1 mil. K& k 31. prosinci 2023 (0 mil. K& k 31.
prosinci 2022), bod 13

Popis hlavni zalezZitosti auditu

e Spolecnost je zvlastni U¢elova jednotka (Special purpose vehicle, SPV) zaloZena za ucelem ziskani
financnich prostfedk formou Gpisu dluhopisi. Finanéni prostfedky ziskané z Upisu diuhopist byly
poskytnuty akcionafi J&T ENERGY HOLDING, a.s. ve formé Uvéru a dale distribuovany také ve
formeé avéru kone¢nému dluznikovi (déle jen ,Provozni spole¢nost’) na financovani projektl
v energetickem sektoru.

o Opravné polozky na ztraty z Uvéru predstavuji nejlepsi odhad otekavanych uvérovych ztrat
vypracovany vedenim k rozvahovému dni, ktery byl stanoven v souladu s pfislusnymi pozadavky
standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje. Model sniZzeni hodnoty ofekavanych Uvérovych ztrat vyuZiva
princip dvojiho ocenéni, podle n&jz je opravna polozka na ztraty ze snizeni hodnoty ocenéna bud
jako: dvanactimésiéni ocekavané uvérové ztraty nebo oekavané Uvéroveé ztraty na celou dobu trvani
aktiva podle toho, zda u dané expozice bylo identifikovano vyznamné zvyseni Uvérového rizika.

o Navratnost Uveru je zavisla na finanéni vykonnosti Provozni spole¢nosti. Vyhodnoceni této
vykonnosti spole¢né s identifikaci vyznamného zvy$eni Uvérového rizika vychazi z pfedpokladi
budouciho vyvoje finanéni vykonnosti a vyvoje na trhu, a je tudiz spojeno s vyznamnou mirou
nejistoty.

e Klicové predpoklady a usudky, které Spole¢nost vytvaii pro Géely stanoveni navratnosti uvéru,
zahrnuji:
- definovani a uréeni okamziku vyznamného zvyseni tvérového rizika;

- pravdépodobnost selhani (Probability of Default — ,PD") a ztratu pfi selhani (Loss Given Default
- ,LGD"), jejichz vysi Spole€nost stanovi s vyuzitim Uvérové analyzy Provozni spoleénosti a
nezavislych uvérovych ratingl odvétvi, v nichz Provozni spole¢nost plsobi (energetika).

Z tohoto divodu jsme v ramci naseho auditu povaZovali moznost snizeni hodnoty pohledavek z Gvérd
za vyznamne riziko, které vyzadovalo nasi zvySenou pozornost. Proto tuto oblast povazujeme za hlavni
zalezitost auditu

Jak byla zaleZitost pfi auditu feSena

Pri reseni teto hlavni zalezitosti auditu jsme provedli, kromé jiného, nize uvedené auditorské postupy:

e posouzeni souladu metodiky stanoveni vySe ocekavanych uvérovych ztrat pouzivané Spoleénosti
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s pfislusnymi poZzadavky ramce ucetniho vykaznictvi a standardy odvétvi, v némz Spole&nost plisobi.
V ramci vy$e uvedeného jsme identifikovali pfislusné metody, pfedpoklady a zdroje dat a posoudili
jsme, zda jsou tyto metody, pfedpoklady, data a jejich aplikace v kontextu uvedenych pozadavki
vhodne,;

e vyhodnoceni kontrol tykajicich se vypo&tu opravné polozky na ztratu ze snizeni hodnoty;

e posouzeni adekvatnosti identifikace dlvodl vyznamného zvy$eni Gvérového rizika na zakladé:

- vyhodnoceni finantni situace Provozni spolenosti véetné jeji likvidity na zakladé ucetni zaveérky
k 30. ¢ervnu 2023 a

- na zakladé analyzy vyvoje cen emitovanych dluhopist na Burze cennych papirli Praha v
pribéhu a na konci roku 2023.

e posouzeni adekvatnosti kli€ovych parametr(, tj. pravdépodobnosti selhani a ztraty pii selhani, které
byly pouZity pfi stanoveni odhadu o¢ekavanych Uvérovych ztrat, na zakladé vefejné dostupnych
informaci (pfedevsim avérovych ratingll v odvétvi, v nichz Provozni spoleénost plsobi) a dale na
zakladé nasi znalosti odvétvi, v némz Provozni spole¢nost plsobi.

e posouzeni spravnosti a Uplnosti informaci tykajicich se sniZzeni hodnoty, které byly uvedeny v ucetni
zavérce, na zakladé pozadavk( pfislusnych standardil Géetniho vykaznictvi.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zpravé mimo ucetni zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak souéésti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&éhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Take posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpisi na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek &ingny na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Géetni zavérce,
jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli

pfi provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramgi
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho organu a vyboru pro audit Spoleénosti za uéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spoleénost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G¢etni zaverky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky,
s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni organ plénuje zruseni Spole¢nosti nebo ukon&eni jeji ginnosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem u€etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materiaini) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nasg
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v GCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji

se za vyznamne (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého

auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

« ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti ugetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné diilkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe sousasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych u¢etnich metod, pfiméfenost provedenych udetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl v pfiloze ugetni zaverky.

»  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni (¢etni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromazdeéne dikazni informace existuje vyznamna (materiaini)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti nepfetrzite trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,

Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, veéetné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prab&hu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni o tom, Ze jsme
spinili pfisluéné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalich
zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichz jsme informovali osoby povéfené spravou
a fizenim Spolecnosti, ty, ktere jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamné;jsi,

a které tudiz predstavuji hlavni zalezZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost
neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném
pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zélezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize realng
oCekavat, Ze mozne negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime
v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich
standardl pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 30. listopadu 2023 urcila valna hromada Spoleénosti. Auditorem
Spole&nosti jsme nepfetrzité 6 let.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi dodateénou
zpravou pro vybor pro audit Spolegnosti, kterou jsme dne 20. Eervna 2024 vyhotovili dle &lanku 11
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty 2adné zakazané sluzby uvedené v ¢&l. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondrej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G¢etni zavérky spoleénosti J&T
ENERGY FINANCING CZK |l, a.s. k 31. prosinci 2023, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze dne 21. ¢ervna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni gislo 71

N

)
-“ ‘;

Ing. Ondrej Fikrle

Partner

Evidencni &islo 2525



ZPRAVA O VZTAZICH
zpracovana statutirnim organem Ovladané osoby v souladu s ustanovenim § 82 zikona ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
piedpisii (dale jen ,,ZOK*) za icetni obdobi roku 2023
(déle jen ,,Zprava o vztazich®)

1.
Struktura vztahu

1. Ovladana osoba

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8

Identifikacni ¢islo: 064 33 901

Registrace: v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B,
vilozka 22837

(dale jen ,,Spole¢nost” nebo ,,Ovladana osoba“)

2. Ovladajici osoba

Jméno a pfijmeni: Ing. Patrik Tkaé
Datum narozeni: 3.6.1973
Bydlisté: Bratislava, Jalova 10941/32, Slovenska republika

(dale jen ,,Ovladajici osoba )

Ovladajici osoba ovlada Spoleénost nepiimo prostiednictvim vlastnictvi akcii predstavujicich 100 %
podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti:

Obchodni firma: SADLENIAN LIMITED

Sidlo: Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 24A,
PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika

Registraéni Cislo: HE398714

Zapsana: Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu,

Oddéleni registratora spole¢nosti a duevniho vlastnictvi, Nikosi
Spoletnost SADLENIAN LIMITED vlastni akcie odpovidajici 51 % podilu na zédkladnim kapitalu
Spole¢nosti.

3. Osoby ovladané stejnou Ovlidajici osobou

Pro piehlednost jsou osoby ovladané stejnou Ovladajici osobou vyjmenované v piiloze €. 1 této zpravy
o vztazich.

Piedstavenstvu Spole¢nosti nejsou zndmy zadné dalsi osoby, které by také byly ovladany Ovladajicimi
osobami.

(déle jen ,,Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou*)
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Uloha Ovladané osoby

Spole¢nost je nezavisla a vysoce autonomni spole¢nost, ktera je pouze defini¢né ovladanou osobou.
III.
Zpiisob a prostiredky ovladani

Spoleénost neni ovladana jinak neZ prostfednictvim rozhodnuti valné hromady SpoleCnosti a
uskute¢néni podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti.

Mezi Spole¢nosti, Ovladajici osobou a/nebo Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou neni
uzaviena adna specialni smlouva a tyto osoby spoletn€ nevyvijely Zadnou podnikatelskou &i
nepodnikatelskou &innost, a to kromé uzavienych smluv uvedenych v €1. V. této Zpravy o vztazich.
Iv.
Prehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) ZOK

Spole&nost v relevantnim obdobi neucinila Z4dna jednani, ktera by byla u¢inéna na popud nebo v z4jmu
Ovladajici osoby nebo Osob ovladanych stejnou ovladajici osobou, tykajici se majetku, ktery pfesahuje
10 % vlastniho kapitalu Spolegnosti zjisténého podle udetni zavérky za tcetni obdobi bezprostfedné
predchézejici Gi¢etnimu obdobi, za néZ se zpracovava tato Zprava o vztazich, tj. za i¢etni obdobi od 1.
1.2022 do 31. 12. 2022
V.
Prehled vzajemnych smluv

V relevantnim obdobi byly platné nésledujici smlouvy mezi Spole¢nosti a Ovladajicimi osobami nebo
Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou uzavieny zZadné smlouvy:

e SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT uzaviend dne 18. 12. 2018 mezi
Spole¢nosti jako véfitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako dluznikem, ve zné€ni
pozdé&jsich dodatki (dale jen ,,Uvérova smlouva®);

e SUBORDINATION AGREEMENT uzaviena dne 18. 12. 2018 mezi Spole¢nosti, J&T
ENERGY FINANCING CZK I, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s., J& T ENERGY
FINANCING EUR 1, as., J&T ENERGY FINANCING EUR II, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR III, ass., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR V, a.s. a J&T ENERGY FINANCING PNP B.V. jako senior lenders, J&T
PRIVATE EQUITY B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY
FINANCING LIMITED jako borrower, ve znéni pozdé&jsich dodatku.

e ACCESSION AGREEMENT ze dne 8. 8. 2019, uzaviené mezi Spole¢nosti, J&T ENERGY
FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK III, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR 1, as., J&T ENERGY FINANCING EUR II, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IV, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR VII, a.s. a J&T Energy Financing PNP B.V. jako senior lenders, J&T Private
Equity B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED
jako borrower, na zakladg které Spolecnost p¥istoupila jako senior lender k SUBORDINATION
AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Spole¢nosti, J&T ENERGY FINANCING CZK
I, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR [, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1], a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VI, a.s. a J&T ENERGY FINANCING EUR VII, as. a J&T



Energy Financing PNP B.V jako senior lenders, J&T Private Equity B.V. jako semi-senior
lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower.

e UMBRELLA AGREMENT regarding transactions relating to transfer of shares in Energeticky
a pramyslovy holding, a.s, ze dne 29.6.2021, uzaviené mezi Spole¢nosti, J&T ENERGY
FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as., J&T ENERGY
FINANCING CZK 1II, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR I, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR 1II, ass., J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s., J&T ENERGY
FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR VI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, as, J&T ENERGY
FINANCING EUR VIII, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IX, as, J&T ENERGY
FINANCING EUR X, as, J&T Energy Financing PNP B.V, KUKANA ENTERPRISE
LIMITED, J&T ENERGY FINANCING LIMITED, J&T ENERGY HOLDING, as., na
zakladg této smlouvy Spole¢nost jako véfitel poskytla souhlas s pfevzetim dluhu z Uvérové
smlouvy a souhlas s postoupenim Uvérové smlouvy na nového dluznika spole¢nost J&T
ENERGY HOLDING, a.s.

Smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a ztitulu smluv Spole¢nosti
nevznikla Zadna Gjma.

VL
Posouzeni vzniku @jmy Ovladané osobé

Viechny smluvni vztahy popsané v &1. V. této Zpravy o vztazich byly uzavieny za obvyklych smiuvnich
podminek, pri¢emz sjednana a poskytnuta plnéni nebo protiplnéni odpovidala podminkam obvyklého
obchodniho styku.

Spole¢nosti ze vztahii s Ovladajici osobou, ani ze vztahi s Osobami ovladajicimi stejnou ovladajici
osobou, nevznikla Z4dn4 (jma, ktera by méla byt pfedmétem vyrovnani dle ustanoveni § 712 § 72 ZOK.

VIL
Zavér

Ptedstavenstvo Spoleénosti vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci
z vyse uvedenych vztahii a dospé&lo k zavéru, ze Spolenosti z n&j neplynuly 74dné zvlatni vyhody
a/nebo nevyhody, a to zejména s ohledem na minimalni provazanost s Ovladajici osobou &i Osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Piedstavenstvo Spoleénosti po diikladném zvéaZeni proto s péci
fadného hospodate prohlasuje, e si neni védomo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahl mezi
Spoleénosti a vy$e popsanymi osobami.

Piedstavenstvo dale prohlaSuje, Ze tato Zprava o vztazich je uplna a pravdiva a byla vypracovana na
zakladé veskerych dostupnych informaci.

Zprava o vztazich byla predlozena dozoréi radg k piezkumu ve smyslu ustanoveni § 83 odst. 1 ZOK.

Piiloha ¢&. 1 - grafické znazornéni osob ovladanych stejnou Ovladajici osobou

V Praze dne 28. 3. 2024 %”;Z_

_ /
Pavel Dobia$
¢len pfedstavenstva Spole¢nosti




Piiloha €. 1

10.

11.

12.

Bermon94 a.s., ICO: 072 34 660, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze pod sp. zn. B 23574,

E-Commerce and Media Investments, a.s., ICO: 088 04 095, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 25030;

J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. v likvidaci, ICO: 064 33 855, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mgéstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 22836;

J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s. v likvidaci, ICO: 073 81 158, se sidlem Sokolovské
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsani v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 23754;

J&T ENERGY FINANCING EUR I, as., ICO: 51 142 074, se sidlem Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I VloZzka ¢islo: 6666/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR II, as., ICO: 51 143 062, se sidlem Diibravsk4 cesta 14
Bratislava - mestska &ast’ Karlova Ves 841 04, Slovensk4 republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka islo: 6667/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s. v likvidacii, ICO: 51 579 642, se sidlem Dubravska
cesta 14 Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim
rejstitku Okresniho soudu Bratislava I VloZka ¢&islo: 6763/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s., ICO: 51 479 982, se sidlem Ditbravska cesta 14
Bratislava - mestska &ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢&islo: 6759/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., ICO: 51 888 777, se sidlem Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska &ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢&islo: 6830/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s., [CO: 52 312 305, se sidlem Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka &islo: 6919/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s., ICO: 52 396 274, se sidlem Dubravska cesta 14
Bratislava - mestské ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 6955/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR VIIL, a.s. v likvidacii, ICO: 52 491 218, se sidlem Dibravska
cesta 14 Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsand v Obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 6983/B;



13.

14.

15.

J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s., ICO: 52 491 196, se sidlem Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska &ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 6978/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a.s., ICO: 52 661 261, se sidlem Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢&islo: 7037/B;

J&T Energy Financing PNP B.V., &islo spoletnosti: 71145168, se sidlem Schiphol
Boulevard 307, Toren C-4, Schiphol 1118BJ, Holandsko.



ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSIV(E CINNOSTI A STAVU MAJETKU ZA ROK
2023 SPOLECNOSTI

J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s.

ICO: 064 33 901, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22837 (déle jen ,,Spole¢nost®),

L
Organy Spole¢nosti v roce 2023

Predstavenstvo Spole¢nosti

Clen: Pavel Dobié3
Dozordi rada Spole¢nosti

Clen: Ing. Patrik Tkac
Vybor pro audit Spole¢nosti
Predseda: Ing. Jakub Kovaf
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavicka

Piedstavenstvo i Dozoréi rada na svych zasedanich v roce 2023 pravidelné hodnotili hospodaiské vysledky a
finan&ni situaci Spolegnosti a ptijimali potfebna rozhodnuti v ramci realizace podnikatelské Cinnosti a
nakladani s majetkem Spole¢nosti.

IL.
Podnikatelska ¢innost a stav zavazkii Spole¢nosti

Spole¢nost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradng za Gigelem vydani cennych papiri. Spole¢nost vydala v roce 2018
dluhopisy, jako zaknihovany cenny papir na doruditele, s pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,25 % p. a.
postupné ve dvaceti transich. Vyplata uroku probiha pololetnd, vzdy k 13. bfeznu a k 13. zafi. Nominalni
hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K&, celkova nominalni hodnota emise &ini 2 232 000 tis. K&. Dluhopisy
jsou splatné v roce 2025. Dluhopisy jsou vedeny v centrélni evidenci zaknihovanych cennych papird u
spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstéiku vedeném Mgéstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4308
(dale jen ,,CDCP*). CDCP ptidélil dluhopisim ISIN CZ0003518649 (dale jen ,,Dluhopisy*).

Spole¢nost ma moznost Dluhopisy predéasné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise. V tuto chvili
vedeni Spole¢nosti tuto moZnost nepovazuje za realnou.

Emise je vydéana podle éeského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované na regulovaném
volném trhu spole¢nosti Burza cennych papirt Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1, Rybna 14/682,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773.

Cisty vytézek emise Dluhopisi byl pouZit na poskytnuti drocené pijéky spole¢nosti J&T ENERGY
HOLDING, a. s. na zdkladé SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT ze dne 18. 12. 2018
uzaviené mezi Spolegnosti jako tvérujicim a akcionafem jako uvérovanym, ve znéni pozd€jsich dodatki. K
31. prosinci 2023 &inila poskytnuta jistina 2 233 228 tis. K& a nevycerpany ramec 766 772 tis. K¢.

Ke dni vyhotoveni této zpravy Spolednost neni u¢astnikem z4dného soudniho sporu ani arbitrdzniho fizeni,
pritem? u&astenstvi v soudnich sporech ani arbitraZnich fizenich v dohledné budoucnosti predstavenstvo
nepiedpoklada.

Spole&nost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.



1.
Ekonomické vysledky

K 31. 12. 2023 méla Spolegnost celkova aktiva ve vysi 2 274 180 tis. K&. Z nejvétsi Casti jsou pfedstavovana
uvérem poskytnutym spiiznéné spoleénosti véetng nabéhlého troku.

Vysledek hospodateni Spole¢nosti po zdanéni za Gidetni obdobi roku 2023 &ini zisk ve vysi 2 693 551,24 K¢,
ktera se sklada z &istého finanéniho vynosu z vynosovych a nékladovych drokid ve vysi 9 411 tis. K&, ostatnich
provoznich nakladi ve vyi 1 073 tis. K&, nakladii na tvorbu OP ve vysi 1 087 tis. K&, ostatnich finan¢nich
nakladi ve vysi 3 630 tis. K& a nakladt na daii z pfijmu ve vysi 927 tis. K<.

Zavazky Spolegnosti k 31. 12. 2023 &ini celkem 2 257 120 tis. K& a jsou tvofeny zejména jistinou emitovanych
Dluhopisti a nab&hlymi aroky.

Zdrojem vynosii Spole¢nosti jsou vynosové troky z poskytnutého Gvéru.

IV.
Majetkové uéasti v dalfich podnikatelskych subjektech

Spole¢nost nema zadné majetkové ucasti.
V.
Zaméstnanci
Spole¢nost nema ke dni 31. 12. 2023 Zadné zaméstnance.

VL
Skutecnosti po rozvahovém dni

Po datu tdetni uzavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny vliv na informace uvadéné v
této ucetni zavérce.

VIL
Zamér Spolecnosti pro rok 2024

V prib&hu roku 2024 Spoleénost hodla nadale usilovat o dosaZeni kladného hospodaiského vysledku a
efektivni hospodafeni. Spole&nost neptedpoklada, Ze v nasledujicim ucetnim obdobi budou Spole¢nosti
vydané dluhopisy obchodované na regulovaném volném trhu spole¢nosti Burza cennych papiri Praha, a.s.

VIIL
Dilezita rozhodnuti organti Spole¢nosti

Dalii rozhodnuti organii Spole¢nosti se tykala béZné agendy spojené s vykondvanou ¢innosti Spole¢nosti a
ploéni povinnosti stanovenych témto organiim platnou pravni upravou Ceské republiky a stanovami
Spoleénosti.

V Praze dne 21. 6. 2024 /—>
( ( /

Pavel Dobias
¢len piedstavenstva Spolecnosti




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K UCETNI ZAVERCE A NAVRH NA VYPORADANI
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

ke schvaleni valné hromadé v pisobnosti valné hromady spole¢nosti:

J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s.
se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 064 33 901, zapsané v Obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 22837 (dale jen ,,Spole¢nost™)

Predstavenstvo prohlasuje, Ze udetni zavérka sestavena ke dni 31. 12. 2023 zahrnuje veskeré operace patfici
do ugetniho obdobi roku 2023. Podrobnosti k jednotlivym &astem Gcetni zaverky jsou obsazeny v piiloZené
ucetni zavérce.

Predstavenstvo Spoleénosti konstatuje, e fadna Gdetni zavérka Spole¢nosti odpovida skute¢nosti, je
sestavena ve smyslu platnych pravnich predpisii Ceské republiky, G€etnictvi je vedeno pritkazng a vérné
vyjadiuje stav majetku Spole¢nosti.

Hlavni ukazatele Fadné ucetni zavérky za rok 2023 (v tis. K¢)

Pasiva celkem

Aktiva celkem 2274 180 2274180
Dlouhodoby majetek 2232 141 | Vlastni kapital 17 060
Obg&zna aktiva 42 039 | Cizi zdroje 2257120

Hospodafskym vysledkem za rok 2023 je zisk ve vysi 2 693 551,24 K¢.
Kumulovany nerozdéleny zisk k 31. 12. 2023 ¢ini 12 366 873,80 K&

Piedstavenstvo navrhuje valné hromad& Spoleénosti schvalit 4dnou tucetni zavérku Spole¢nosti za
rok 2023.

Navrh na vypoiadani hospodaiského vysledku Spolecnosti za rok 2023:

Predstavenstvo Spole&nosti navrhuje valné hromad& Spolednosti vyporadat hospodaisky vysledek
Spoleé¢nosti za rok 2023 tak, Ze zisk ve vysi 2 693 551,24 K& bude pieveden na et Nerozd€leného zisku
minulych let.

S ohledem na § 17 odst. 1 zakona &. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdg&jsich piedpist, dle kterého
auditora pro ovéfeni fadné idetni zavérky urduje nejvyssi organ Spoleénosti, piredstavenstvo Spoleénosti
na zakladé dobrych zkuSenosti s auditorem v piedchozich letech navrhuje vainé hromadé Spole¢nosti
urdit auditorem pro ovéieni Fadné uletni zavérky za udetni obdobi roku 2024 a souvisejicich
dokumenti spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., 1CO: 496 19 187, se sidlem Praha 8,
Pobiezni 648/1a, PSC 18600, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.

V Praze dne 21. 6. 2024 /\
e

/ /
Pavel Dobié¥
¢len piedstavenstva




1)

2)

3)

4)

D)

Zprava dozordi rady spolecnosti

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.
ICO: 064 33 901, se sidlem Sokolovské 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsané v Obchodnim rejstiiku
vedeném Mé&stskym soudem v Praze, sp.zn. B 22837
(dale jen ,,Spole¢nost*),

pro téely rozhodnuti jediného akcionafe Spolegnosti

Zpriva o {innosti dozor¢i rady
Dozordi rada Spole&nosti mé jediného &lena, kterym byl po cely rok 2023 a je Ing. Patrik Tkag.

V uplynulém obdobi se &len dozoréi rady zabyval hodnocenim hospodafské situace v roce 2023 a koncepci
ginnosti Spole&nosti na rok 2024, zprdvou predstavenstva o vztazich za rok 2023, hodnocenim fadné udetni
zévérky za rok 2023 a névrhem pfedstavenstva na vypofadéani hospodaiského vysledku Spole€nosti za rok
2023.

I:{édné udetni zavérka a navrh piedstavenstva na vypoi4dani hospodaiského vysledku za rok 2023
Clen dozor¥i rady prezkoumal tietni zavérku Spole¢nosti za rok 2023 a ndvrh pfedstavenstva na vypofadani
hospodatského vysledku Spoleénosti za rok 2023, Clen dozori rady Spolegnosti konstatuje, Ze Fadna icetni
zévérka Spolegnosti odpovidd skutenosti, je sestavena ve smyslu platnych pravnich pfedpis Ceské
republiky, G&etnictvi je vedeno pritkazné a vérn& vyjadiuje stav majetku Spole€nosti. K navrhu pfedstavenstva
na vypofadani hospodaiského vysledku &len dozor¢i rady nema vyhrady.

Zpriva predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami v roce 2023

Clen dozor¢i rady ptezkoumal zpravu pfedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou
predstavenstvem Spoletnosti v souladu se zdkonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni
pozdéjsich predpist a konstatuje, Ze k této zpravé nema Zadné vyhrady.

S ohledem na tyto skutetnosti pFedklada dozoréi rada jedinému akciona¥i Spole€nosti toto vyjadieni
- Dozordi rada nema nimitek k fadné téetni zdvérc le&nosti za rok 2023.
- Dozoréi rada nemé namitek k navrhu p¥edstavenstva na vyporadani hospodaiského vysledku za rok 2023.

- Dozordi rada nem4 namitek ke zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2023.

Zprava o kontrolni ¢innosti dozor&i rady

Clen dozordi rady pfi hodnoceni vysledkii roku 2023 konstatuje, Ze nezjistil 24dné zavady v chodu a aktivitéch
Spoletnosti, ani zavady ve vykonu funkce &lenii predstavenstva Spolegnosti a Ze podnikatelska ginnost
Spolegnosti se uskute€nila v souladu s pravnimi pfedpisy Ceské republiky a stanovami Spole&nosti.

Na zakladé vy¥e uvedenych skutefnosti doporutuje dozor&i rada jedinému akcionaii Spole&nosti

schvalit

- tadnou udetni zavérku za rok 2023;

- névrh na vypofadani hospodafského vysledku Spolednosti za rok 2023 zplsobem navrZenym
predstavenstvem.

V Praze dne U. €. 202\1

//

Ing. Patrik Tka¢
‘ ¢len dozordi rady




