Vyroéni zprava za rok 2019

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

ICO: 064 33 901
Sidlo: Pobfezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 22837



J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

VYROCNI ZPRAVA 2019

OBSAH

1. PRAVNI ZAKLAD

II. TEXTOVA CAST VYROCNI ZPRAVY

Il. DOPLNUJICI INFORMACE

IV. UCETNIi ZAVERKA

V.  PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

V. ZPRAVA AUDITORA

VII. ZPRAVA O VZTAZICH

VIIL. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU SPOLECNOSTI, NAVRH NA SCHVALENi RADNE UCETNI
ZAVERKY A VYPORADANI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU ZA ROK
2019

IX. ZPRAVA DOZORCIi RADY



J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

I. PRAVNI ZAKLAD

Spoletnost J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. pfedklada Vyroéni zpravu za ucetni rok
2019 wyhotovenou v souladu s pozadavky vyZadovanymi zakonem & 563/1991 Sh., o
néemictvi, ve znéni pozdgjsich pfedpisiia § 118 odst. 4 a 5 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozd&jich pfedpist.
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II. TEXTOVA CAST VYROCNI ZPRAVY

Charakteristika spole¢nosti

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

Sidlo: Pobfe#ni 297/14, Karlin 186 00 Praha 8, Ceské republika

Identifikaéni ¢islo: 064 33 901

LEI 315700M2I5WSWEWXQG6

Registrace: v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,

oddil B, vlozka 22837

Datum zaloZeni: 12.9. 2017

Datum vzniku: 14.9.2017

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spolecnost

Pravni rad: ?oleémsl je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fadem
gské republiky, zejména zakonem ¢, 89/2012 Sb., ob&ansky

zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpist (déle jen ,,OZ") a zdkonem
¢. 90/2012 8b., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich
predpisi (dale jen ,,ZOK"), zakonem ¢. 455/1991 Sh, o
zivnostenském podnikdni, ve znéni pozdéjsich predpisi a
zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdéjSich predpisu

Internetova stranka: http://ii.jtenergyfinancing.com/
Telefonicky kontakt: +420 227 710 111

(dale jen ..Spoleénost™)

Vyroéni zpravy budou zvefejnény v elektronické podobé na internetové strance Spolecnosti
http://it jtenergyfinancing.com/

Informace o zakladnim kapitalu a akciich Spoleénosti:

Zikladni kapital: 2.000.000.- K¢

Pocet akcii: 1 ks kmenové akcie ve jmenovité hodnoté jedné akcie 2.000.000,-
K¢ (akcie vydané jako cenny papir)

Forma akecii: na jmeéno

Zakladni kapital Spoleénosti je plné splacen a je tvofen penéZitym vkladem jediného akcionare,
spoletnosti  J&T ENERGY FINANCING LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika,
Registracni cislo: HE 369536, ve vysi 2.000.000,- K¢ (slovy: dva miliony korun éeskych), ktery
vlastni akcie vydané Spoleénosti predstavujici 100 % podil na zakladnim kapitalu Spoleénosti.

S akciemi jsou spojena tato prava:
- Pravo na dividendu,
- Pravo na podil na likvidaénim zstatku,
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- Pravo podilet se na fizeni Spole¢nosti, tj. hlasovat na valné hromadg, kdy na 1 (jednu)
akeii o jmenovite hodnoté 2.000.000,- K¢ pfipada 1 (jeden) hlas. Celkovy poéet hlasi
ve Spolecnosti je | (jeden),

- dalSi prava stanovena ZOK.

Predmét ¢innosti Spoletnosti:

V obchodnim rejstiiku je uvedeny pfedmét ¢innosti pronajem nemovitosti, bytii a nebytovych
prostor.

Spoletnost vznikla vyhradné za ulelem vydani cennych papiri - dluhopist. Hlavnim

predmétem ¢&innosti Spolednosti je poskytovani penéZni prostiedkid ziskanych zemise
dluhopist jedinému akcionafi Spoleénosti formou uvéni a/nebo zapujcky.

Predstavenstve Spolenosti k 31. prosinci 2019

Clen: Pavel Dobias

Zpusob jednani za Spoletnosti: Spole¢nost zastupuje ¢len predstavenstva samostatné.
Predstavenstvo bylo v roce 2019 vrcholovym vedenim (managementem) Spole¢nosti.

Dozordi rada Spoleénosti k 31. prosinci 2019

Clen: Ing. Patrik Tkac
Vybor pro audit

Predseda: Ing. Jakub Kovar
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavitka

Pravomoci vyboru pro audit Spoleénosti jsou blize specifikovany v éasti 11l. této vyroéni
zpravy. Slozeni, ustanoveni a funkéni obdobi €lenii vyboru pro audit, svolani zasedani vyboru
pro audit, zasedani vyboru pro audit, povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy Spoletnosti.

Pavel Dobias
Pracovni adresa: Pohirezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Pan Pavel Dobia$ po ukonéeni studia na gymnaziu v roce 1993 pracoval v Ceskomoravském
narodnim investiénim fondu a.s. jako asistent predstavenstva a spravy portfolia. Qd roku 1999
pisobil jako manaer DRUZSTVU DLA, kde od roku 2005 vykonival i funkei &lena
pfedstavenstva. V letech 2000-2013 byl &lenem dozoré& rady Vychodoceské plynarenské
strojimy, a.s. Od roku 2016 pracuje pro spoleénost Global Solutions Services CR, s.r.0. jako

manazer.

Pan Pavel Dobias pusobi jako ¢len statutarnich nebo kontrolnich organi téchto subjektd, které
jsou vyznamneé z hlediska Spoleénosti k 31. 12. 2019:

J&T ENERGY FINANCING CZK |, as., J&T ENERGY FINANCING CZK 111, a.s., J&T
ENERGY FINANCING CZK IV, as.
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Ine. Patrik Tkaé¢
Pracovni adresa: Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8

Ing. Patrik Tkaé je absolventem Narodohospodaiské fakulty Ekonomické univerzity
v Bratislavé. V roce 1994 ziskal makléfskou licenci Ministerstva financi Slovenské republiky
a ve stejném roce se stal spoluzakladatelem J&T Securities, s. r. 0., obchodnika s cennymi
papiry. Je Gelnim predstavitelem skupiny J&T. Patrik Tka¢ je mistopfedsedou predstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE a pitedsedou predstavensiva ] & T BANKA, a.s.

Ing. Patrik Tkac plsobi jako ¢len statutarnich nebo kontrolnich organi téchto subjekti, které
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12, 2019;

1&T FINANCE GROUP SE, J & T BANKA, a.s., ATLANTIK finanéni trhy, a.s., J&T IB and
Capital Markets, a.s., PBL, a.s., CZECH NEWS CENTER a.s., CZECH MEDIA INVEST a.s.,
J&T Wine Holding SE, J&T Family Office, a.s., Nadace J&T, J&T ENERGY FINANCING
CZK [, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 111, as., J&T ENERGY FINANCING CZK TV,
a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR I, as., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VII, as.. J&T ENERGY FINANCING EUR VIIL as., J&T
ENERGY FINANCING EUR IX, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR X. a. s.

Ptedstavenstvo prohlasuje, Ze nedoglo k Z4dnému stfetu zajmii. Zadna z osob, které jsou ¢lenem
organil Spoleénosti, neni v zaméstnaneckém poméru ke Spoleénosti.

Principy odméiovéni ¢lenit dozoréi rady, pFedstavenstva a vyboru pro audit Spoleénosti
a managementu Spole¢nosti

Spoleénost nema stanoveny Zadné principy odméfovani Elent dozoréi rady, predstavenstva,
vyboru pro audit 8 managementu.

Clen predstavenstva Pavel Dobias obdrzel v roce 2019 finanéni odménu spojenou s vykonem
funkce ¢lena predstavenstva Spole¢nosti ve vyéi 60,000,- K¢ hrubého roéné.

Kazdy z ¢lenil vyboru pro audit Spolecnosti obdrzel v roce 2019 finanéni odménu spojenou
s vykonem funkce vyboru pro audit ve vy§i 16.800,- K& hrubého roéné.

Clenové predstavenstva, dozor¢i rady, vyboru pro audit a managementu neobdrzeli v roce 2019
Zadné jiné finanéni, ani nefinanéni odmény, spojene s vykonem jejich funkce, neZ uvedené
shora.

Ve vlastnictvi €lent dozorci rady, ¢lenli predstavenstva, ¢lent vyboru pro audit, ostatnich osob
s Fidici pravomoci a osob jim blizkych nejsou Zadné akcie vydané Spoleénosti nebo obdobné
cenne papiry pfedstavujici podil na Spoletnosti a nejsou smluvnimi stranami opénich a
obdobnych smluv, jejichZ podkladovym aktivem jsou 0Castmické cenné papiry vydané
Spolecnosti, a ani neexistuji takové smlouvy, kieré jsou uzavieny v jejich prospéch.
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Organizadni struktura:

Jedinym akciondfem Spoleénosti k 31. 12. 2019 je spolenost J&T ENERGY FINANCING
LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, PSC
1061 Nikosie, Kyperska republika, Registraéni Cislo: HE 369836, kterd vlastni akcie vydané
Spolecnosti predstavujici 100 % podil na zakladnim kapitalu Spolegnosti,

Zjednodudena organizaéni struktura je zobrazena v nasledujicim grafu:
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Spolecnost J&T ENERGY FINANCING LIMITED drzi (vzdy 100 %, pokud neni dale
stanoveno jinak) aéasti v fadé dalSich spolecnosti, a to: J&T ENERGY FINANCING CZK 1,
a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 111, as., J&T ENERGY FINANCING CZK IV, as.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR 11, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR IIL, a.s. (Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR IV, as. (Slovenska republika, J&T ENERGY
FINANCING EUR V, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s.
(Slovenska republika, vemik 29. 3. 2019), J&T ENERGY FINANCING EUR VIIL, as.
(Slovenska republika, vznik 31. 5. 2019), J&T ENERGY FINANCING EUR VIIL a.s.
(Slovenska republika, vznik 20.07.2019), J&T ENERGY FINANCING EUR IX, as.
(Slovenska republika, vznik 10.07.2019), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a s
(Slovenska republika, vzmik 21.11.2019), J&T Energy Financing PNP B.V. (Nizozemské
kralovstvi).

Jde o sesterske spoleénosti Spoleénosti, které byly zaloZeny za shodnym Géelem, a to vydani
dluhovych cennych papini a nasledného financovéni jediného akcionaie z takto ziskanych
finanénich prostredki.

Spoleénost je soutasti konsolidaéniho celku J&T ENERGY FINANCING. Informace tykajici
se mateiské spolecnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED a struktury konsolidaéniho
celku se uvadi v konsolidované ufetni zdvérce spolenosti J&T ENERGY FINANCING
LIMITED za ucetni obdobi 2019.

Osoby, které Spolenost ovladaji nebo by ji mohly ovliddat s uvedenim podrobnosti o vy$i
podilu, ktery je opraviuje k hlasovani:

Jedinym akciondfem Spole€nosti je spoletnost J&T ENERGY FINANCING LIMITED, se
sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER. 2nd floor, Flat/Office 23, PSC 1061 Nikésie,
Kyperska republika, Registraéni ¢islo: HE 369836, jelikoz vlastni akcie pfedstavujici 100 %
podil na zdkladnim kapitdlu Spoleénosti a tak pfimo ovlada Spolecnost.

Ovladajici osobou spoleénosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED je Ing. Patrik Tkag,
narozen dne 3. 6. 1973, bytem Bratislava, Julova 10941/32, Slovenska republika, jelikoz vlastni
akcie predstavujici 100 % podil na hlasovacich pravech ve spolecnosti J&T ENERGY
FINANCING LIMITED, a tak nepfimo ovlada Spoleénost prostfednictvim své majetkové
ucasti v J&T ENERGY FINANCING LIMITED.

Udaje o innosti Spoleénosti v roce 2019:

Spoleénost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradné za uéelem vydani cennych papiri. Spolecnost
vydala v roce 2018 dluhopisy, jako zaknithovany cenny papir na dorucitele, s pevnou trokovou
sazbou ve vySi 5,25 % p. a. postupné ve dvaceti trandich. Vyplata tiroku probiha pololetné, vzdy
k 13, bfeznu a k 13. zaii. Nominadlni hodnota jednoho dluhopisu je 3 mil. K¢, predpokladana
celkova nomindlni hodnota emise &inila 3 000 mil. K& Dluhopisy jsou splatmé v roce 2025,
Dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papiri u spolenosti Centralni
depozitaf cennych papird, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré M&sto, 110 00
Praha 1, zapsan¢ v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze. oddil B, viozka
4308 (dale jen ,)CDCP*). CDCP pfidélil dluhopisim ISIN CZ0003518649 (ddle jen
»Dluhopisy™).
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Spoletnost ma moznost Dluhopisy piedcasné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.
V tuto chvili vedeni Spoleénosti tuto moZnost nepovaZuje za realnou.

Emise je vydana podle ¢eského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované
na regulovaném volném trhu spoleénosti Burza cennych papirti Praha, a.s., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZka 1773.

Cisty vytézek emise Dluhopisti byl pouzit na poskytnuti iro&ené plijéky mateiské spoleénosti
J&T ENERGY FINANCING LIMITED na zakladé SENIOR TERM INTRA-GROUP
FACILITY AGREEMENT ze dne 18. 12. 2018 uzavien¢ mezi Spolecnosti jako uvérujicim a
jedinym akciondfem jako Ovérovanym, ve znéni dodatkd & 1 - 4. K 31. prosinei 2019 ¢inila
poskytnuia jistina 2 189 mil. K& a nevyéerpany ramec 811 mil. K¢.

Stav majetku Spolecnosti zobrazuje ucetni zdvérka sestavena k 31. 12. 2019 véetné pfilohy
k OCetni zavérce za rok 2019, ktera byla sestavena za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

Zakladni ¢iselné udaje o hospodareni Spolefnosti za rok 2019

Vysledek hospodafeni Spole¢nosti pred zdanénim za ucetni obdobi roku 2019 ¢ini zisk ve vy$i
3,8 mil. K&, ktery se sklada z ¢istého finanéniho vynosu z vy¥nosovych a nakladovych troki ve
vvéi 8,3 mil. K¢ a ostatnich provoznich a finanénich nakladd ve vysi 4,5 mil. K&,

Finanéni situace Spoleénosti je v nezkracené formé uvedena v rozvaze a vykazu ziskii a zirat,
jez tvori samostatnou ¢dst vyroéni zpravy.

Hlavni rizika a nejistoty

K 31. 12. 2019 byla Spolecnost vystavena nasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotam, ktera
vyplyvaji z finanénich aktiv a financnich zavazki (nejdillezitéjdimi finanénimi riziky jsou pro

Spoleénost vérové riziko a riziko likvidity):

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakei s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedeviim v oblasti Givérh.

Spoleénost poskytla avér mateiské spoletnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED ve vy&i
jistiny véetné nedocerpaného uvérového ramce 3 000 mil. Ké. K 31. prosinei 2019 éinila
poskytnuta jistina 2 189 mil. K&, nevycerpany ramec 811 mil. K& (k 31. prosinci 2018 jistina
fvéru &inila 2 189 mil. K¢, nevyéerpany ramee 811 mil. K&). Uvér je poskytnut z prostiedkil
vybranych z jiz upsanych dluhopisti, viz také bod 8. Mateiska spoleénost J&T ENERGY
FINANCING LIMITED se sousifed’'uje na financovani investic do energetickych aktiv,

Spoleénost ma vlastni systém pro posuzovéani kreditnfho rizika a na zdkladé pravidelnych
informaci vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spoleénost pfifazuje aktiviim stupefi rizikovosti zaloZeny na datech, kterd vychazeji
z piedpokladu moZného nezika ztraty (vyplyvajiciho napf. z finanénich vykazi spoleénosti,
externiho ratingu, manazerskych vypoéti a predpokladanych penéznich toki, dostupnych
informaci o zdkaznikovi v médiich atp.) &i moZného rizika pozdni thrady, na které se pouZije
kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.
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Stuperi kreditniho rizika je uren za pouZiti kvalitativnich a kvantitativnich faktori, které jsou
indikdtorem pro eventudlni riziko dpadku a jsou v souladu sexterni definici ratingovych
agentur. Pravdépodobnost tipadku je pak pfidélena na zakladé historickych dat, jeZ tyto
agentury sbiraji.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolecnost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypofadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finanénich
aktiv.

Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kritkodobou splatnosti
k okamzitému pouZiti na kryti oéekavanych provoznich nakladi na 90 dni. a to véetné spléceni
financnich zavazki, nikoliv v8ak na kryti naklad( z potencialnich dopadil extrémnich situaci,
ktere nelze pfiméfené predvidat, napfiklad prirodnich katastrof.

Meénoveé riziko

Spole¢nost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vét3ina transakei
se odehrava ve funkéni méné Spoleénosti (K&).

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkemu riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze
urocena aktiva a troéené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi.
Délka doby, po kterou ma urfity finanéni ndstroj pevnou Grokovou sazbu, proto ukazuje, do
jaké miry je dany finanéni nastroj vystaven tirokovému riziku. Urotené aktiva i zdvazky maji
stanovenou pevnou Urokovou sazbu.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrit ze zpronevér, neopravnéné Cinnosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii véech ¢innostech a hrozi
viem podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahmuje 1 pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik
nese vedeni Spoleénosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

° pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

] identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spoleénost vytvari predpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postuptll a opatieni, kterda povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik:
- zahajeni procesi, které povedou k omezeni moznych dopadu; nebo
- zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.

Spolecnost ma ziizen vybor pro audit.
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Spolecnost se v soucasne dobeé fidi a dodrZuje veSkeré pozadavky na spravu a fizeni spoleénosti.
ktere stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceske republiky, z¢jména ZOK.

K 31. 12. 2019 byla Spole¢nost vystavena nasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotam, které
vyplyvaji z jeji Cinnosti:

Riziko utelové strukturv bez podnikatelské historie

Spoletnost je nové zaloZzena spoleénost bez podnikatelské historie. Ugelem jeho existence je
ziskani finan¢nich prostfedk prostfednictvim emisi dluhovych cennych papird a jejich
poskytnuti jedinému akcionafi Gvérem a/nebo zaplijckou. Jiné aktivity Spole¢nost nebude
provadét. Spolecnost tedy nediverzifikuje rizika a nelze tedy pfedpokladat, Ze ztraty vyplyvajici
z jeho hlavni a jedine €innosti budou moci kompenzovat jiné pijmy.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva znizké geografické a produktové diverzifikace podnikani
Spolecnosti. Témér 100 % aktiv Spole¢nosti budou tvofit pohledavky z tvéru a/nebo zapijcky
poskytnuté jediného akcionafi. V pfipadé zhorSeni hospodafeni akcionare a zhorSeni jeho
platebni moralky nema Spolecnost jine zdroje, které by mohly byt pouZity k uhrazeni dluhi
z dluhopisi.

Riziko poruieni (defauliu) Spoleénosti

Nelze vyloucit, ze Spolecnost (naptiklad z divodu technického a personalniho selhani &
pochybeni ve finanénim modelu pfedpokladanych penéznich toki) nedostoji dluhiim viéi svym
véfitelim (vCetne vlastniki dluhopisa), ackoliv jediny akcionaf bude plnit své dluhy vigi
Spoletnosti. Nelze vylouéit, ze v pfipadé defaultu Spole¢nosti nebude hodnota pohledavek za
akcionafem plné pokryvat hodnotu pohledavek vlastniki dluhopist.

Riziko potencidlniho stfetu zajmua mezi akcionafem Spoleénosti a viastniky Dluhopisii

Spolecnost je 100% dcefinou spoleénosti jediného akcionafe. V budoucnosti nelze vylouéit
zmény strategie akcionéfe, nebo Ze akcionaf zaéne podnikat kroky (fize, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv, atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch akcionafe
jako takového spise nez ve prospéch Spoleénosti. Takové zmény mohou mit negativni vliv na
finanéni a ekonomickou situaci Spoleénost, jeji podnikatelskou éinnost a schopnost pinit dluhy
z dluhopist.

Riziko zmény akcionarské struktury

Navzdory tomu, Ze Spolefnosti si neni védoma plani na zménu akcionafské struktury
Spoleénosti ¢i jediného akciondre, v pripadé netekanych udalosti mize takovd situace nastat.
V disledku toho miize dojit ke zméné kontroly a Gpravé obchodni strategie Spoletnosti, coz
muZe mit nasledné negativni vliv na financni a ekonomickou situaci a ve svém disledku na
schopnost Spolecnosti plnit dluhy z dluhopist. Pokud pan Ing. Patrik Tkaé prestane ovladat
Spoleénost, budou vlastnici dluhopisti opravnéni prodat dluhopisy Spole¢nosti, ¢imz se
nicméné pfipravi o trokovy vynos za dobu od data prodeje do data splatnosti dluhopisu.
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Riziko spojené s podnikanim akcionare

Akcionart je spole€nost zaloZena v Kyperské republice. Pfevaina ¢ast jeho aktivit se soustied'uje
na financovani investic do energetickych aktiv. Schopnost akcionafe plnit své penézni dluhy
vuci Spoleénosti fadné a véas je do znacné miry zavisla na vysledku jeho investic v
energetickém sektoru. Zména trznich podminek determinujicich hodnotu téchto investic mize
negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci akcionafe, jeho podnikatelskou Einnost,
postaveni na trhu a v koneénem disledku schopnost akcionafe plmit své zavazky viéi
Spole¢nosti (nepfimo tak i viastnikiim dluhopisi).

Riziko zemé sidla akcionafe

Akcionair md sidlo v Kyperské republice. § ohledem na hospodafskou situaci Kyperské
republiky neni moZné vyloudit, Ze budou v Kyperské republice piijata opatieni, kterd mohou
mit vliv na hospoddfskou situaci a finan¢ni pozici akcionafe (v minulosti napfiklad doglo v
Kyperské republice ke zdanéni bankovnich vkladu). Akcionar se fidi kyperskym zikonem o
korporacich, pfedevdim Companies Law Cap. 13, tedy pravni apravou odli$nou od uprav v
Ceské republice, odli¥nd mize byt i vymahatelnost préva, pravni jistota ohledné soudnich fzeni
nebo rozsudkd ¢ insolvenéni pravo. Tyto okolnosti mohou mit negativni vliv na Spoleénosti a
jeho schopnost plnit dluhy z dluhopisi.

Riziko refinancovéani

Spolecnost Celi riziku, Ze dluhové financovani nebude nejpozdéi k datu splatnosti obnoveno
nebo refinancovianoe. Vzhledem k podminkam, které na kapitalovych trzich prevladaji, také neni
vylouteno, ze Spoleénost nebude schopna refinancovat své soucasné a budouci dluhy za
priznivych podminek. Pokud by Spoleénost nebyla schopna refinancovat své dluhy za
prijatelnych podminek, nebo by refinancovani nebylo vitbec mozné, mohla by byt Spoleénost
nucena prodavat sva aktiva za nevyhodnych podminek, pripadné sniZit nebo pozastavit éinnost,
coZ by se nepfiznivé projevilo na ekonomické situaci Spole¢nosti a na jeji schopnosti dostat
svym dluhiim z dluhopist.

Riziko spojené s privnim, rezuladnim a dafiovym prostiedim

Ackoli nema Spolecnost dosud Zddné jiné vyznamné zavazky, nelze vylouéit riziko soudnich
sport &1 exekuci, a 1o zejména v roving §ikanézni. Potencidlni soudni spory by mohly do urgité
miry a na urditou dobu omezit Spole¢nost v naklddini se svym majetkem, pfipadné vyvolat
dodatecné naklady na strané Spolecnosti.

Préavni a dafové prostiedi v Ceské republice a na Kypru se priibéZné méni a zakony nemusi byt
vzdy uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotné. Zmeény zikonii nebo zmény jejich
interpretace v budoucnu mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finan¢ni vyhlidky
Spole¢nosti a akcionafe. Zvlasté zmény dafovych predpist mohou neptiznivé ovlivnit zplisob
splaceni a vysi pfijm0 Spolecnosti nebo akcionafe ze splaceni vnitroskupinovych financovani,
coz mize mit v koneéném disledku nepfiznivy vliv na schopnost Spoleénosti plnit dluhy z
dluhopisi.
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Yyznamna soudni Fizeni

Spole¢nost neni ufastnikem Zzadného soudniho sporu ani arbitraZniho fizeni, pii¢emz
Ucastenstvi v soudnich sporech ani arbitraznich fizenich v dohledné budoucnosti
predstavensivo nepredpoklada.

Vyznamné smlouvy
Spolecnost uzaviela nasledujici vyznamne smlouvy:

e SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT uzaviena dne 18. 12.
2018 mezi Ovliddanou osobou jako véfitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED
jako dluznikem, ve znéni pozdéjsich dedatki;

e SUBORDINATION AGREEMENT uzaviend dne 18. 12. 2018 mezi1 Ovladanou
osobou, J&T ENERGY FINANCING CZK L, as., J&T ENERGY FINANCING CZK
111, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
II,a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
IV,as., J&T ENERGY FINANCING EUR V, a:s. a J&T ENERGY FINANCING PNP
B.V.jako senior lenders, J&T PRIVATE EQUITY B.V. jako semi-senior lender a junior
lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spolenosti
Spoleénost nema Zadne majetkové Géasti.

Informace o poiizovdni vlastnich akcii, zatimnich listli, obchodnich podili a akeii,
zatimnich listii, obchodnich podili ovladajici osoby

Spoleénost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akeie.
Udaje o ofekdvané hospoddiské situaci a budoucich investicich v roce 2020:

V pribéhu roku 2020 Spole¢nost hodla nadale usilovat o dosaZeni kladného hospodaiského
vysledku a efektivni hospodateni. Spoleénost nepredpokladd, Zze v nasledujicim Géetnim obdobi
budou Spolecnosti vydane dluhopisy obchodované na regulovaném volném trhu spoleénosti
Burza cennych papiri Praha. a.s.

Ostatni informace o skutecnostech, které nastaly az po konci rozvahového dne:

Po konei rozvahového dne doglo k nasledujicim vyznamnym udalostem:

Pandemie COVID-19

Prvni étvrtleti roku 2020 byl vyznamné ovlivnén Sifenim viroveho onemocnéni COVID-19,
ktere Svétova zdravotnicka organizace (WHO) oznacila za globalni pandemii 11. biezna 2020.

V reakci na zdravotni rizika a rychlé Zifeni viru zavedly vlady jednotlivych zemi fadu
restriktivnich opatfeni. Volny pohyb osob byl redukovén na nezbytn& nutné tkony. Vétsina
obchodnich provozoven (az na vyjimky jako obchody s potravinami nebo Iékamy) byla nucené
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uzaviena. Stejné tak ubytovaci a restauracni zafizeni musela prerusit provoz, aby zamezila
srocovani vetsich skupin obyvatel. Vyuka na Skolach byla preru$ena.

Zavedena opaifeni dopadla negativné na naprostou vétSinu trhi bez sektorového ¢
geografického rozliseni. Americky akciovy trh (méfeno vykonem indexu S&P 500) se k 21.
breznu 2020 propadl o vice nez 30 % v porovnani s jeho maximem na konci Gmora téhoZz roku.
Srovnatelny propad zaZily i dal8i svétové trhy.

Pies rozsdhlé stimuly z fiskalni i monetarni oblasti pfedstavené viddami a ménovymi autoritami
Je vyhled na daldi mésice a celkovy dopad pandemie COVID-19 stile nejasny a nejistota
zlstava urcujicim faktorem vyvoje na trzich. Klicovymi parametry pro daldi vyvoj ekonomicke
situace bude délka obdobi, po které budou restriktivni a ochrannd opatieni stanovend vladnimi
organy plaina a jaka bude jejich forma.

Odekdvané dopady na hospodafeni Spolelnosti

Spoleénost drzi dlouhodoby Uvér poskymuty matefské spole¢nosti. Spolednost neocekava
zmény ve splaceni ivéru ¢i jinych parametrech tvéru stanovenych ve smluvnich podminkach.

V navaznosti na dalsi vyvoj situace bude Spolecnost posuzovat Givérovou expozici v souladu
s uCetnimi metodami popsanymi v bodé 3 Ocetni zavérky. Jednim z krokt bude provedeni
revize vpfed hledicich ocekavani pouzivanych pro stanoveni PD, coZ miiZe mit za nasledek
presun Uveérove expozice ze Stage | do Stage 2 z ditvodu vyznamneho zvyseni uvéroveho rizika
(SICR). Vice k uvérovému riziku viz bod 14(a) ptilohy k tucetni zavérce.

Spoleénost je pfipravena dostat svym zavazkum plynoucim z vydanych Dluhopisi v souladu
s emisnimi podminkami Dluhopist.

S ohledem na vy&e uvedené informace provedla Spole€nost analyzu dopadu nastalé situace na
polozky vykazu o uplném vysledku v néasledujicich obdobich. Spoletnost identifikovala jako
jediny potenciélni vyznamny dopad zvySeni tvorby opravnych poloZek jako disledek moZného
vyznamného zvySeni Gvérového rizika. Spolecnost neotekava dopad do &istych trokovych
vynost.

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost v souladu s vy3e uvedenymi informacemi neo¢ekava naruSeni
penéinich toki, Spoleénost neofekdva ani vyznamné dopady do likvidity Spoleénosti. Vice
k riziku likvidity viz bod 14(b) pfilohy k 0i¢etni zavérce.

Spoleénost dale neotekava vyznamne zvyéeni trzniho rizika, jelikoZ troéena aktiva i zavazky
jsou troleny fixnimi sazbami. Spolednost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu
kurzu, nebot’ v&tSina transakci se odehrava ve funkéni méné.

Spoletnost sleduje a je pfipravena jednat v souladu s opatfenimi regulatornich a legislativnich
instituci souvisejicimi s pandemii COVID-19. Spolecnost si uvédomuje, Ze tato opatfeni mohou
mit dopad na jeji hospodateni (napiiklad diskutované odloZeni splatek, odpousténi nékterych
typl nebo Casti urokl nebo poplatku aj.), aviak neni schopna je dopfedu predikovat. Podle
informaci, které ma vedeni Spolecnosti k datu vydani ucetni zavérky k dispozici, nema vyse
uvedena situace vliv na pfedpoklad neomezeného trvini iCetni jednotky, na zdkladé kterého je
tato Gcetni zavérka sestavena.

Udaje o organizaénich slozkach:

Spoleénost nema Zidnou organizaéni sloZku umisténou v zahraniéi.
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Vydaje na vyzkum a vyvoj:

Spole¢nost ve sledovaném utemim obdobi nevynakladala Zidné vydaje v oblasti vyzkumu a
vyvoje.

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného investiéniho majetku:

Spolenost v pribéhu roku 2019 neuskute¢nila Zadne zasadni investice do hmotného a
nehmotného majetku.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné privnich vztazich:

Spoleénost v prib&éhu roku 2019 nevyvijela Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotmiho
prostiedi.

Spoleénost nema zadné zamésinance.
Odmény iftované auditory

WV roce 2019 byly auditory Gétovany nasledujici odmeény (v tis. K&):

audit ucetni zavérky za rok 2019 a vyroéni 296
zpravy

odmény uétovane za jiné ovéfovaci sluzby 0
odmény ultované za danové poradenstvi 0
odmény ultované za jiné neauditorské sluzby 0

Cestné prohlaSeni

Piedstavenstvo Spolefnosti prohlaluje, Zze vedkeré informace a Udaje v této vyroéni zpravé
odpovidaji skutenosti a Zzadné podstaine okolnosti nebyly vynechany a Ze tato vyroéni zprava
podava vémy a poctivy obraz o finanéni situace Spoletnosti, jeji podnikatelské ¢innosti a
vysledcich hospodafeni Spole¢nosti za uplynulé ucetni obdobi a podle nejlepsiho védomi
pfedstavenstva Spolecnosti, velkeré informace a Gdaje v této vyrotni zpravé odpovidaji
vyhlidkam budouciho vyveje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkim hospodareni
Spoleénosti.

V Praze dne 29. éervna 2020

(¥

 Pavel Dobi4s
¢len predstavenstva spoleénosti
J&T ENERGY FINANCING CZK I1, a.s.




J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

1II. DOPLNUJICI INFORMACE

Informace o zdsaddch a postupech vnitini Kontroly a pravidlech pfistupu emitenta
k rizikiim, kterym emitent muaze byt vystaven ve vztahu k procesu uc¢etniho vykaznictvi

Vnitini kontrolni systém zahrmnuje kontrolni mechanismy vytvofené v ramei Spoleénosti.
Zajistuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finanéni, pravni a jind rizika ve Spoleénosti.
V ramei vnitiniho kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci
a odpovédnosti. V ramei 0¢eini jednotky jsou provadény prib&mé kontroly vazeb mezi
jednothivymi ucty v oblasti dlouhodebého majetku, kratkodobého finanéntho majetku a
v oblasti zictovacich vztahi. Vysledky wnitini kontroly jsou objektivné a pravidelng
vyhodnocovany. U pfipadnych zjisténi jsou stanovena opatfeni k napravé zjisténych
nedostatkll. Finantni kontrola ve wvztahu k procesu udetniho vykaznictvi je zajist'ovana
managementem Spolecnosti jako soucast vnitintho fizeni pifi piipravé operaci pied jejich
schvalenim, v prib&hu operaci az po jejich vypofradani. Systém zpracovini udetnictvi se fidi
piislugnymi ustanovenimi platnych pravnich predpisti Ceské republiky.

Systém wnitini Kontroly ve Spole¢nosti spodivd zejména jak na internich kontrolnich
mechanismech a aktivni ¢innosti dozor¢iho organu, tak i na externim auditu, ktery je provadén
jednou do roka za b&iné Ocetni obdobi. Vysledky auditu jsou piedkladany predstavenstvu a
dozor¢i radé Spole¢nosti, ktefi z mich vyvozuji dasledky a nasledné kroky.

Pfedstavenstvo Spoleénosti je v rdmei vnitini kontroly odpovédné za:
- spolehlivost a sdileni informaci,
- dodrZovéani obecné zavaznych pravnich norem a internich postupa,
- ochranu majetku a spravné vyuzivani zdroju,
- dosahovani stanovenych cila.

Spole¢nost ma zifzen vybor pro audit.

Spole¢nost se v soudasné dobé fidi a dodrzuje vedkeré poZzadavky na spravu a fizeni spole¢nosti,
které stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

Organy Spole¢nosti

V souladu s aktualnim znénim stanov Spolecnosti jsou organy Spoletnosti valna hromada,
predstavenstvo, dozoréi rada a vybor pro audit, priemZ valna hromada jako nejvy%3i organ
Spolecnosti voli a odvolava Eleny pedstavenstva, Eleny dozordi rady a éleny vyboru pro audit.

A) VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvy$$im organem Spole¢nosti. Do vyluéné pisobnosti valné hromady
nalezi rozhodnuti o otazkach, které zakon nebo stanovy Spole¢nosti zahrmuji do plisobnosti
valné hromady, zejména:
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- rozhodovani o0 zméné stanov, nejde-li o zménu v dusledku zvydeni zdkladniho
kapitalu povéfenym pfedstavenstvem (ve smyslu ustanoveni § 511 a nasl. ZOK) nebo
o zménw, ke které doslo na zakladé jinych pravnich skuteénosti;

- rozhodovani o pachiu zavodu spoleCnosti nebo jeho E&asti tvofici samostatnou
organizacni sloZku;

- rozhodovani o pfeméné Spolecnosti;

- udélovani pokynt predstavenstvu a schvalovani zasad ¢innosti pfedstavenstva,
nejsou-li v rozporu s pravnimi predpisy. Valna hromada miZe zejména zakazat
¢lenovi predstavenstva uréité pravni jednani, je-li to v zajmu spoleénosti; a

- jmenovani a odvolani likvidatora, schvalovani smlouvy o vykonu funkce a pinéni
padle § 61 ZOK.

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud pfitomni akcionafi maji akcie, jejichZ jmenovita
hodnota ¢ini alespon 50 % zakladniho kapitalu Spoletnosti. Valna hromada rozheduje vétsinou
hlasi pritomnych akcionaii, pokud ZOK, jiné zakonné predpisy nebo stanovy Spoletnosti
nevyzaduji vétdinu jinow. Jelikoz ma Spole¢nost pouze jediného akcionafe, valna hromada se
nekond a jeji plsobnost vykonava jediny akcionaf.

Dal&i Gprava jednani a zptsobu rozhodovani valné hromady, stejné jako ¢ast na valné hromadé
a prava akcionafi na valné hromadé, zptisob svolani vainé hromady a nahradni valnou hromadu
upravuji stanovy Spolecnosti.

B) DOZORCI RADA

Dozoréi rada je kontrolnim organem Spoleénosti a fidi se zasadami schvalenymi valnou
hromadou za podminky, Ze tyto zasady nejsou v rozporu se ZOK nebo stanovami Spoleénosti.
Dozor¢i rada dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskuteffiovani podnikatelské
¢innosti Spoleénosii.

Dozoréi radé prislusi zejména:

- pfezkoumdvat fadné, mimofadne, konsolidované i mezitimni téetni zavérky a navrh na
rozdé&leni zisku nebo uhrady ziraty a pfedkladat své vyjadfeni valné hromadé,

- kontrolovat a nahliZet do vSech dokladl a zdznamu tykajicich se ¢innosti Spolecnosti,
zda d&etni zapisy jsou tadné vedeny v souladu se skutecnosti a zda podnikatelska
¢innost Spolednosti se uskuteéiiuje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a pokyny
valné hromady.

Dozor¢i rada se skladd z jednoho (1) ¢lena, konkrétngé Ing. Patrika Tkéde, ktery je ¢lenem
dozor¢i rady od 1. 12. 2017.

Slozeni, ustanoveni a funkéni obdobi dozoréi rady, svolavani dozoréi rady, zasedani dozoréi
rady. povinnosti ¢lenli dozoréi rady upravuji stanovy Spolenosti.

C) PREDSTAVENSTVO

Predstavenstvo je statutarnim organem, ktery fidi ¢innost Spoleénosti. Pfedstavenstvo se fidi
zasadami schvalenymi valnou hromadou za podminky, Ze tyto zasady nejsou v rozporu se ZOK.
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Predstavenstvo rozhoduje o viech zalezitostech Spolecnosti, které nejsou zavaznymi pravnimi
predpisy ¢i stanovami Spolecnosti vyhrazeny do pisobnosti valné hromady nebo dozordi rady.

Piedstavenstvu pfislusi zejména:
- zajistovani radneho ucetnictvi;
- predklada valné hromadé radné, mimoradné, konsolidované a mezitimni aéetni zavérky
a ndvrh na rozd&leni zisku nebo lhradu ztraty.

Predstavenstvo se sklada z jednoho (1) ¢lena, konkréiné pana Pavla Dobiase, ktery funkci
vykondva ode dne vzniku Spoletnosti.

SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi ¢lenti predstavenstva, svolani zasedani predstavenstva,
zasedani pfedstavenstva, povinnosti ¢lenti predstavenstva upravuji stanovy Spoleénosti.

Predstavenstvo bylo v roce 2019 vrcholovym vedenim (managementem) Spole¢nosti.

D) VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je kontrolnim orgénem, ktery zejména sleduje ucinnost vnitini kontroly,
systému fizeni nizik, sleduje postup sestavovani ucetni zaverky. Dale posuzuje nezavislost
statutarniho auditora a auditorske spolecnosti a poskytovani neauditnich sluzeb.

Vybor pro audit se sklada ze t#f (3) €lenil, konkrétng Ing. Jakub Kovif, Ing. Rudolf Cemny, Ing.
Martin Lavicka, ktefi funkei vykonavaji ode dne 1. 2, 2019,

Vybar pro audit je zplsobily se usnaSet za ugasti nadpoloviéni vétSiny viech ¢lend. PH
rozhodovani ma kazdy z ¢lenu vyboru pro audit jeden hlas. Vybor pro audit rozhoduje
nadpoloviéni véiSinou hlast vSech svych ¢leni. SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi éleni
vyboru pro audit, svolani zasedani vyboru pro audit, zasedani vyboru pro audit, povinnosti
vvboru pro audit upravuji stanovy Spoleénosti.

Informace o kodexu Fizeni a spravy Spolecnosti

Spoleénost, ani skupina, nepiijala Zadny kodex fizeni a spravy Spoletnosti, a to vzhledem ke
skuteCnosti, Ze akcie emitované Spoletnosti nejsou vefejné obchodovany a z hlediska
charakteru vlastnictvi, kdy existuje jednoduchéd akcionaiska struktura s jedinym akcionafem,
prijeti kodexu fizeni a spravy Spole¢nosti neni za téchto okolnosti relevantni.

Spoleénost se Hdi a dodrfuje poZadavky na spravu a fizeni stanovené platnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky, zeiména OZ a ZOK.
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Vykaz o uplném vysledku hospodarfeni

za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019
v tisicich K¢

Vynosove froky
MNékladove Groky
Cisty irokovy vynos

Ostatni finanéni naklady
Ostatni provozni naklady
Zisk | (ztrata) pred zdanénim dani z piijma

Dani z prjma
Lisk / (etrata) za obdobi
Hospodirsky visledek celkem pripadajici:

Vlastnikam ovladajici spolednosti
Mekontrolnim podilim

Ostatni aplny vysledek
Uplny hospoda rsky vysledek za obdobi
Uplny hospodaisky visledek celkem pripadajici:

Vlastnikiom ovladajici spoleénosti
MNekontrelnim podilim

Bod
prilohy

13
13

13

12

s

Obdobi
od 1. 1. 2019
do 31.12.2019

Obdobi
od L. 1. 2018
do 31.12. 2018

132 154 76 166
{123 853) (73 214)
8 301 2952
(3 630) (2 940)
{871} (834}
3 800 (822)
731) 209
3069 (613)
3069 (613)
3 069 (613)

3 069

Priloha k G¢etni zavérce na stranach 6 az 30 tvofi nedilnou soué¢ast této afetni zavérky,

{613}

(]
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Vykaz o finanéni pozici
k 31. prosinci 2019

V Hisicich K&
Bod prilohy K 31.12.2019 K 31.12.2018

Aktiva:
Poskytnuté ivéry 6,14 2 1B9278 2 188 597

= toho vidi matedské spolecnosti 2189278 2 1BB 597
Odio2end danova pohledavka 11 - 209
Dlouhodoba aktiva celkem 2189278 1 188 B06
Poskytnuté avéry 6,14 39870 33|78

= foho viidi materské spolednosti 3D ETD 33178
Pohledavky z obchodnich vziahil 7 7 7
Casové rozlisend naklady 7 706 706
Penize a penéini ekvivalenty 5 133 105
Kratkodoba aktiva celkem 40 716 33 996
AKktiva celkem 2 229 004 2222 802
Viasini kapitil
Fakladni kapitdl 8 2 000 2000
Nerozdéleny zisk ] 2043 (1026)
Viastni Kapital celkem 4 043 974
Lavazky
Viydané dlubopisy 9.14 2195524 2188230
Odlezeny danovy zdvazek 11 370 -
Douhodobé zavazky celkem 2 195 894 2 188 230
Vydané divuhopisy 9,14 29 538 30159
Zavazky zobchodnich viatahi 8 ostatni Zivazky 10 171 J 13
Zavazky z titulu dané z pHjm( 1§ 152 E
Ostatni dafiové zdvazky 10 21 12
Dohadné uéty pasivni 1] 175 296
Kratkodobé zdvazky celkem 30 057 33508
Zavazky celkem 21225951 2221828
Viastni kapital a zdvazrky celkem 222999 2221 802

Priloha k Gietni zavérce na stranach 6 az 30 tvofi nedilnou souéast této afeni zavérky.
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Vvkaz zmén vlastniho kapitalu
£a obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

v tisicich Ké
Zakladni kapitil Nerozdéleny Viastni kapitdl
zisk/ztrdia za celkem
minulé ohdohi
Stav k 31, prosinci 2017 20 (413) 1 587
ﬁplnj‘ hospodaFsky visledek:
Zisk neho zirata - (613) (613)
Ostatol Gploy hospodafsiy vysledek: - - -
Stay k 31, prosinci 2018 2 000 (1 026) 974
I'J[;tlu'jr hospodarsky vysledek:
Zisk nebo ztrita - 3089 3 060
Ostatni oplny hospodafeky vysledek: - - -
Stav k 31. prosinei 2019 2 (0o 2043 4 043

Vlastni kapital k 31. prosinci 2019 ve vysi 4 043 tis. K€ (2018: 974 tis. K&) pfipada jedinému akcionafi spoleénosti
J&T ENERGY FINANCING LIMITED, Kyperska republika.

Ptiloha k Getni zavérce na stranach 6 az 30 tvofi nedilnou souédst této ucetni zaveérky.
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Vykaz o penéZnich tocich
Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2019
v tisicich K¢é

Bod prilohy Za obdobi od 1.1.201%  Za obdobi od 1.1.201%

do 31.12.2019 do 31.12.201%
PROVOZN| CINNOST
Zisk / (zirata) za Gcetni ebdobi pred zdanénim 3800 (822)
Upravy o:
Zména stavu rezerv a opravoych polozek - -
Cisté urokové naklady/vynosy 1 (8301) (2 952)
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztahi a jinych
aktiv 7 - (706)
_Z.Jmé,mastauu zavazkl z obchodnich vztahl a jinych 10 (3 072) 3788
Zévazkil
Uvér poskytnuty matefské spoleénosti 6 - {2 188 597}
Splatly uvéru poskytnutého matefské spol. 6 2857
Prijaté uroky 6,13 121924 42 OB
Vyplacené troky 0.13 (117 180} {34 053)
!‘-‘-enéi:m tok generovany z (pouiité v) v provozni 28 (2 180 854)
cinnosti
FINANCNI CINNOST
Piiymy z emise diuhopisa 9 - 2179228
Penéini tok generovany z (poulity v) finaéni finnosti - 2179228
Cisté zvyseni (sniZeni) penéinich prosiFedkii a penéinmich &
'l! ]
elvivalentd J 28 f1 626)
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na poddtku iéetniho
obdobi 105 1731
Stav penéznich prostredku a penéznich ekvivalenti na konei uéetniho
obdobi 133 105

Piiloha k Gcetni zavérce na stranach 6 az 30 tvofi nedilnou soucast této uletni zavérky.
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Priloha v Gcetni zavérce

1. Vseobecné informace

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. (,Spoleénost”™) vznikla 14. zati 2017 zapsanim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znackou B 22837 vedeném u Méstského soudu v Praze, ICO spoletnosti je 064 33
901,

Hlavni éinnosti SpoleGnosti je poskytovani uvéri nebo piljéek matefské spoleénosti J&T ENERGY
FINANCING LIMITED z penéZnich zdrojh ziskanych z emise dluhopisil.

Hospodéfsky rok je shodny s kalendafnim rokem. Ugetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2019
do 31. prosince 2019 (dale jen .,2019"). Minulé obdobi zahrnuje Gdaje od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018
(dale jen ,2018%),

Stdlo Spolecnosti
Pobfeini 297/14,
Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika

Slozeni statutdrniho organu k 31, prosinci 2019 (téZ k 31. prosinci 2018).

» Pavel Dobias (¢len piedstavenstva)

SloZeni dozoréi rady k 31. prosinci 2019 (1éZ k 31. prosinci 2018):
s Ing. Patrik Tkag

Akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2019 je:

Podil na ziakladnim kapitilu Hlasovaci priva
v tis. KE % %o
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 2000 100 100
Celkem 2000 100 100

Spolenost je soucasti konselida¢niho celku J&T ENERGY FINANCING LIMITED. Informace tykajici
se matefske spolecnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED a struktury konsolidaéniho celku se uvadi
v konsolidované uéetni zavérce spolefnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED za ugetni obdobi
2018.

Zmeény v obchodnim rejstiiku
Ve sledovaném obdobi nedoélo k 2adnym zméndm v obchodnim rejstiiku.
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(b)

Vychodiska pro sestaveni individualni ucetni zavérky
ProhldSeni o shodé s ucetnimi pravidly

Tato ucetni zavérka je sestavena v souladu sMezinarodnimi 0éetnimi standardy (IAS) a jejich
interpretacemi (SIC a I[FRIC) (spoleéng pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni Géetni standardy
(IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

Ul&etni zavérka byla sestavena v konzistenci iifetnich pravidel aplikovanych v roéni 0fetnf zdvérce za rok
2018. V priibéhu roku 2019 nedoslo k zidné podstatné zméng v aplikovanych tiéetnich pravidlech.

Ugetni zivérka vychazi z predpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni ucetni zavérky
narusen, a Je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni finan¢nich nastroji, u nichz je
uvazeno vhodné v souladu s pozadavky 1 ocenéni realnou hodnotou.

Zmeény v ucetnich pravidlech
Novi a novelizovana Gcetni pravidia IFRS pfijata Spole¢nosti

Spole¢nost uvazila pfi sestavovani této ucetni zavérky nasledujici novelizace IFRS, jejichz Géinnost je od 1.
I. 2019 a které nemely vliv na vysledky a informace prezentované v této (¢etni zivérce ve srovnani
§ predchézejici uéetni zavérkou za rok 2018:

= IFRS 16 Leasingy vydany v lednu 2016 pfinasi podstatnou zménu v téetnich pravidlech zachyceni
leasingovych smluv, IFRS 16 nahradil 1AS 17 a od 2019 poskytuje komplexni model upravujici
identifikaci leasingovych smluv a jejich zachyceni a ocenéni v tiletni zdvérce nijemce a pronajimatele.
Zasadni zmény pfitom pfines! pro ndjemce, ktery nové jiz nerozlifuje finanéni a operativni leasing,
pfi¢emz vétsina leasingovych smluv (s vyjimkou kratkodobych smluv nebo smluv, které se tykaji aktiv
v malych hodnot, pokud nijemce vyuZije vyjimku) vede k zachyceni aktiv a zdvazkd ve vykazu
finanéni situace podobné jako probiha u pofizeni majetku na Gvér. IFRS 16 u négjemce zavadi koncept
tzv. prava Kk uZivani, které je aktivem po odhadovanou dobu trvani leasingového kontraktu,
Pronajimate! viak nadale rozliSuje leasingové smlouvy na finanéni a operativni leasing, tj. Oéetni
pravidla se pro pronajimatele neméni. Spole¢nost nevykazuje 2adné najemni smlouvy, a proto G&innost
novych pravidel neméla zadny dopad na jeji vykaznictvi.

= |FRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments vydana v ¢ervnu 2017 se vaze k [AS 12 Dané ze
zisku a poskytuje pravidla, jak v iéetni zavérce zohlednit nejistoty existujici pii aplikaci dafiového
fedeni, tj. nejistoty, zdali bude finanéni Grad akceptovat danove feseni pouzité danovym subjektem nebo
ne. Vedeni Spole¢nosti vyhodnotilo dpravu vyplyvajici z nove interpretace k 1. 1. 2019, pfi¢éemz si neni
védomo Zadnych nejistot, které by vytvafely danové riziko a které by v kontextu nové Gpravy mély byt
promitnuty do Géetnich vykazi.

* Novelizace 1AS 28 Udasti v pFidrusenych a spolednyeh podnicich vydana v Hinu 2017 vyjasnuje
pouziti IFRS 9 Finanéni ndstroje na G¢asti s podstatnym, resp. spoleénym vlivem. [AS 28 definuje tzv.
Cistou investici do pfidruZeného (spoleéného) podniku, pri¢emz ta zahrnuje i finanéni aktiva, ktera jsou
primarné v rozsahu IFRS 9. V situaci, kdy (¢etni jednotka uznava s pouzitim ekvivalenéni metody
podil na ztraté pfidruzeného (spoletného) podniku, mize dojit taktéz ke sniZeni hodnoty daldich
finanénich aktiv (poté, co majetkova 1ifast dosahne nulové hodnoty). Novelizace poskytuje ilustrativni
ptiklad a vyjasiiuje, jak uznat ztratu ze znehodnoceni finanénich aktiv vs. podil na ztraté pridruzeného
(spoleéneho podniku). Spole¢nost nevykazuje Zadne ucasti s podstatnym, resp. spoletnym vlivem, a
proto prvotni pfijeti této novelizace nemélo Zadny dopad na jeji vykaznictvi.

* Vyrocni projekt zlepseni [FRS cykiu 2015-2017 vydany v prosinci 2017 zahmoval novelizace étyf
standardi; [FRS 3 Podnikoveé kombinace ve spojeni s IFRS 11 Spolecna wjednani, 1AS 12 Dané ze
zisku a 1AS 23 Vypajéni naklady. Novelizace IFRS 3 upfesniuje, Ze pokud uéetni jednotka zisk4 kontrolu
nad podnikem, ktery je tzv, spole¢nou operaci, pfeceni dosud drzen¢ podily v takovém podniku.
Novelizace [FRS 11 uvadi, Ze pokud Géetni jednotka ziska spoluovlddani v podniku, ktery je spoleénou
operaci, dosud drZené podily ifetni jednotka nepfecefiuje. Novelizace IAS 12 upfesfiuje, ze viechny
pfipadne konsekvence dané ze zisku vyvolané vyplatou dividend, resp. podilii na zisku, by mely byt
zachyceny ve vysledku hospodareni. Novelizace IAS 23 uvadi, Ze v pfipadé, kdy konkretné piifazené
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(ucelove) dluhové financovani (avér, dluhopis apod.) zistava nesplacen poté, co k nému piifazené
aktivum bylo dokonéeno, stiva se takové dluhové financovani souéédsti obecné alokovatelného
diuhového financovéani pomoci miry aktivace. Zadna z pfijatych novelizaci nems dopad na vykaznictvi
Spolecnosti od roku 2019, pficemz vedeni Spoletnosti nova pravidla vnima a zohledni v budoucnu,
pokud dojde k transakci ¢i udalosti, ktera spada do rozsahu pfijetych novelizaci.

Novelizace 1AS 19 Zaméstnanecke poZitky vydana v inoru 2018 upravuje ustanoveni tykajici se
penzijnich plana definovanych pozitkii. Novelizace je prospektivni a tyka se zmén penzijnich planti
uskute¢nénych v roce 2019 a pozdéji. Spolegnost nevykazuje Zadné penzijni plany, a proto pfijatd
novelizace nema vliv na jeji vvkaznictvi.

Novi a movelizovani ucetni pravidia IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud dcinna a nebyla
Spoleénosti pouzita

Do data schvilenim této Oéetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované [FRS, které viak
nebyly k rozvahovemu dni Géetni zavérky Géinné a Spoleénost je nepouzila pfi jejim sestavovani:

V kvétnu 2017 byl vydan novy standard s oznaenim IFRS 17 Pojistné smlouvy (0finnost pro roéni
udetni zaverky zadinajici 1. 1. 2021 nebo pozdgji), ktery pfinasi komplexni tpravu (zachyceni, ocenéni,
prezentaci, zvefejni) pojistnych smluv v Gfetnich zavérkach sestavovanych dle IFRS, ). tvké se
primamé odvétvi pojistovnictvi. IFRS 17 nahradi sou¢asnou nefiplnou upravu obsazenou v IFRS 4.
Spolecnost plisobi v jiném odvéivi, pojistné smlouvy nevykazuje a novy standard dle sou¢asného
vyhodnoceni nijak finanéni situaci a vykonnest Spoleénosti neovlivni,

V bieznu 2018 byl vydan novy Koncepéni ramee ticetniho vikaznicrvi zalozeného na IFRS. Utinnost
pro ufetni jednotky nastava k 1. 1. 2020 a divody novelizace spoéivaji v doplnéni apravy dosud
neupravenych oblasti (iprava prezentace a zvergjnovani informaci, vymezeni vykazujici jednotky,
ocefiovani a oduznani), v aktualizaci definic aktiv a zavazki a ve vyjasnéni soutasné Upravy (napf.
pojeti nejistoty pfi ocenovani). Koncepéni ramec se a priori netyka vykaznictvi Spoleénosti v prvni
linii, nebot’ je nutné respektovat poZadavky standardi a interpretaci. V jeho disledku v3ak mohou byt
v budoucnu upraveny stavajici pravidia, ktera povedou i ke zménam uéetnich pravidel Spole€nosti.

V fijnu 2018 byla vydana novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace upravujici definici podniku
(ucinnost pro roéni G¢etni zavérky zaCinajici 1. 1. 2020 a pozdgji). Novelizace se dotyka posouzeni
transakce pofizeni jiného podniku a vyhodnoceni, zdali takova transakee je podnikovou kombinaci dle
IFRS 3 nebo jen pofizenim skupiny aktiv. Dasledky takového vyhodnoceni jsou zdsadni pro zplsob
zachyceni a souvisejici ocenéni, napf. pfecenéni nabyvanych Cistych aktiv, identifikace a ocenéni
goodwillu aj. Novelizace odstranuje z definice podniku podminku, e dasledkem podnikové kombinace
miize byt sniZeni nakladi, a nova definice je plné orientovana vystupy kupovaného podniku (zboZi.
sluzby poskytované zdkaznikim). Novelizace noveé zavadi tzv. test koncentrace, ktery bude volitelny a
Géetni jednotka jej miize vyuiit a rozhodnout, Ze redlna hodnota nabyvaného celku je tvofena
(koncentrovana) realnou hodnotou nabyvaného akiiva uvniti celku, a proto je transakce zachycena jako
pofizeni skupiny aktiv, nikoliv jako podnikova kombinace. Spoleénost bude reflekiovat upravu definice
ve svych pfipadnych budoucich transakeich, avSak jejich realizace je vzhledem k finnosti Spoleénosti
spise nepravdépodobna.

V fijnu 2018 byla vydéna novelizace 1AS 1 Sesiaveni a prezemace ucemi zdvérky a 1AS 8 Udemni
pravidla, zmény v ucetnich odhadech a chyby upravujici definici vyznamnosti (u€innost pro roéni
Ucetni zavérky zadinajici 1. 1. 2020 a pozdé&ji), Dle nové definice vyznamnosti (materiality) se Géetni
jednotka musi vyvarovat tzy. zastieni informace (napf. vagné formulovat informace o vyznamnych
polozkéch a udalostech, nevhodné agregovat, resp. disagregovat, umist'ovat informace na riizné pozice
v Gfetni zavérce a poskytovat vyrazné vice informaci a tim skryvat informace podstatne). Pfi
posuzovani vyznamnosti musi byt zfetel na primamni uZivatele, nikoliv celou $kilu moZnych uZivatell.
WV neposledni fadé informace musi byt posuzovany tak, Ze lze ofekdvat, Ze mohou mit vliv na
rozhodovani uZivatelfi, nikoliv zdali jej ovlivni. UZinnost novelizace je prospektivni na udilosti a
transakce uskuteénéné od pocdtku prvotni aplikace. Spoleénost neocekava zésadni dopad do Gcetni
zivirky, aviak nova Oprava bude zohlednéna pii posuzovani budoucich transakeich a pii sestavovani
budoucich uéetich zaveérek.
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* V zéri 2019 byla vydana novelizace IFRS 9 Financni nastroje, IAS 39 Finanéni ndstroje: uctovéni a
ocefiovani a IFRS 7 Finanéni nastroje: zvefejiiovani (Interest Rate Benchmark Reform), jde o prvni
reakei IASB na potencidlni zmény, které mize pfinést reforma IBOR sazeb na Géetni vykaznictvi
(a&innost pro roéni (cemni zavérky zadinajici 1. ledna 2020 a pozdgji). Nova dprava bude zohlednéna
pii sestavovani budoucich uéetnich zavérek.

* 'V lednu 2020 byla vydana novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace Géetni zavérky nazvana Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé (ucinnost pro roéni Gcetni zaverky zadinajici |, ledna 2022
a pozdépi s retrospektivni Gé&innosti), kterd poskytuje vieobecngjsi pfistup ke klasifikaci zavazki
s ohledem na smluvni ujednani plaind krozvahovému dni. Novd dprava bude zohlednéna pfi
sestavovani budoucich Gcetnich zavérek.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS vydané 1ASB, aviak dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni této Géetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace, diive vydané
[ASB, schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

(c)

(d)

* IFRS 14 Casové rozlifeni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU n ikdy neschvalit,
protoZe se jedna o dofasny standard

= JFRS 17 Pojismé smlouvy {vvdany v kvétnu 2017)

= Novelizace IFRS 3 Definice podniku (vydana v fijnu 2018)

= Novelizace IAS | Klasifikace zavazkl jako kratkodobych nebo dlouhodobych (vydana v lednu 2020)
Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové prepocty

Funkéni ménou Spoleénosti je ¢eska koruna (,,K&"), ktera je stejné tak ménou vykazovani, v niZ je sestavena
a prezentovana ucetni zavérka. Transakce realizované v jinych ménach (cizi mény), neZ je funkéni ména
(K¢}, jsou ptepolteny do mény funkEni okamZitym ménoyvym kurzem, tj. mé&novym kurzem platmym k datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva a penéZni zavazky vedené v cizich mé&néch prepolteny
zdavérkovym ménovym kurzem. Nepenéini polozky, které se ocefiuji na bazi historickych cen a byly
pavodné pofizeny v cizoménové transakcl, nejsou k rozvahovému dni jiz precefovany. Kurzové rozdily
vyplyvajici z vypofddani cizoménovych penéznich poloZek nebo z jejich precenéni k rozvahovému dni jsou
uznany ve vysledku hospodafeni za pfisludné obdobi.

Pouzivani odhadi a souvisejici klitové zdroje nejistoty

Sestaveni uéetni zavérky v souladu s TFRS vyZzaduje pouzivani uréitych kritickych téetnich odhadi, které
ovliviiuji vykazované polozky aktiv, zavazkil, vynosi a nakladi. Vyzaduje take, aby vedeni Spole¢nosti
pii aplikaci u¢etnich postupl uplatnilo predpoklady zaloZené na vlastnim Usudku. Vysledné uéetni odhady
— pravé proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji prislutnym skutednym hodnotam.

Odhady a vychozi pfedpoklady jsou pribéiné revidovany. Zmény Géetnich odhadii jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veSkerych dotéenych budoucich obdobich.
Informace o nejistoté v pfedpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
tpravé v nasledujicich téemich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech prilohy:

¢ Bod 6 - Poskytnuté avéry
o Bod 29— Vydané dluhopisy
e Bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

Rada ti¢etnich postupi a zvefejiiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena redlnd hodnota finanénich
aktiv a zavazki. SpoleZnost ma pro tyto ucely zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho
rmei byl zfizen 1 ocenovaci tym, jenZ je obecné odpovédny za kontrolu pri stanoveni véech vyznamnych
realnych hodnot (véetné realng hodnoty na trovni 3). Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu
nezjistitelné vstupni Udaje a vpravy ocenéni. Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace
obchodniki s cennymi papiry nebo ocefiovaci sluby, pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocefiovaci
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(e)

(a)

tym posoudi podklady obdrzené od téchto tfetich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliuje
pozadavky IFRS vetné zafazeni do pfislusné trovné v ramci hierarchie stanoveni realné hodnoty.

Pii stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku vyuziva Spoleénost v co nejdirS$im rozsahu udaje
zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se éleni do riznych trovni v hierarchii redlnych hodnot na zakladé
vstupnich udaji pouzitych pii ocenovani, a to nasledovné:

» Uroved 1: kitované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazka.

e Urovei 2: vstupni (idaje nezahmujici kétované ceny z urovné 1, které lze pro dané aktivum nebo
zavazek zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

e Uroveii 3: vstupni tidaje pro dané aktivum nebo zévazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni adaje).

Pokud Ize vstupni udaje pouzité k ocengni redlnou hodnotou aktiva nebo zivazku zafadit do riznych drovni
hierarchie redlné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno do téZe tirovné hierarchie
redlné hodnoty jako vstupni (idaj nejniZ3i trovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocefiovani.

Realna hodnota nederivatovych nastrojii stanovovana Spoleénosti pro 0éely zvefginéni se vypoéte na
zakladé soufasné hodnoty budoucich penéZnich tokil z jistin a drokd, diskontovanych trini urokovou
sazbou k rozvahovému dni.

Vykazovani podle segmentii

Hlavni €innost Spolecnosti spoéiva v investovani finanénich prostiedki ziskanych z emise dluhopist do
livéru matefské spoleénosti. Z pohledu segmentace je uvdZen pouze jediny provozni segment a tim je cela
Spoletnost. Informace poskytnuté ddle v této Gcetni zdvérce je proto tfeba vnimat takiéz za informace
zvefenéné v souladu s pozadavky na informace tykajici se provoznich segmenti.

Vy¥znamné téetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro finanéni nastroje

Spole€nost posuzuje ohjektivni obchodni model, do kterého finanéni aktivum zafadi, na zakladé nize
uvedenych faktori:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finanénich aktiv, napfiklad, zda strategie finanéniho Fizeni je obdrzet
budouci smluvené penéZni toky, udrZzeni uréit¢ trokové sazby, fizeni splatmosti finanénich aktiv ve
vazbé na splatnost finanénich zavazki, nebo predpokladané vydaje nebo naopak pfijmy z prodeje aktiv,

- zpiisob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu spolecnosti,

- rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finanénich aktiv, ktera jsou v tomto modelu
drzena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spoletnosti jsou odméfiovani, mj. zda jejich odmeény jsou zaloZeny na redlné hodnoté aktiva
nebo zda jsou odmény zaloZeny na fizeni smluvnich penéznich toku,

- &etnost, objem a ¢as prodeje finanénich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a oéekavani
do budoucna.

Finanéni aktivum pak miZe byl zafazeno a nésledné ocefiovano a vykazovano v ramei nasledujicich typd
portfolia:

= v zistatkové hodnoté (armortised cost),
- v realné hodnoté do ostatniho tplného vysledku hospodateni (FVOCT),
- v realné hodnoté do vykazu ziski a ztrat (FVTPL).
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()

(c)

Finanéni aktiva nejsou piefazena do jiného meodelu, dokud spole¢nost nepfehodnoti a nezméni sviij
obchodni model pro fizeni t&chto finanénich aktiv. V takovém pfipadé vEechna dotéena finanéni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zméné obchodniho modelu.

Finanéni aktiva jsou ocenéna v nabéhlé hodnoté, pokud jsou spinény obé nasledujici podminky a pokud se
spolecnost nerozhodla je vykazovat v medelu FVTPL:

- ptedpoklada se drba aktiva za (¢elem dosahoviani uzitkh z budouciho cash-flow,

= smluvni podminky uréuji pfesné parametry penéznich toki jednotlivych plateb jistiny a tiroku (..solely
payments of principal and interest" — SPPI test).

Posouzeni spinéni SPPI testu

Pro alely tohoto posouzeni je jistina definovéna jako reaind hodnota finanéniho aktiva pii jeho mzpuznam
Urok je definovan jake predpokladana ¢asova hodnota penéz zohlediiujici kromé Gasu i zikladni souvisejicl
rizika, ndklady (likvidita, administrativni naklady) a 1éZ ziskovou prirazku.

Pfi posuzovani, zda smluvené penézni toky odpovidaji pozadavkum SPPI testu, spoleénost piihlizi
k smluvnim podminkam danc¢ho nastroje. Napifklad zkoumna, zda smluvni podminky neumoZfiuji ménit
terminy & ¢astky smluvenych penéZnich toku. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spolecnost bere v ivahu zejména:

- nahodilé udalosti, které by mohly zménit éastku &i termin penéZniho toku,

- podminky. které mohou upravovat smluvenou urckovou sazbu, véetné variabilni slozky,
- moZnosit predCasné splatnosti & rozsiteni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost,
= podminky, které by omezovaly spoleé¢nesti naroky na penéZni tok z daného aktiva.
Penize

Penize zahrnuji penéini hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice s pivodni
splatnosti nepresahujici tfi mésice.

Nederivatova finanéni aktiva
i.  Klasifikace

Finangni akiiva ocefiovana zistatkovou hodnotou jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi ¢i piedem
urcitelnymi platbami. Tato financni aktiva nejsou kotovana na aktivonim trhu a zahrnuji pfevazné avéry
poskytnuté netivérovym institucim, pohledévky z obchodnich vziahii a ostatni pohledavky.

ii.  Prvotni zachyceni

Finanéni aktiva ocefiovana zilstatkovou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich veniku v redlné hodnoté
upravené o transakéni naklady, které jsou pfimo pfifaditeiné jejich vzniku

iii. Ocefiovini
Poskytnuté uvéry a obchodni pohledavky se ocefiuji po prvotnim zachyceni zistatkovou hodnotou

s uvazenim ofekavanych ztrat ze sniZeni hodnoty, kter¢ ocenéni k rozvahovému dni snizuji.

Pfi ocefiovani zlistatkovou hodnotou se vedkeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi splaceni
vykazuji ve vysledku hospodafeni po dobu trvani prislusného aktiva, a to za pouzZiti efektivni irokové miry.
Kratkodob¢ pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu €asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv.  Odictovdani

Finanéni aktivum se odudtuje pote, co vyprii smluvni pravo na penéZni toky 2 daného aktiva nebo poté, co
je pravo na ptijem smluvnich penéznich toki prevedeno v rdmci transakce, kde dojde k preneseni v zasade

viech rizik a uitkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na prevadénych finanénich
aktivech, ktery Spolecnost ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum & pasivum.
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v.  Swifeni hodnoty

Spolednost pouziva pro vykazovani znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravnych poloZek
zalozeny na ocekdvanych uvérovych ziratach (L ,ECL model™).

Finanéni aktiva ocenovana zastatkovou hodnotou se posuzuji z hlediska existence naznaki snizeni hodnoty
vzdy k rozvahovému dni. Proto spoletnost zejména sleduje, zda nenastala nékterd z niZze uvedenych
skuteénosti, kterd by vedla ke zvyseni uvérového rizika:

- protistrana vykazuje zavainé financni obtize,
- doslo k porudeni smlouvy, napf. prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni arok & jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Zze na dluZnika bude vyhlasen konkurz nebo u néjz dojde
k finanéni reorganizaci,

= vymizi aktivni trh pro finanéni aktivum z diivodu financnich obtizi.

Metoda odekavamich ivérovych zirat na snizeni hodnoty (ECL)

Metoda ocekavanych avérovych ztrat na sniZeni hodnoty bere v (vahu souéasnou hodnotu viech zirat
zplisobenych selhénim dluZnika, a to (i) béhem nasledujicich dvandeti mésici, nebo (ii) béhem oéekavané
doby trvani finanéniho ndstroje v zavislosti na tom, zda doslo ke zhorseni kreditniho rizika od potateéniho
zalétovani. Model sniZzeni hodnoty méfi opravné polozky na uvérové ztrity pomoci tfifazové metody
zalozene na stupni zhorSeni kreditniho rizika od pocateéniho zaitovani:

- Faze 1 (,Stage 1) — Pokud nedodlo k vyznamnému nartstu Gvérového rizika (SICR) od prvomiho
zautovani finanéniho nastroje, je vykazana opravna polozka ve vysi odpovidajici oéekdvanym
Gverovym ztratam za 12 mésici (oéekavane uvéroveé ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou nastat
v pribéhu 12 mésicil po datu Getni zavérky). Urokové vynosy jsou zaiétovany metodou efektivni
trokové sazby aplikovane na hrubou Ocetni hodnotu finanéniho aktiva,

- Faze 2 (,.Stage 2*) — Pokud dojde k vyznamnému narlistu tuvérového rizika (SICR) od prvotniho
zaitovani, ale finanéni nastroj neni v selhadni, je vykazdna opravnd polozka ve vy&i odpovidajici
otekavanym fivérovym ztratdm za celou dobu trvani finanéniho nastroje (ofekavané Gvérové ztraty,
kter¢ jsou dasledkem viech moznych udélosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvéni finanéniho nastroje).
Urokové Vynosy jsou zauctovany metodou efektivni urokové sazby aplikované na hrubou Géetni
hodnotu finanéniho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3") - V této fazi jsou zahrnuty finanéni nastroje v selhani. Podobné jako u Faze 2 je
vykazana opravna polozka ve vysi odpovidajici ofekavanym (vérovym ztratam za celou dobu trvéni
finanéniho nastroje. Urokové vynosy jsou zauctovany metodou efektivni urokoveé sazby aplikované na
¢istou Gcetni hodnotu financéniho aktiva.

Ocenéni ocekdavane wvérové zirdty

Odhad otekavanych Gvérovych ztrit je modelovén na zikladé pravdépodobnosti selhani (PD), expozice v
selhani (EAD) a ztraty v selhani (LLGD). Podrobnosti k témto statistickym parametriim/vstupiim jsou
nasledujici:

- Pravdépodobnost selhani (PD) je adhad pravdépodobnosti selhani za dané éasové obdobi.

-  Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na ofekivané
zmény v expozici po dni (cetni zavérky, veetné splatek jistiny a Groki, af’ uz sjednanych ve smlouvg,
nebo jinak, ofekdvané Cerpani uvérovych prisliba, a drok nabéhly ze splitek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrata vznikla v pfipadé, kdy dojde k selhani. Vychazi z rozdilu mezi
dluznymi smluvnimi penéZnimi toky a témi, kieré véfitel otekava, ze obdrZi, vietné realizace pfisluéné
Zéastavy,

Oceneni ofekdvane urokové ztraty a zhodnoceni vyznamného naristu tvérového rizika bere v potaz
informace o minulych udélostech a souasnych podminkach, stejné jako racionalni a podloZené predpovédi

12
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budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje
vyzaduje pouziti vyznamnych odhadui,

Wznamny narist wvérového rizika

Vyhodnoceni vyznamného nérdstu dvErového rizika je zaloZzeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich
faktori (viz niZe).

Kvalitativni faktory branv v ivahu pfi vvhodnocovani:

* Podstata projektu se zménila s neptiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat penézni toky;
* DluZnik neplni své nefinanéni smluvni zavazky déle nez 6 mésici;

= Je-li finan¢ni akiivum vice nez 30 dni po splatnosti, Spoleénost posoudi splaceni pfisludnym dluznikem
v kontextu platebni mordlky v dané zemi. Existuje-li diivodny pfedpoklad, podloZeny historickymi
vzorci splaceni, Ze plijcka bude splacena, neni to povazovano za vyznamne zvy&eni ivérového rizika od
prvotniho zauctovani,

Kvantitativni faktory brany v uvahu pfi vyhodnocovani:

ZhorSeni (vérového rizika je posuzovéno na zakladé zmény ratingu od prvotniho za(i¢tovani. Soucasny
rating je porovnavan s ratingem pfifazenym v okamZiku prvotniho zaGétovani. Spoleénost pouzivéa pro
Ucely stanoveni vyznamného zvy3eni uvérového rizika vlastni interni ratingové modely a piechodovou
matici (na zakladé presunii mezi jednotlivymi stupni, tj. zhorSeni ratingu). Skupina pouZivé interni systém
12ti ratingovych stupii. 13. stupei je definovan jako selhani.

Znaky selhant

Zaucelem urceni, zda doslo k selhani finanéniho aktiva, Spole¢nost vyhodnocuje vieobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny nize:
= Situace, kdy Spolec¢nost podala navrh na zahajeni konkurzu viéi dluznikovi;

* Exastuje pfedpoklad, Ze expozice bude prodina s vyznamnou ekonomickou ztritou souvisejici s
uverovou kvalitou;

» Situace, kdy dlunik podal Zadost o vyhlaSeni konkurzu;

» Situace, kdy byl vyhlagen konkurz;

* Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

* Soud rozhedl, ze dluznik (pravnicka osoba) nebyl zaloZeny (neexistuje);

* Byl vydany pravoplainy rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykonani rozhodnuti k prodeji
majetku dluznika nebo exekuci majetku dluZnika;

» Situace, kdy je zdvazek dluZnika po splatnosti déle nez 90 dni;

= Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovana;

* Je prokazano, ze vice nez 20 % finanénich prostfedki, které Skupma poskytla dluznikovi, dluznik
vyuziva K jindmu G&elu, neZ ktery je uveden ve smlouve.

Stanoveni ocekavanych uvéravych ztrat

Odhad o¢ekavanych vérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhdni (PD), ocekdvané
ztraty v sethani (LGD) a expozice v selhdni (EAD).

Stanoveni pravdépodobnosti selhdni (PD)

Pravdépodobnost selhani se pfifazuje nasledovné:
- Pokud je expozice zafazena ve stupni 1, pak se uréi roéni (nebo celozivotni, pokud je ofekdvana lhiita
splamosti kratsi nez 12 mésich) PD;
- Pokud je expozice zahmuta ve stupni 2, pak se expozici pfifadi souvisejici celoZivotni PD;
- Pokud je expozice zahmuta ve stupni 3, pak PD &ini 100 %.
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Hlavnim ptedpokladem Skupiny pfi vypoétu PD je skuteénost, Ze portfolio expozic vykazuje stejné chovani
jako pfi pouZiti externi ratingove agentury. Spoleénost proto vyuziva dostupné externi ratingy pro danou
protistranu, nebo, pokud ta neni k disporici, pfifazuje externi rating k hlavnim expozicim na zikladé
finanéni analyzy protistrany a hodnoceni finanénich a nefinan¢nich ukazateli. Ty jsou srovndvany s
typickymi hodnotami ukazateli pro protistranu s konkrétnim ratingovym stupném zvefejnénym agenturou
Moody's,

Pro Fazi 1 Spole¢nost pou#iva nejnoveési dostupné primémeé rocni pravdépodobnosti selhani z pfedchoziho
roku, které byly zvefejnény agenturou Moody's, viz niZe:

Rating Pravdépodobnost selhani
Aaa 0.00%
Aa 0.00%
A 0.00%
Baa 0.00%
Ba 0.00%
B 0.57%

Zidroj: Moody s, Annual Default Studv: Corporate Default and Recovery rates, 1920-2018

Pro Fazi 2 Spoletnost pouriva dlouhodobé primémé pravdépodobnosti selhani upravené tak, aby
odpovidaly splatnostem pfisluiné avérové angazovanosti.

Stanoveni ofekavané ztraty v sethani (LGD)

LGD je odhadovana ztrata pfi selhani v uréitém Ease (vyjadrena jako procento). Je zaloZena na rozdilu mezi
splatnymi smluvnimi penéznimi toky a témi, které veéritel oéekava, ze dostane, a to véetné penéznich toki
z realizace jakychkoli zdstav.

Pfi stanovovani hodnoty LGD bere 1i¢etni jednotka v potaz vy3i zastavy k dané pohledavee, pokud ma na
ni uéetni jednotka pravni narok, aby v piipadé selhani dluznika mohla byt zistava béhem pfiméfené doby
realizovana. U zajisténych pohledavek vypocet soucasné hodnoty budoucich ofekavanych penéznich toki
zahrnuje take ndklady na realizaci souvisejici zdstavy. Pro vypoget LGD bere Spoleénost v ivahu zdstavu
pouze do vyse, ktera neni pouZita jako zabezpedeni za jina aktiva nebo aktiva tietich stran, pokud maji pfed
Skupinou pfednostni prave na uspokojeni pohledavek (fj. hodnota takové zastavy je poniZena o Eastku
dluznou ptednostnim véfitelim). Dale je zastava pouZita jen do vy$e i¢etni hodnoty zabezpedeného aktiva
vykazaného na rozvaze.

Vzhledem k nedostatku dostupnych a spolehlivych ddaji se Spolenost rozhodla pouzit LGD bginé
pouzivanou finanénimi institucermi pro uéely vypoltu kapitdlové piiméfenosti pro expozice bez
zplsobilého zaji%iéni. Nafizeni Evropského parlamentu €. 575/2013 definuje v ¢lanku 161 LGD ve vysi
45% na tyto expozice. Spolecnost bude dale pravidelné sledoval priméfenost a vhodnost pouziti tohoto
proceenta na zakladé viastnich dat.

Stanoveni expozice v selhani (EAD)

EAD predstavuje vysi expozice pfi selhani klienta, ktera se nasledné nasobi PD a LGD za uéelem vypoétu
ocekavané Uvérove ztraty (ECL). EAD tudiz pfedstavuje diskontovany odhad expozice k budoucimu datu
selhani, priéemZ bere v potaz oéekavané zmény v expozici po konel Géetniho obdobi, a to véemé splatek
jistiny a Groku.
Vykazovani opravié poloZky pro tivérove zirary ve whazu o finandni pozici
U finanénich aktiv ocefiovanych ziistatkovou hodnotou je opravna polozka vyjadfujici oéekavanou ztratu
ze znehodnoceni finanéniho aktiva odedtena od hrubé uéetni hodnoty finanéniho aktiva,
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Ugetni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK II; a.5. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

(d)

(e)

)

Finanéni ziavazky

Spoletnost md nasledujici finanéni zavazky: vydané dluhové cenné papiry a zavazky z obchodnich vztah{l.
Tyto finanéni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v redlné hodnoté véetné vetkerych prislusnych
piimo souvisejicich transak&nich nakladii. Nasledné jsou finanéni zdvarky oceniovany v zlistatkové hodnoté
za pouziti efektivni irokové miry.

Finanéni zavazek se odii¢tuje po splnéni, zrueni nebo vyprieni smluvnich povinnosti.

Finanéni vynosy a naklady

i. Finandni vynesy

Finanéni vynosy zahmuji zejména vynosové uroky z investovanych prostredkid. Vynosové troky se ve
vysledku hospodafeni ¢asové rozliSuji, pfi¢emZ se uplatiiuje metoda efektivniho troku, tj. za pouZiti
efektivni drokové sazby, jez diskontuje predpokladané budouci penézni toky za dobu predpokladané

Zivomosti finanéniho nastroje. Pii vypoftu urokového vynosu se efektivni tirokova sazba pouZije na hrubou
uéetni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

Souddsti finanénich vynost jsou také zisky z piecenéni derivatl a Cisty kurzovy zisk.
it. Financéni naklady

Finanéni naklady zahrnuji zejména nakladove troky z emitovanych dluhopisii na bazi metody efektivniho
troku a dale ostatni finanéni naklady jako jsou bankovni poplatky.

Soutdsti finanénich naklad( jsou také ztraty z pfecenéni derivatd a istd kurzovi zirdia.
Dan z prijmu
Dati z pfijmi zahrnuje splatnou a odloZzenou dai, ktera je zachycena ve vysledku hospodareni jako néklad

nebo vynos. Spoletnost neeviduje Zddny dopad do Gdetni vykazi, snimZ by souvisela splatna nebo
odlozena daf zachycena mimo vysledek hospodaieni.

Splatna dar

Splatna dafi zahrnuje odhad dané (dafiovy zavazek ¢i dafiova pohledavka) vypoiteny ze zdanitelného zisku
¢i ztraty za bézne obdobi za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veikeré (ipravy
splate dané tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrdta) je pfitom odlisny od vysledku
hospodateni prezentovaného ve vykazu iplného vysledku z diivodu odlisného pohledu na dafove uznatelné
naklady a vynosy, které jsou od ucetniho vysledku hospodafeni ode¢teny nebo naopak k nému pficteny.

QOdlozend dan

OdloZena dan se vypotte s pouZitim zavazkové metody rozvahového pfistupu, pii niz jsou identifikovany
pfechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi ti¢etni (hodnota prezentovana ve vykazu finanéni
situace) a danovou (hodnota pouZitelnd pii vypoétu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zavazkd.
Z rozdil( je pomoci odpovidajici dafiové sazby kalkulovana odloZena dan.

OdloZen¢ daflové zavazky jsou vieobecné zachyceny u viech zdanitelnych piechodnych rozdili a odlozené
dafiové pohledavky jsou naopak zachyceny u viech odéitatelnych prechodnych rozdilt, ale pouze
v rozsahu, v némZ je pravdépodobné, ze budou dosazeny zdanitelné zisky, proti ktervm mohou byt
odtitatelné prechodné rozdily zuzitkovany. Proto je ucetni hodnota odlozené danové pohledavky
revidovana ke kaZdému rozvahovému dni a sniZena v rozsahu, u néhoZ uvedeni podminka uznatelnosti
neni naplnéna.

Odlozene danove pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci dafiovych sazeb (a dafiovych zdkon), které
byly schvaleny v obdobi pfed rozvahovym dnem a kieré se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti
odloZené dafiové pohledévky, resp. vypofadani odlozencho dafiového zdvazku, Ocenéni odloZenych
datiovyeh zdvazki a pohledivek pritom odrazi dafové disledky, které vyplynou ze zpiisobu, jakym
Spolecnost k rozvahovému dni ocekava thradu nebo vyrovnani iéetni hodnoty svyeh aktiv a zavazld.



Utetni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

(a)

Stanoveni redlné hodnoty

Utetni postupy a zvefejfiované informace Spolefnosti vyzaduji stanoveni realné hodnoty finanénich i
nefinanénich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro Ucely ocefiovani anebo zvefejfiovani
5 pouzitim nize uvedenych metod. Daldi informace o predpokladech uplatnovanych pfi stanoveni redlné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech pfilohy, kieré se konkrémé tykaji daného akiiva ¢i
pasiva,

Veskerd aktiva a zavazky, Které jsou ocenény redlnou hodnotou nebo u nichz je redlna hodnota zvefejnéna
v idetni zévérce, jsou rozdéleny do kategorii v ramci hierarchie stanoveni redlné hodnoty. Urovné
hierarchie jsou stanoveny podle nejniZsi arovné vstupnich udaja vyznamnych pro stanoveni celkové realné
hodnoty, jak je uvedeno niZe:

- Uroveri 1 — kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identické aktiva nebo zavazky

- Uroven 2 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejnizsi (rovni dileité pro ocenéni redlnou
hodnotou pfimo & nepfimo pozorovatelné

- Uroven 3 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejnizsi trovni dilleZité pro ocenéni redlnou
hodnotou nepozorovatelné

Nederivatova financni aktiva a zavazky

Realna hodnota stanovovana pro Gcely zvefejnéni se vypocte na zdkladé soucasne hodnoty budoucich
penéZnich toki z jistin a arok(, diskontovanyeh trini urokovou sazbou k rozvahovému dni.

Penize a penéini ekvivalenty

v fisicich K& K 31. prosinci 2019 K 11. prosinci 2018
Beine aéty u bank 133 105
Celkem 133 105

Spoleénost drzi penézni prostfedky u finanénich instituci v Ceské republice, které podiéhaji regulatomimu
dohledu. Pfipadné znehodnoceni penéinich prostfedkii bylo uvaZovéno na bézi dvanactimésicni
predpokladané ztraty a v ramci provadéné analyzy Spoleénost uzaviela, e riziko je nevyznamné.

Poskytnuté uvéry
v tigicich Ké K 31. prosinei 2019 K 31. prosinci 2018
Uvér matefské spoleénosti 2229 148 2271 7175
Opravne polozky k oéekdvanym ztratam - i
Celkéem 2229148 2221 775
Divwhodabé 2 I89 278 2 188 597
Kratkedobe 39 870 32178
Celkem 2229148 2221775

Dlouhodobé finanéni nastroje predstavuji jistinu uvéru poskyinutého matefské spoletnosti, J&T ENERGY
FINANCING LIMITED (Dale jen ,JTEF") jehoz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopisil (viz
bod 9), tj. do 11. bfezna 2025. Kratkodobé finanéni ndstroje pfedstavuji nabéhlé aroky k poskytnutému
aveéry, jez jsou splatné v bieznu 2020.
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Utetni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 3 1. prosince 2019

Uvér je tirogen pevnou firokovou sazbou 6,06 % p. a. Vzhledem k tomu, Ze tiroky jsou splatné v pololetnich
intervalech a s poskytnutim Gv&ru nebyly spojené zadné vstupni poplatky, odpovida nomindlni trokova
sazba efektivni sazhé.

Uvér byl uzavien jako rameovy az do vyse 3 000 000 tis. K&, Zaroven je dluznik opravnén jistinu pfedéasné
splacet, pouze vSak po predchozim souhlasu wvéfitele. Uvér je poskytnut z prostredkit vybranych
z emitovanych dluhopist, viz také bod 9.

Podrobné informace o tivéru mateiské spolecnosti k 31. prosinei 2019 jsou uvedeny v tabulce niZe:

K 31. prosinci 2019

vrisiefeh Ke Jisting  Nabéhly tirok Splatnost Urokovd sazba Efektivni

(%) urokova sazha
i (%)
Uwér JTEF 2 |R9 278 39870 11.bferna 2025 606" 6,06
Celkem 2189278 39870 - =3 =

K 31. prosinci 2018

v itsicich K& Jisting Nabéhly drok Splainast Urokova sazba Efeldivnl

(%) irokovi sazba
. (%a)
Uvér JTEF 2 188 597 33178 11. biezna 2025 5,91 2.2
Celkem 2 188 597 33178 . - -

*Vzhledem k tomu, Ze celkova cilova ¢astka dluhopist emitovanych véfitelem v objemu 3 000 000 tis. K¢&
nebyla upsana a umisténa do posledniho dne Gpisu, jak je stanoveno v prospektu, dodlo dodatkem k Gvérové
smlouve ke zméné rokové sazby k 15. tnoru 2019 na 6,06 % p. a., kterd odra?i konefnou vysi &dstky
upsanych dluhopisd, a tedy 1 poskytnutou vysi avéru dluznikovi.
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Ubetni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

Informace o vykazaném znehodnoceni

Opravna poloZka je internd kalkulovana ve vv&i odpovidajici otekdvanym Gvérovym ztratam za 12 mésici
(ofekavaneé tvéroveé ziraty, které vyplyvaji z udélosti, které mohou nastat v priibéhu 12 mésich po datu
ucetni zavérky), tzn. vramei Faze (Stage) 1% Vramci provadéné analyzy Spolecnost uzaviela, ze
znehodnoceni je nevyznamné. Informace o kalkulovaném potencialnim znehodnoceni je bliZe popsana
v bodu 14a. Spoleénosti ITEF nebyl| pfidélen rating. V priibéhu uéetniho obdobi nedoilo k presuntiim mezi
jednotlivymi trovnémi, tedy v ramci klasifikaci Stage 1 a2 3. Uvér neni zajistén.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu urofenych nastrojii vykazovanych v amortizované porizovaci
cene:

v risicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31, prosinci 2018

Utetni hodnota Reilnd hodnota  Ufetni hodnota  Redln4 hodnota
Uvér JSTEF 2229 148 2229 148 2221 775 23221 778
Celkemn 2229148 2229148 2221775 22217758

VeSkeré UroCene finandni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do drovné
3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v pfedpokladech a odhadech). (2 (e) — Pouzivani odhadl a souvisejici kli¢ové zdroje nejistoty). Realna
hodnota vychazi z ocenéni diskontovanych penéZnich toki vyplyvajicich ze smluvniho prava na thradu
jistiny a prisluSenstvi (Uroku po¢itaneho nominalni trokovou sazbou), které spoleénost k 31. prosinei 2019
za dluznikem méla. Vzhledem k tomu, Ze Spoleénost vede vyie uvedené nastroje v amortizované pofizovaci
cené, nemaji zmény realné hodnoty dopad do finanénich vykazl Spoleénosti.

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31, prosinci 2018
Pohledévky z obechodnich vatahi 7 7
Néaklady pifstich obdobi 706 706
Celkem 713 713
Z toho krdtkodobe i3 713
Celkem 713 713

Casové rozlifeni piedstavuje naklady pitich obdobi — cdménu administratora spojenou s emisi dluhopisi
(viz bod 9), jeZ neni soucasti efektivni urokové sazby a nevstupuje tak do ocenéni vydanych dluhopisi.

K 31. prosinei 2019 i k 31. prosinci 2018 byly ve Ihiité splatnosti viechny pohledavky z obchodnich vztaht
a jina aktiva,

Zakladni kapital
Schviéleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinei 2019 tvofen vkladem kapitalu ve
vysi 2 000 tis. K& (k 31. prosinci 2018 ve vysi 2 000 tis. K&).



Utetni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

K 31. prosinei 2019 Podil Viastnicky podil Hlasovaci priva
v tis, K& Yo %o
I&T ENERGY FINANCING LIMITED 2 000 100 100
Celkem 2 000 100 100
K 31. prosinci 2018 Podil Viastnicky podil Hlasovaci prava
v tis. Ké % %
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 2000 100 100
Celkem 2 000 100 100
9. Vydané dluhopisy
v tisicich K¢ K 31. prosinei 2019 K 31. prosinci 2018
Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci hodnoté 2 225 062 2218 389
Celkem 2225062 2218 389
Houhodebé 2195 524 2 188 230
Krétkodobé 29 538 30159
Celkem 2 225 062 2218 389
Podrobne informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize:
K 31. prosinci 2019
v tisteleh K& Jistina Nabéhly drok a ndklady Splatnost Urokova Efektivai
{nomindlni spojené s emisi sazba (%) urokovd
hodnata) sazha (%)
Teanse | 900 000 {6 209) 13. biezna 2025 525 5,84
Trange 2 90 Do 13 13, brezna 2025 325 3,67
Trange 3 &0 000 ( I3, brezna 2025 3723 3,68
Transe 4 73 000 3} 13, biezna 2025 525 3,68
Trane: 5 117 000 {12) 13, biezna 2025 525 5.68
Trande 6 150000 (18) 13, btezna 2023 525 5,68
Tranie 7 &0 000 {17} 13. bfezna 2025 323 568
Transe 8 30000 {9 I3, blezna 2025 525 5,68
Tranie & 300000 {10} I3, bieana 2025 525 4,68
Tranie 10 120 000 {50} 3, bbeani 2025 S25 5,69
Tranfe 11 ) 000 (41 [3, blezna 2025 5,25 5,69
Trane 12 &l 000 {40) 13 hfema 2025 5.25 5,69
Trange 13 45 (00 {37 13. biezna 2025 533 5,70
Transe 14 75 (00 (73) 13, bfema 2025 525 5,70
Tranke 13 2000 £32) 13, biezna 2025 525 570
Tran%e 16 30000 (32} I3, bivena 2025 525 5,70
Transe | 7 G0 000 (Th) 13. btemma 2025 525 3.71
Trunde 18 0 000 (i) 13. btezrna 2025 525 57
Transe 19 30 00 41 13. biemmz 2025 525 571
Tran%c 20 150 000 {209 13. bbeana 2025 525 3.71
Celkem 2 132 000 (6 938) i S 2
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Uéetni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

K 31. prosinci 2018

v figicich K¢ Jistina Nabéhly urok a niklady Splatnost Urokova Efektivni
{mominilni spojend s emisi sazha (%) tirakovi

hodnota) sazba (Vo)

Tranie | 900 000 (9 441) 13, biezna 2025 523 5,84
Trande 2 20 0y (211) 13. bFezna 2025 525 567
Tranie 3 60 000 [ 150) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
Tranie 4 75000 (190) 13, bifezng 2025 5,23 3,68
Trante § 117 000 [305) 13, bFeza 2025 525 568
Trande 6 1530 000 {396} 13, bieina 2625 5,23 568
Transe 7 &0 000 {170) 13, bremna 2025 525 568
Trante 8 30 000 (BB} 13, breana 2023 523 5,68
Transe 9 30 000 (B7) [3. biena 2025 525 5,68
Trange 10 120 GO0 (358) 13, bfezna 2025 528 5.69
Trange 11 90 0o {272) |3, biezna 2025 525 564
Trande |2 60 000 {1946) 13. hiezna 2025 525 5,69
Trande 13 45 000 [155) 13. bfesna 2023 525 5,70
Trange 14 75 000 [274) 13, brezna 2025 528 570
Trande 15 30 000 (112) 13 bfezng 2025 5,25 370
Tranke 1 & 30000 (112} 13. bferna 2025 5,25 570
Trange 17 &0 000 [238) 13, biezna 2025 525 71
Trange | B 30 000 (121} 3. bfemna 2025 5,25 5T
Trante 19 30000 {122} 13, biezna 2025 525 37
Trange 20 150 000 {B15) 13, bfczna 2025 525 571
Celkem 22132000 (13611) - = =

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a. 5. vydala v roce 2018 dluhopisy s pevnou urokovou sazbou ve
v¥8i 5,25 % p. a. postupné ve dvaceti transich. Vyplata tiroku probiha pololemné, vidy k 13. bfeznu a k 13.
zafi. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K&, Dluhopisy jsou splatné v roce 2025,

Emitent ma moZnost dluhopisy pfedéasné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise. V tuto chvili
vedeni spoleénosti tuto moZnost nepovazuje za realnou.

Cisty vytézek emise dluhopisti byl pouzit na poskytnuti Groéené pujéky akcionafi.

Emise je vydana podle ¢eského prava formou vefené nabidky. Dluhopisy jsou obchodované na Prazské
burze cennych papiri (JTEF CZKII 5,25/25).

Informace o redlné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu trofenych nastroji vykazovanych v amortizované pofizovaci

ceneé:
v Hsicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 3. prosinci 2018

UZetni hodnota Redlnd hodnat Ugetni hodnota Reslnd hodnota
Vydané diuhopisy v
amortizované poftzovaci
cené 2 225062 2222514 2218 385 2267 154
Celkem 215062 12112514 2 218 389 1Z67 154

Urogené finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zaiazeny do trovné | hierarchie
realné hodnoty (vice podrobnosii o ocefiovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty v pfedpokladech
a odhadech), kromé nastrojii, které jsou zafazeny do urovné 3. Realna hodnota pro drovefi 1 byla
vypotitana na zakladé aktualné kétované ceny dluhopist k 31. prosinei 2019,
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Ugetni zévérka J& T ENERGY FINANCING CZK 11, a.5, za obdobi od 1.

10.

11.

Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

v tisicich Ké

Zavazky z ohchodnich vetahil a jiné zdvazky
Zavazky ze socialniho zabezp. a zdravetniho pojisténi
Ostatni dafiové zavazky

Dohadné uéty pasivni

Celkem

Z toho krarkodobé
Celkem

ledna 2019 do 31, prosince 2019

K 31. prosinci 2019

K 31. proesinci 2018

122 3103
49 28
21 12

175 296

367 3430

367 3439

367 3439

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 zajistény.

Odhad zavazkl vychazi ze smluvnich podminek nebo faktur pfijatych po rozvahovém dni, aviak pred
zvefejnénim (cetni zavérky. Ostatni dafiové zdvazky predstavuji odvody ze zévislé &innosti spojené

s vyplatou odmén organim Spoleénosti.

Riziko likvidity, kterému je Spoletnost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vziahii a jinymi
zavazky a Dohadnymi Géty pasivnimi, je popsano v bodé 14 — Postupy Eizeni rizik a zvefejnovéni informaci.

Daii z pFijmi

Dari z pFijmi uznana ve vysledku hospodafeni

Spoletnost vykazuje k 31. prosinci 2019 splatnou dan ve vy3i 152 tis, K& (k 31. prosinci 2018 ve vy3i
0 tis. K&). Splatna i odloZena dafi je kalkulovana za pouZiti 19% danove sazby plamné v Ceské republice.

Dadovy naklad v iplném vysledku hospodaieni

v rislcich K

Splatna dafi z pfijmd
Odlezeny dafiovy naklad z titulu piechodnych rozdild
Danovy ndklad celkem

Daii z prijmu ve vykazu o finanéni pozici

v hisicich Ke

Splama dan z pfijmi

Odlozena danovd pohledivka

Odlozeny danovy zavazek

Danovy zavazek (pohledavka) celkem

Obdaobi
od 1, 1. 2019
do 31.12. 2019

Obdobi
od 1. 1. 2018
do 31. 12. 2018

152 0

579 (209)

731 {209)

Ohdobi Obdobi

od 1. 1. 2019 od I. 1, 2018
do 31.12. 2019 do 31. 12, 2018
152 ]

T 209

370 -

222 (209}
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12,

Sesouhlaseni celkoveého dafiového ndkladu k vysledku hospodafeni pred zdanénim lze zobrazit

nasledujicim zplisobem:

v tisicich Ké

Zisk / (ztrara) pred zdan&nim dani z pfijmu

Danova sazba

Teoreticka dan kalkulovana z vysledku hospodareni
Medanové naklady - urokove naklady z titulu nizkeé

kapitalizace 2 ostatn
Zrrata, k niz v minulych obdobich nebyla zaiétovana

odlozena dan. pohledavka
Skutetna dan

Efektivni dan

OdloZend dai ve vykazu o finantni pozici
Na vznik odlozené dané plisobi nasledujici polozky

v fisicich K¢

Amortizace diskontu a nabéhlgho
traku v ocenéni nakoupenych
dluhopisi

Uplatnitelng ztrata

Odlofens dan celkem

Ostatni naklady

Ostatni provozni naklady

v fisicich K¢

Sluzby (audit, O¢etnictvi, najem atd,)
Osobni naklady
Nildady celkem

Orhdobi Obdaobi
od 1.1, 2019 od 1. 1. 2018
do 31. 12. 2019 do 31. 12. 2018
3 800 (822)
19% 19%,
722 (136)
44 25
(35) (78)
731 {209)
19,23 % 2542 %
K 31, prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Pohlediavka Lavarek Pohledavka Lavazek
370 171
an 171
2019 2018
729 753
142 a1
871 834

(Odména statutarmimu auditoravi za audit ucetni zavérky k 31. prosinei 2019 &inila 296 tis. Ké&. (k 31.
prosinci 2018 296 tis. K¢). Vsouladu suletni politikou spoleénosti budou naklady vykazény
v hospodafském vysledku v béZném obdobi, ke kterému se veztahuji, prostfednictvim dohadu. Neauditni

sludby nebyly auditorem v roce 2019 ani v roce 2018 poskytnuty.
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13,

14.

(a)

Zisky/ztraty z finan¢nich nédstroji a Grokova marze

Vykizdno ve vvkazu o uplném vysledku hospodareni

v tisicich K¢ 2019 2018
Vynosove uroky 132 154 76 166
Finanéni vynosy 132154 76 166
Nikladové roky {123 853) (73214)
Ostatni naklady (3 630) {2 940)
Finanéni naklady (127 483) (76 154)
Liskfrtrata celkem 4671 12

Vynosové uroky se vztahuji k poskytnutému tivéru a nidkladové troky k emitovanym dluhepistim. Ostatni
finanéni naklady predstavuji naklady na platebni styk a v béZném obdobi dale pfedev&im administrativni
naklady spojené s dluhopisy, jeZ jsou spojeny s obsluhou daného titulu. Transakeéni naklady spojené s emisi
jsou zahmuty v irokovych nakladech (viz bod 9).

Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

W tomto oddilu jsou popsédna finanéni a provozni rizika, jimz je Spoleénost vystavena, a zpiisoby, jimi#

------

Kreditni riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztréty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim nastrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedeviim v oblasti uvéra.

Spolegnost poskytla uvér matefskeé spolefnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED ve vy§i jistiny
véetné nedocerpaného tvérového ramee 3 000 000 tis. Ké. K 31. prosinei 2019 &inila poskytnut jistina
2 189 278 tis. K&, nevycerpany ramec 810 722 tis. K& (k 31. prosinei 2018 jistina dvéru ¢inila 2 188 597
tis. K&, nevy&erpany rdamec 811 403 tis. K&). Uvér je poskytnut z prostfedkii vybranych z jiZ upsanych
dluhopisy, viz takeé bod 9. Matefska spoletnost J&T ENERGY FINANCING LIMITED se soustreduje
na financovani investic do energetickych aktiv.

Spoletnost ma vlastni systém pro posuzovani kredimiho rizika a na zdkladé pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet,

Spoleénost piifazuje aktiviim stupen nizikovosti zaloZzeny na datech, kterda vychazeji z predpokladu
mozného rizika ztrity (vyplyvajiciho napi. zfinanénich vykazil spolefnosti, externiho ratingu,
manaZerskych vypocti a predpokladanych penéZznich tokil, dostupnych informaci o zakaznikovi v médiich
atp.) & mozného rizika pozdni Ghrady, na ktere se pouzije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.
Stupeni kreditniho rizika je urfen za pouZiti Kvalitativnich a kvantitativnich faktort, které jsou indikatorem
pro eventualni nziko tpadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
upadku je pak pfidélena na zaklad@ historickvch dat, jez tyto agentury shiraji.

Spoleénost pouZila nasledujici model pro kalkulaci opravné polozky zalozené na néekavanych avérovych
ziratach (LGD):

K 31.12.2019

absolutnl hodnoty fsou v tivieich K¢

Ekvivalent externiho Pravdépodobnost LGD UZetni hodnota Kalkulovang ztrita Vykizané
ratingu npadku znehodnoceni
Baa 0,00% 45% 2229 148 5} NE
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K31, 12. 2018

absolutnl hodnoty jsow v tisicich K¢

Ekyivalent externiho Pravdépadobnost LGD Utetni hodnota Kalkulovana ztrata Vykizané
ratingu apadkn enehodnoceni
Baa 0,00% 45% 2221775 0 NE

DluZnik je matefskou spoleCnosti a spoleCnost na zdakladé provedené analyzy neshledala titul pro tpravu
vykazané hodnoty Gveéru k rozvahovému dm, protoze dopad zohlednéni kreditniho rizika ve vykazech
spolednosti by byl nevyznamny.

Ekvivalent externiho ratingu vychazi zratingu koneéného pfijemce penéZnich prostfedkii. Uvedena
pravdépodobnost (ipadku je zaokrouhlena na dvé desetinna mista.

Spolecnost posuzuje 1 vliv pfipadne zmény koeficientu pravdépodobnosti Upadku na potencialni vvsi
vykazaného znehodnoceni. Pokud by se pravdépodobnost tpadku zménila na 0,1%, opravna polo#ka by
Cinila 1 003 tis. K& (v roce 2018 ve vysi 1 000 tis. K&).

Kreditni riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2019
v risicich K¢ Podniky Banky Celkem
{nefinantni instituce)

Aktiva

Penize a pentini ekvivalenty - 133 133
Pohleddvky 2 obchodnich vetahil a jind aktiva 7 - 7
Poskytnuté Gvry 2229 148 - 2229148
Celkem 2229155 133 2229 288

K 31. prosinci 2018

v tisivich Ke Fodniky Banky Celkem
{nelinanéni instituce)

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty - 105 105

Pohledavky z obchodnich vztahii a jind aktiva 7 - i

Poskytouté Gvéry P T - 2221778

Celkem 2221782 105 1121 887

Kreditni riziko podle teritoria protistrany
K 31. prosinci 2019

v tisicich Ko Ceskii Kypr Celken
republika

Aktiva

Penlze a penéini ekvivalenty 133 - 133

Pohledévky z obchodnich vziaht a jing aktiva 7 - i

Poskytnuté Gvary - 2 279 1484 2229 148

Celkem 140 2229 148 2229 288

K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Ceski Kypr Celkem
republika

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 105 - 105

Pohledavky z obchodnich vztahil 2 jind aktiva T = 7

Poskyinuté dvéry - 2221775 1221775

Celkem 112 2221775 2221 887
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(b)

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze se Spoleénost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finaninimi zavazky, které se vypofaddvaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich aktiv.

Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatck hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k ckamzitému pouZiti na kryti odekdvanych provoznich nakladi na 90 dni, a to véetné splaceni finanénich
zavazki, nikoliv viak na kryti nakladd z potencialnich dopadt extrémnich situaci, které nelze pfiméfené
predvidat, napfiklad pfirodnich katastrof.

Nize uvedend tabulka uvéadi rozbor finanénich aktiv a zavazkh Spoletnosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahoveho dne do data smluvni splatmosti. Pro pFipady, kdy
existuje moznost dfivéjsiho splaceni, voli Spolednost co nejobezienéjsi zplsob posuzovéani. Z tohoto
divodu se u zavazkn pofita se splacenim v nejdfive moZne lhité a u aktiv se potita se splacenim
v nejpozdéjsi moiné lhaté. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou
seskupeny do kategorie s  Nedefinovano™.

K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Uetni Smluvni Meéné nez 3 3 mésice ai 1-Tlet  Nede-
hodnots pendéini toky miésice 1 rok fimo-
LIk \fﬁﬂﬂ
Aktiva
Fenize a penéini ekvivalenty 133 L33 133 - :
Pohledavky z obchodnlch vziahi a 7 7 - = 7
jina aktiva
Poskytnuté Uveéry 2329 148 2018 665 66 404 66333 2785926
Celkem 2229288 2 918 805 66 537 66 333 2 785 926 7
Lavazky
Vydané dluhopisy 2225 062 2876 816 58916 58590 2759310
Zavazky z obchodnich vazghi & jiné 122 122 122 - -
zavazky
Dohadné Oéty pasivni 175 175 173
Celliem 2215359 2877113 59213 58590 2759310 -
Cisty stav rizika likvidity 3929 41 692 7324 77458 26 616 7
Kumulovany stav rizika
likvidity 15 069 41 685 41 692
K 31. prosinci 2018
v tisicich K¢ Utetni Smiluvni Méné nek3d 3 mésice af 1=7let  Nede-
hodnots penéini toky mesice 1 rok fino-
i vano
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 105 105 105 - S e
Pohledavky z obchodnich vztahli a 7 7 - - - 7
jind aktiva
Poskytnuté Gvéry I 775 3023 00 58 328 64 673 2900 000 =
Celkem 17221 887 3023113 58 433 64 673 2 900 000 7
Zavazky
Vydangé dluhopisy 1218389 2993 670 58550 58590 2 R7E 490 L
Lavazky z obchodnich vitaht a jiné 3103 3103 3103 - - -
zavazky
Dohadné téty pasivni 196 245 206 - y .
Celkem 1321788 2097 069 61 989 S8 590 2876490
Cisty stav rizika likvidity 09 26 044 (3 556) 6 (183 23510 7
Kumulovany stav rizika
likvidity 2527 26037 26044
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(c)

(d)

Ménové riziko

Spolecnost je ve sveé Cinnosti vystavena nizkemu riziko vykyvu kurzu, nebot’ vé&tSina transakci se odehrava
ve funkéni méné,

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoZe urofena aktiva
a urocenc zavazky maji obdobne datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vyii. Delka doby, po kterou ma
urgity financni ndstroj pevnou Urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finanéni nastroj
vystaven trokevému riziku. Uroéené aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou urokovou sazbu. NiZe
uvedend tabulka uvadi udaje o rozsahu trokového rizika Emitenta podle smluvni Thity splatnosti finanénich
nastrojii. Aktiva a zavazky. kter¢ nemaji smluvné stanovenou lhiitu splatnosti nebo nejsou troéené, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano®.

Finanéni informace tykajici se Grogenych a neuro¢enych aktiv a zavazki a jejich smluvni data splatnosti &
pfecenéni jsou:

K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok ak 7 let Nedefinovino Celkem
Aktiva

Penize 4 penéini ekvivalenty 133 = - 133
Pohleddvky z obchodnich vztah a jind ) i} 7 7
aldiva

Poskytnute avéry 39870 2 1892378 - 21219 148
Celkem 40 003 1189278 7 2220 288
Pasiva

Vydané dluhopisy 29 538 2195 524 - 2225 (162
Z?vazky z obchodnich vziahil a jing 122 o - 122
zavazky

Diohadné Gty pasivni 175 - - 175
Celkem 25 835 2195 524 - 2225159
Cisty stav tirokového rizika 10 168 (6 246) 7 3029
Kumulovany stav irokoyvéhe rizika 10 168 3922 3010 3929

K 31. prosinci 2018

viitleiol ke Do | reku 1rokak7 let Nedefinovang Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 105 - . 105
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina

aktiva ) ’ U ¥
Poskyinute dvéry - 2221 775 - 1221775
Celkem 105 2221 7175 7 1221 887
Pasiva

Vydane dluhopisy - 2218389 - 2218 389
Zavazky z obchodnich vetahi a jiné -

zévazky 3 103 . 3103
Dohadne uéry pasivni 296 - - 296
Celkem 3399 2218 389 - 21221 788
Cisty stav iirokového rizika (3 294) 3 386 7 99
Kumulovany stav tirokového rizika (329%4) 92 09 0g

Nomindlni éastky finanénich ndstrojii jsou uvedeny v bod€ 6 a 9 — Poskytnuté avéry a Vydané dluhopisy.
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(e)

15.

(a)

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti uvadi zménu redlné hodnoty finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku v pfipadé
paralelniho posunu vynosové kiivky o 100 bazickych bodi.

K rozvahovému datu by sniZeni urokovych sazeb o 100 bazickych bodii vedlo ke zméné redlné hodnoty
Poskytnutych dveéri, resp. Vydanych dluhopist o 22 151 tis. K&, resp. 22 402 tis. K& (v roce 2018 0 12 888
lis. K&, resp. 6 696 tis. KE).

Vzhledem k tomu, Ze spoleénost vykazuje financhi aktiva i zdvazky v modelu nabéhlé hodnoty, zména
realné hodnoty nema dopad na vysledek hospodaieni Spolecnosti.

Spole¢nost té2 posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika diuznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ziraty se téZ zméni. Pokud se pravdépodobnost selhani zvy$i & snizi o 10%, zména ECL
bude nematerialni.

Spole¢nost t€2 vnima rozdily mezi ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji historicka
data, soucasnymi podminkami a ofekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu pfedpokladané doby
pljcky.,

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko zitrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému, Riziko tohoto typu vznikd pfi viech ¢innostech a hrozi viem podnikatelskym subjektiim.
Provozni riziko zahmuje | pravni niziko.

Primami odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spoleénosti. Obecné pouZivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v ramei kontrolniho systému,

o ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spoleénost wytvari predpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupil a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procest, kieré povedou k omezeni moZnych dopadi; nebo
- zuZeni prostoru k rizikovym &innostem neho jejich tplném zastaveni.

Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veSkeré poZadavky na spravu a fizeni spoleénosti, které stanovi
obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména Zikon o obchodnich korporacich.

Spriznéné osoby

Osoba oviddajici

Spolenost je soucasti konsolidaéniho celku J&T ENERGY FINANCING LIMITED, ktera je zarovefi
konetnou ovladajici spoletnosti.

Viechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkich shodnych s transakcemi
s nespfiznénymi stranami. Zistatky nesplacené krozvahovému dni nejsou nijak zaji¥tény a jejich
vyporddani se otekava formou penézni platby. Jejich prehledy jsou poskytnuty déle, Informace tykajici se
zaloZeni matefské spole¢nosti a jeji vlastnické struktury byly zvefejnény v konsolidované (Zeini zavirce
spoleénosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED za ugetni obdobi 2018.
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(b)

(c)

16.

17.

Piehled otevienych zustatku se spriznénymi osobami
k 31. prosinci 2019:

v tizieich Ké Pohledavky a  Prijate finanéni Foskytnuté Zavazlky a
ostatni finanéni rdiruky piisliby  ostatni Minanéni
aktiva rivazky

Spole€nosti ovlidané koncovimi akeiondFi

Z titulu poskytnuteho Gvér 2220 148 - 810 722 :
Z titulu zavazki z obchodniho styku ‘ - 3 16
Z titulu vydanych dluhopist - = - 24 375
Celkem 2229148 2 810722 214 391

k 31. prosinci 2018:

v fixicich K& Pohledivky a  Prijaté finantni Poskytnuté LZivazky a
ostatni finanémi zaruky prisliby  ostatni finanéni
aktiva rhvarky

Spolenosti oviddané koncovymi akciondfi

Z titulu poskytnutého tvéru 2221775 - E11 403 -
Ztitulu 2dvarkl 2 obchodniho styvku o = - 3019
Z titulu vydanyeh dluhopisi - - 4000
Celkem 2221775 = 811 403 11019

Prehled transakci se spiiznénymi osobami za rok 2019:

vtisicich K¢ Vinosy Naklady Vinosy Naklady
2019 2019 8 1018

Spolednosti oviddané koncovymi akcionari

Z titulo nab&hlého aroku k Ovér 132 154 2] Ta 166 -

Provozni ndklady - 191 - 182

Finanéni naklady - 3 856 . 4 936

Celkem 132 154 4 047 T6 166 5118

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Transakce s kli¢ovymi ¢leny vedeni

S vyjimkou polozek uvedenych v bodé 12 této piilohy ¢lenové vedeni Spole€nosti neobdrzeli Zadné
vyznamné penézni ¢i nepenézni plnéni za obdobi ad 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019, ani za srovnatelné
obdobi.

Podminénd aktiva a podminéné zdvazky

Spoeletnost nevede Zadné spory, neposkytla Zadné zaruky a neni si védoma ani Zadnych jinych podminénych
aktiv a zavazku, které by piipadné v budoucnu mohly ovlivnit finanéni situaci Spoleénosti.

Udalosti po skonceni icetniho obdobi neupravujici ietni zavérku

Informace o skutecnostech, které nastaly po dni, ke kierému se sestavuje a&etni zdvérka, do dne
sestaveni udetni zavérky

Fo 31. prosinei 2019 nenastaly Zadné udalosti, které by mély vyznamny vliv na Gletni zivérku, kromé
Pandemie COVID-19.

Svétova zdravotnicka organizace vyhigsila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se Sifenim koronaviru globalni
pandemii. Dne 12. bfezna 2020 bylo vydéno Usneseni vlady Ceske republiky o vyhld3eni nouzového stavu.
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Nouzovy stav byl posléze nékolikrat v souladu s legislativnim procesem prodluZovan, ukoncen byl az k 17.
kvétnu 2020. Mezi opatfeni pfijata vliadou v boji proti §ifeni ndkazy patfilo uzavieni hranic, karanténa,
pfisnd omezeni tykajici se mezindrodni a wnitrostitni prepravy, zdkaz spolefenskych, kulturnich,
volnocasovych a sportovnich akci. Navzdory postupnému uvolfiovani restrikei, fada prijatych omezeni ke
dni sestaveni Udetni zéverky stile zlistdva v planosti, a to | po ukonéeni nouzového stavu na ziklade
nafizeni ministerstva zdravotnictvi.

Navzdory rozsahlym stimuliim z fiskalni a monetarni oblasti, které byly pfedstaveny vlddami jednotlivych
stitl zasazenych pandemii, je vyhled na dalsi mésice a celkovy dopad pandemie COVID-19 stale nejasny
a nejistota ziistava urcujicim faktorem vyvoje na trzich. Klicovymi parametry pro dal3i vyvoj ekonomické
situace bude délka obdobi, béhem néhoZ budou omezujici a ochranni opatfeni zavedena vladnimi orgdny
platna.

Spolenost nepfedpokléds, Ze by pfijata opatfeni tykdjici se pandemie COVID-19 méla mit za nasledek
vyznamné zmény v jejim provozu a souvisgjicich rizicich, véetné zvyeni jejiho kreditniho rizika. Jak je
uvedeno vbodé 6 této ucetni zavérky, Spolecnost vykazuje dlouhodoby uvér poskytnuty matefské
spoleénosti J & T ENERGY FINANCING LIMITED. K 31, prosinei 2019 ¢&ini jistina tohoto uvéru 2 189
278 tis. K&, pritem? splatnost je smluyné stanovena na rok 2025. Kumulovany tirok z ivéru ve vysi 39 870
tis, K¢ Spoletnost k 31. prosinei 2019 vykazuje jako kratkodoby a je splatny v pololetnich intervalech. Na
zakladé informaci ziskanych od matefske spolecnosti, Spole¢nost neofekava Ziadné zmeény ve splaceni
uvéru nebo ve smiuvnich podminkach uvéru.

Schopnost Spoleénosti zinkasovat vy5e uvedeny uvér a souvisejici uroky, a tim splacet sviij vlastni zdvazek
z upsanych dluhopist (jak je uvedeno v bodeé 9 této zaverky), zavisi primamé na inkasu pohledavky od EP
Investment 11 S.a.rl, ktera vznikla prodejem 47% podilu v Energeticky a primyslovy holding, a.s. ("EPH").
Kreditni riziko EP Investment 11 S.4.r.1, kterd viasini 47% EPH, je proto tizce spojeno s vwkonnosti EPH.

EPH je vertikalné integrovana energetickd skupina piisobici v oblastech energetické infrastruktury, vyrobé
energie a vyrobé regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroji. EPH plisobi v Ceské republice, na
Slovensku, v Némecku, ltalii, ve Velké Britanii, Francii, Irsku, Polsku a Mad'arsku. Nejvétsi éast ukazatele
EBITDA EPH plyne z regulovanych, a/nebo dlouhodobych obchodii (segmenty Pieprava plynu, Distribuce
plynu a energie, Skladovani plynu a Tepelnd infrastruktura). EPH dale viastni diverzifikovana aktiva v
segmentu vyroby energie na nékolika Evropskych trzich (hlavngé uhelné, biomasy a plynové elektrarny).

Navzdory moZznym docasnym kratkodobym operativnim omezenim Spoleénost ofekava, Ze stfedni aZ
dlouhodoba rzni pozice EPH zisiane nezménéna, hlavné protoze

- Skupina EPH provozuje kriticke infrastrukiury distribuce plynu a energie, prepravy plynu a skladovani a
vyroby energie, a

-vet8i Gast provozovanych aktiv je regulovand, amebo jsou uzavieny dlouhodobé kontrakty s
divéryhodnymi protistranami. Navic 17. biezna 2020 EPH =ziskalo dodatenou likviditu ve vyii 183
miliond EUR vydanim dluhopisi.

Spoleénost proto ofekava, ze piné zinkasuje prostiedky poskytnuté matefské spoleénosti zpét. I navzdory
nejistoté daldiho vyvoje globélni ekonomiky a mo#nych dopadi na energeticky sektor vedeni Spoleénosti,
pedle informaci, které ma k datu vydani Getni zavérky k dispozici, a podle svého nejlepiiho védomi a
svédomi, nepredpoklada, ze by Spolecnost nebyla schopna plnit zavazky vyplyvajici z dluhopisti v souladu
s emisnimi podminkami dluhopisi.

Podle informaci, které ma vedeni Spolecnosti k datu vydani agetni zavérky k dispozici, nema vy3e uvedena
situace vliv na pfedpoklad neomezengho trvini Oetni jednotky, na jeho? zdklads je 1ato Gfetni zdvérka
sestavena. Na zakladé aktualné vefejné dostupnych informaci, vedeni Spoleénosti nepfedpoklada primy a
vyznamny nepfiznivy vliv propuknuti COVID - 19 na Spoleénost, jeji provoz, finanéni situaci a
hospodafské vysledky. Nemize viak vyloudit moZnost, ze prodlouzeni omezeného refimu, stupfiovani
zavaznosti takovych opatfeni nebo nasledny nepiiznivy vliv téchto opateni na hospodarské prostfedi, ve
kterém Spoleénost plisobi, bude mit nepfiznivy vliv na Spoleénost a jeji finan¢ni situaci a provozni
vysledky ve stfednédobém a dlouhodobém horizentu. Vedeni Spoleénosti bude situaci naddle pozomé
sledovat a bude reagovat, aby zmirnilo dopad takovychto udalosti a okolnosti, pokud nastanou. Vedeni

29



Utetni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, as. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31, prosince 2019

Spoleénosti dale vychazi z pfedpokladu, Ze vySe popsané udalosti v souvislosti s COVID-19 svédéi o
podminkach vzniklych aZ po datu G¢etni zavérky. Tyto udalosti proto nevyZaduji, kromé zvetejnéni, tpravu
tdetni zaverky za rok konéici 31. prosincem 2019,

Datum: Podpis statutdrmiho orgdnu
Pavel Dobia ¥
28, Eervna 2020 Clen piedstavenstvn :

a0



ZPRAVA O VZTAZICH
zpracovana statutdrnim organem Ovladané osoby v souladu s ustanovenim § 82 zdkona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpisi (déle jen ,,Z0K") za Géetni obdobi roku 2019
(dale jen ,, Zprava o vztazich®)

1.
Struktura vztahu

1. Ovladana osoba

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

Sidlo: Pobfezni 297/14, Karlin 186 00 Praha 8, Ceské republika
Identifikaéni ¢islo: 064 33 901

Registrace: v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,

oddil B, vlozka 22837
(ddle jen ,.Spolefnost” nebo ,.Ovlddan4 osoba®™)

2. Ovladajici osoba

Jméno a pfijmeni: Ing. Patrik Tkaé¢
Datum narozeni: 3.6.1973
Bydlisté: Bratislava, Julova 10941/32, Slovenska republika

Ing. Patrik Tka¢ ovidda Spole&nost nepfimo prostfednictvim vlastnictvi akeil predstavujicich
100 % podil na hlasovacich pravech ve spoleénosti:

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING LIMITED

Sidlo: Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office
23, PSC 1061 Nikosie, Kyperska republika

Registraéni ¢islo: HE 369836

Zapsana: Ministerstvem  energetiky, obchodu, primyslu, Oddéleni
registratora spoleénosti a oficialniho zapisovatele a spravee,
Nikosie

Spoleénost J&T ENERGY FINANCING LIMITED vlastnila k 31. 12. 2019 akcie odpovidajici
100 % podilu na zakladnim kapitalu Spoleénosti.

(dale jen ,,Ovladajici osoby™)
3. Osoby ovladané stejnymi Ovladajicimi osobami

Spoleénost J&T ENERGY FINANCING LIMITED dri (vZzdy 100 %, pokud neni dile
stanoveno jinak) uasti v fadé dal3ich spoleénosti, a to: J&T ENERGY FINANCING CZK 1,



a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR 1I, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s. (Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as. (Slovenska republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR V, as. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s.
(Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VIL a.s. (Slovenska republika), J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR IX, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska
republika), J&T Energy Financing PNP B.V. (Nizozemské kralovstvi).

Kompletni struktura osob, které jsou ovladany Ovladajici osobou, bude zvefejnéna
v konsolidované ucetni zavérce J&T ENERGY FINANCING LIMITED za Géetni obdobi roku
2019.

(dale jen ,,Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou®™)

1L
Uloha Ovladané osoby

Spolecnost je nezavisla a vysoce autonomni spolecnost, kterd je pouze defini¢né ovlddanou
osobou.

I1l.
Zpisob a prostredky ovladani

Spoleénost neni ovlddana jinak neZ prostfednictvim rozhodnuti jediné¢ho akcionare Spole¢nosti
a uskute¢néni podnikatelské ¢innosti Spolecnosti.

Mezi Spolecnosti, Ovladajici osobou a/nebo Osobami ovladanymi stejnou ovlddajici osobou
neni uzaviena Zadnd specialni smlouva a tyto osoby spoleéné nevyvijely Zadnou podnikatelskou
¢ nepodnikatelskou Cinnost, a to kromé uzavieni smluv uvedenych v él. V. této Zpravy o
vztazich.
Iv.
Prehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) ZOK

Spole¢nost v relevaninim obdobi uéinila nasledujici jednani:

e Uzavieni Dodatku & 3 ze dne 15. 2. 2019 k SENIOR TERM INTRA-GROUP
FACILITY AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Ovlidanou osobou jako
véfitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako dluznikem.

Tato jednani byla u¢inéna na popud nebo v zdjmu Ovladajici osoby nebo Osob ovladanych
stejnou ovladajici osobou, tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10% vlastniho kapitdlu
Spoleénosti zjisténého podle posledni G¢etni zavérky, tj. v G¢etnim obdobi od 1. 1. 2019 do 31.
12.2019.



V.
Prehled vzajemnych smluv

V relevantnim obdobi byly uzavieny nasledujici smlouvy:

* Dodatek €. 3 ze dne 15. 2. 2019 a dodatek & 4 ze dne 14. 11. 2016 k SENIOR TERM
INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT uzavfené dne 18. 12. 2018 mez
Ovladanou osobou jako véfitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako
dluZnikem,

Smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu smluv Spoleénosti
nevznikla Zadna Gjma.
VL

Posouzeni vzniku Gjmy Ovlddané osobé

VSechny smluvni vztahy popsané v ¢l. 5 této Zpravy o vztazich byly uzavieny za obvyklych
smluvnich podminek, pfi¢emZ sjednand a poskytnutd plnéni nebo protipinéni odpovidala
podminkém obvyklého obehodniho styku. Ovladané osobé ze vztaht s Ovladajici osobou, ani
ze vztahl s Osobami ovladajicimi stejnou ovladajici osobou nevznikla Zadna Gjma, kterd by
meéla byt pfedmétem vyrovnani dle ustanoveni § 71 a § 72 ZOK.

VIL
Laver
I. Predstavenstvo Spolecnosti vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a
nevyhody plynouci z vy8e uvedenych vztahil a dospélo k zavéru, Zze Spoletnosti z néj
neplynuly Zadné zvlasini vyhody a/nebo nevyhody, a to zejména s ohledem na minimalni
provazanost s Ovladajici osobou ¢ Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.
Predstavenstvo Spolefnosti po dikladném zvéZzeni proto spédi fadného hospodafe
prohlasuje, Z¢ si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahti mezi Spoletnosti a
vySe popsanymi osobami.

2. Predstavenstvo dale prohladuje, Ze tato Zprava o vztazich je tplnd a pravdiva a byla
vypracovina na zakladé veskerych dostupnych informaci.

3. Zprava o vztazich byla predlozena dozor¢i radé k prezkumu ve smyslu ustanoveni § 83 odst.
1 ZOK.

V Praze dne 31. 3. 2020 /

Pavel Dobia§
¢len predstavenstva Spolecnosti




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU ZA ROK 2019 SPOLECNOSTI

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

ICO: 064 33 901, se sidlem Pobiesni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22837
(dale jen ,Spolefnost™),

L.
Organy Spoleénosti v roce 2019

Predstavenstvo Spoleénosti
Clen: Pavel Dobias

Dozor€i rada Spolecnosti
Clen: Ing. Patrik Tkac

Vybor pro audit Spolecnosti
Predseda: Ing. Jakub Kovaf
Clen: Ing. Rudolf Cermny
Clen: Ing. Martin Lavi¢ka

Predstavenstvo 1 Dozoréi rada na svych zaseddnich vroce 2019 pravidelné hodnotili
hospodarské vysledky a finanéni situaci Spole¢nosti a ptijimali potfebna rozhodnuti v ramei
realizace podnikatelske ¢innosti a nakliddani s majetkem Spolecnosti.

Il.
Podnikatelska €innost a stav zavazkii Spolecnosti

Spoleénost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradné za ucelem vydani cennych papiri. Spoleénost
vydala v roce 2018 dluhopisy, jako zaknihovany cenny papir na doruditele, s pevnou trokovou
sazbou ve vy3i 5,25 % p. a. postupné ve dvaceti trandich. Vyplata uroku probiha pololetné, vzdy
k 13. bfeznu a k 13. zafi. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 mil. K&, pfedpokladana
celkova nomindlni hodnota emise Cinila 3 000 mil. K& Dluhopisy jsou splatné v roce 2025.
Dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papird u spolecnosti Centralni
depozitaf cennych papird, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
4308 (dile jen .CDCP"). CDCFP phndélil dluhopisim ISIN CZ0003518649 (dale jen
~Dluhopisy®).

Spoleénost ma mozZnost Dluhopisy piedéasné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.
V tuto chvili vedeni Spolecnosti tuto moZnost nepovazuje za realnou.

Emise je vydéna podle ¢eského prava formou veifejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované
na regulovaném volném trhu spoleénosti Burza cennych papirii Praha, as., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsan¢ v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1773.



Cisty vytézek emise Dluhopisii byl pouZit na poskytnuti trofené pajéky mateiské spolecnosti
J&T ENERGY FINANCING LIMITED na zakladé SENIOR TERM INTRA-GROUP
FACILITY AGREEMENT ze dne 18. 12. 2018 uzaviené mezi Spoletnosti jako Gvérujicim a
jedinym akcionarem jako uvérovanym, ve znéni dodatku &. 1 - 4. K 31. prosinci 2019 éinila
poskytnutd jistina 2 189 mil. K& a nevy&erpany ramec 811 mil. K&

Ke dni vyhotoveni této zpravy Spolecnost neni ucasinikem Zadneho soudniho sporu ani
arbitrazniho fizeni, pfiemZ ucastenstvi v soudnich sporech ani arbitriZnich Fizenich
v dohledné budoucnosti predstavenstvo nepfedpoklada.

Spole¢nost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.
I11.

Ekonomické vysledky

K 31. 12. 2019 méla Spoleénost celkova aktiva ve vy§i 2 230 mil. KE. Z nejvEt3i Easti jsou
predstavovana livérem poskytnutym matefské spolecnosti véetné nabéhlého Groku.

Vysledek hospodafeni Spoleénosti pfed zdanénim za G¢etni obdobi roku 2019 ¢ini zisk ve vysi
3.8 mil K¢, ktery se sklada z ¢istého finanéniho vynosu z vinosovych a nakladovych troki ve
vysi 8.3 mil. K¢ a ostatnich provoznich a finan¢nich nakladd ve vy§i 4,5 mil. Ké.

Zavazky Spolecnosti k 31. 12. 2019 ¢&ini celkem 2 226 mil. K¢ a jsou tvofeny zejména jistinou
emitovanych Dluhopish a nab&hlymi uroky.

Zdrojem vynost Spoletnosti jsou vynosove uroky z poskytnutcho tvéru.

V.
Majetkové ucasti v dalSich podnikatelskych subjektech

Spoletnost nema Zadne majetkové ucasti.

V.
Zaméstnanci

Spoletnost nema ke dni 31. 12. 2019 Zzadné zaméstnance.

VI,
Skutetnosti po rozvahovém dni

Po konci rozvahového dne doslo k nasledujicim vyznamnym udalostem:

Pandemie COVID-19

Prvni &tvrtleti roku 2020 byl vyznamné ovlivnén &ifenim viroveho onemocnéni COVID-19,
které Svétova zdravotnicka organizace (WHO) oznatila za globalni pandemii 11. bfezna 2020.

V reakci na zdravotni rizika a rychlé Sifeni viru zavedly vlidy jednotlivych zemi fadu
restriktivnich opatfeni. Volny pohyb osob byl redukovan na nezbytné nutné tkony. VétSina
obchodnich provozoven (aZ na vyjimky jako obchody s potravinami nebo lékarny) byla nucené
uzaviena. Stejné tak ubytovaci a restauracni zarizeni musela prerusit provoz, aby zamezila
srocovani vétdich skupin obyvatel. Vyuka na §kolach byla prerusena.



Zavedena opatfeni dopadla negativiné na naprostou veétSinu trhi bez sektorového ¢&i
geografickcho rozliSeni. Americky akciovy trh (méfeno vykonem indexu S&P 500) se k 21.
breznu 2020 propadl o vice nez 30 % v porovnani s jeho maximem na konci (inora téhoZ roku.
Srovnatelny propad zaZily i daldi svétové trhy.

Ptes rozsahlé stimuly z fiskalni 1 monetdarni oblasti pfedstavené vlddami a ménovymi autoritami
je vyhled na dalsi mésice a celkovy dopad pandemie COVID-19 stile nejasny a nejistota
riistava urcujicim faktorem vyvoje na trzich, Kli¢ovymi parametry pro dal§i vyvoj ekonomické
situace bude délka obdobi, po které budou restriktivni a ochrannd opatieni stanovena vladnimi
organy platnd a jakd bude jejich forma.

Ocekdvané dopady na hospodaieni Spolefnosti

Spoletnost drzi dlouhodoby uvér poskytuty matefské spoleénosti. Spoleénost neocekava
zmény ve splaceni Gvéru ¢i jinych parametrech Givéru stanovenych ve smluvnich podminkach.

V navaznosti na dal3i vyvej situace bude Spoleénost posuzovat tuvérovou expozici v souladu
s ucetnimi metodami popsanymi v bodé 3 ncetni zévérky. Jednim z kroku bude provedeni
revize vpied hledicich ogekévani pouZivanych pro stanoveni PD, coZ miiZe mit za nasledek
presun tvérove expozice ze Stage | do Stage 2 z davodu vyznamného zvySeni (vérového rizika
(SICR). Vice k uvérovému riziku viz bod 14(a) pilohy k Géetni zavérce.

Spolecnost je pripravena dostat svym zdvazkim plynoucim z vydanych Dluhopisit v souladu
s emisnimi podminkami Dluhopisi.

S ohledem na vyse uvedené informace provedla Spoleénost analyzu dopadu nastalé situace na
polozky vykazu o uplném vysledku v nésledujicich obdobich. Spoleénost identifikovala jako
Jjediny potencialni vyznamny dopad zvySeni tvorby opravnych polozek jako diisledek mozného
vyznamného zvySeni Uvéroveho rizika. Spolenost neofekava dopad do ¢istych tirokovych
Vynost.

Vzhledem k tomu, Ze Spoleénost v souladu s vyse uvedenymi informacemi neoéekava naruseni
penéznich tokd, Spoletnost neocekdva ani vyznamné dopady do likvidity Spoleénosti. Vice
k riziku likvidity viz bod 14(b) pfilohy k éetni zdvérce.

Spoleénost dale neofekava vyznamné zvyseni trzniho rizika, jelikoz urocena aktiva i zdvazky
Jjsou troceny fixnimi sazbami. Spoleénost je ve své éinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu
kurzu, nebot’ vétSina transakcei se odehrava ve funkéni méné.

Spoleénost sleduje a je pfipravena jednat v souladu s opatfenimi regulatornich a legislativnich
instituei souvisejicimi s pandemii COVID-19. Spolecnost si uvédomuje, Ze tato opatfeni mohou
mit dopad na jeji hospodafeni (napfiklad diskutované odloZeni splitek, odpousténi nékterych
typu nebo &dsti urokd nebo poplatku aj.), avSak neni schopna je dopfedu predikovat. Podle
informaci, které méa vedeni Spolecnosti k datu vydani G¢etni zavérky k dispozici, nema vvie
uvedena situace vliv na pfedpoklad neomezencho trvani ucetni jednotky, na zikladé kterého je
tato ucetni zdveérka sestavena.

Vedeni Spoleénosti dile vychazi z pfedpokladu, Ze vySe popsané udalosti v souvislosti s
COVID-19 svédti o podminkach vzniklych aZz po datu dfetni zavérky. Tyto udélosti proto
nevyzaduji, kromé zvefejnéni, ipravu Gcetni zavérky za rok konéici 31. prosincem 2019,



VIL
Zamér Spolecnosti pro rok 2020

V pritbéhu roku 2020 Spolecnost hodld nadale usilovat o dosazeni kladného hospodéiského
vysledku a efektivni hospodafeni. Spoletnost nepfedpoklada, Ze v nasledujicim Géetnim obdobi
budou Spoleénosti vydané dluhopisy obchodované na regulovaném volném trhu spolec¢nosti
Burza cennych papirii Praha, a.s.

VIIL.
Diilezita rozhodnuti orgiania Spole¢nosti

V ramei rozhodnuti jediného akcionare Spolecnosti byla pfijata rozhodnuti tykajici se schvaleni
ucetni zavérky za rok 2018 a vypofadani hospodarského vysledku za uvedeny hospodarsky rok.

Jediny akcional Spoletnosti dne 22. 1. 2019 zvolil jako ¢leny vyboru pro audit s u¢innosti od
1. 2. 2019 pana Ing. Jakuba Kovafe, Ing. Rudolfa Cerného a Ing. Martina Lavitku a schvalil
uzavieni smluv o vykonu funkce séleny vyboru pro audit ve znéni pfedloZeném
predstavenstvem Spoleénosti.

Vybor pro audit na svém zasedani ze dne 1. 2. 2019 zvolil pfedsedou vyboru pro audit Ing.
Jakuba Kovare.

Jediny akcionar dne 25. 6. 2019 svym rozhodnutim urcil, Ze pro Gc¢etni obdobi roku 2019 je
auditorem spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO: 496 19 187, se sidlem Praha
8, Pobfezni 648/1a, PSC 18600, Ceska republika, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 241835, ¢islo osvédéeni Komory auditorti CR 071.

Rozhodnuti organi Spoletnosti se tykala bézné agendy spojené s vykonavanou &innosti
Spolecnosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organtim platnou pravni tpravou Ceské
republiky a stanovami Spole¢nosti.

V Praze dne 29.¢ervna 2020
/2’/
Pavel Dobias
¢len predstavenstva Spolecnosti




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K UCETNI REPORT OF THE BOARD OF

ZAVERCE A NAVRH NA VYPORADANI DIRECTORS ON THE YEAR-END
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU CLOSING FINANCIAL STATEMENTS

AND PROPOSAL ON SETTLEMENT OF
PROFIT AND LOSS

ke schvéleni jedinému akcionafi v plisobnosti to the Sole Shareholder when exercising the
valné hromady spoleénosti: powers of General Meeting of the Company:
J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.

se sidlem: Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, | with registered office at Pobiezni 297/14.
Ceska republika. 1CO: 064 33 901, zapsané | Karlin, 186 00 Prague, Czech Republic,
v Obchodnim  rejstiiku  vedeném  Méstskym | identification No. 064 33 901, registered in
soudem v Praze, spzn. B 22837 (dédle jen | Commercial register maintained by Municipal
LSpoleénost') court in Prague, file No. B 22837 (hercinafter
referred to as the “Company*)

Predstavenstvo prohlauje, Ze uéetni zavérka | The Board of Directors declares that the vear-
sestavena ke dni 31.12.2019 zahmuje veskeré | end closing financial statements by December
operace patfici do uGcetniho obdobi roku 2019. | 31,2019 includes all operations belonging to the
Podrobnosti k jednotlivym &astem tcetni zévérky | fiscal year 2019. Details on individual parts of
jsou obsaZeny v piiloZené lcetni zdvérce. the financial statements are included in attached
financial statements.

Predstavenstvo Spoleénosti konstatuje, ze fadna | The Board of Directors notes that the year-end
ucetni zavérka Spolecnosti odpovida skutetnosti, je | closing financial statements of the Company are
sestavena ve smyslu plainych pravnich predpisu | free from material misstatement and complies
Ceské republiky, ucetnictvi je vedeno pritkazné a | with laws of the Czech Republic, accounting is
veérné vyjadfuje stav majetku Spole¢nosti. appropriate and accurately reflect the status of
the Company s assets.

Hlavni ukazatele Fidné ucetni zivérky za rok 2019 (v tis. K¢&)

The main indicators of the annual financial statements for the year 2019 (in thous. CZK)

Total Assets Total Liabilities

Tangible fixed assets Equity

Obézna aktiva 40716 Cizi zdroje 2235 05]
| Current assets Liabilities

Hospodarskym vysledkem za rok 2019 je zisk ve | Profit and loss of the Company for the vear
vysi 3 069 339,69 K. 2019 is profit in the amount CZK
3 069 339,69



Kumulovana neuhrazena ztrata minulych let

k31,12, 2019 &ini 1 026 039,49 Ké.

Predstavenstvo navrhuje jedinému akciondri
schvilit Fadnou ufetni zavérku Spolefnosti za
rok 2019,

Navrh na vyporadani hospodafského vysledku
Spoleénosti za rok 2019:

Predstavenstvo Spoleénosti navrhuje jedinému
akcionaii  Spolefnosti  vypofadat hospodarsky
vysledek Spole¢nosti za rok 2019 tak, Ze tast zisku
ve vysi 2 043 300,20 K¢ bude prevedena na ucet
Nerozdéleného zisku minulych let a ¢ast zisku ve
vysi 1026 039,49 K¢ bude pouZita na uthradu
kumulované neuhrazené ztraty minulych let.

S ohledem na § 17 odst. 1 zdkona €. 93/2009 Sb., 0
auditorech, ve znéni pozd&sich predpisi. dle
kterého auditora pro ovéreni fadné Gcetni zavérky
uréuje nejvyssi organ Spoleénosti, predstavenstvo
Spoleénosti na zdkladé dobrych zkuSenosti
s auditorem v pfedchozich letech navrhuje
jedinému akcionafi Spoleénosti urcit auditorem
pro ovéfeni Fadné uletni zavérky za udetni
obdobi roku 2020 a souvisejicich dokumentu
spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.,
ICO: 496 19 187, se sidlem Praha 8, PobfeZzni
648/1a, PSC 18600, Ceska republika, zapsani
v obchodnim rejstFiku  vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vloZzka 24185.

The accumulated loss from previous years by
December 31, 2019 15 CZK | 026 039,49,

The Board of Directors proposes that the Sole
Sharcholder of the Company approves the
year-end closing financial statements for the
year 2019,

Proposal for the settlement of the Company’s
profit and loss of the year 2019:

The Board of Directors of the Company
proposes that the Sole Shareholder of the
Company settles the profit and loss of the year
2019 so part of the profit in the amount of CZK
2 043 300,20 will be transferred to the account
of Unpaid profit of previous years and part of the
profit in the amount of CZK 1 026 039,49 will
be used on payment of Qutstanding loss from
Previous years.

Pursuant to § 17 par. | of the Act No. 93/2009
Coll., on Auditors, as amended, auditor for
verification of the year-end closing financial
statements is determined by the Supreme Body
of the Company, so the Board of Directors of
the Company based on good previous
experience proposes to the Sole Shareholder
of the Company to determine the company
KPMG Ceski republika Audit, s.r.o.,
Identification number: 496 19 187, with its
registered office at Prague 8, Pobiezni

648/1a, P. C. 18600, Czech Republic,
registered in the Commercial Register
maintained by the Municipal Court in

Prague, Section C, Insert 24185, as auditor
for verification of the year-end closing
financial statements for year 2020 and related
documents.

V Praze dne/ In Prague on 29. ervna 2020

Pavel Dobiag

¢len piedstavenstva /Member of the Board of Directors
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Zprava dozoréi rady spolenosti
J&T ENERGY FINANCING CZK 11, as.

1CO: 064 33 901, se sidlem Pobfeznf 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Cesk4 republika, zapsané v Obchodnim rejstiiku

vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 22837
(déle jen ,,Spolefnosi®),

pro Ofely rozhodnuti jedineho akcionafe Spoleénosti

Zprava o ¢innosti dozoréi rady
Dozorti rada Spoletnosti ma jediného €élena, kterym byl po cely rok 2019 a je Ing. Partrik Tkéé.

V uplynulém obdobi se tlen dozorci rady zabyval hodnocenim hospodéafske situace v roce 2019 a koncepei ¢innosti
Spoletnosti na rok 2020, zpriavou predstavenstva o vztazich za rok 2019, hodnocenim fadné Getni zavérky za rok 2019
a navrhem predstavenstva na vypotadani hospodarského vysledku Spoleénosti za rok 2019,

Réadnd Géetni zavérka a navrh predstavenstva na vypofadani hospoddfského vysledku za rok 2019

Clen dozoréi rady piezkoumal aZetni zévérku Spoleénosti za rok 2019 a navrh predstavensiva na vypofadani
hospodaiského vysledku Spolednosti za rok 2019. Clen dozoréi rady Spoleénosti konstatuje, Ze fAdnd udetni zévérka
Spole¢nosti odpovida skuteénosti, je sestavena ve smyslu platnych pravnich predpisti Ceské republiky, Géetnictvi je
vedeno pritkazné a vémé vyjadiuje stav majetku Spoletnosti. K nédvrhu predstavenstva na vvpofadani hospodaiského
vysledlou élen dozoréi rady nemd vvhrady.

Zprava predstavenstva o vztazich mezi propejenymi osobami v roce 2019

Clen dozoréi rady prezkoumal zpravu piedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou
predstavenstvem Spole¢nosti v souladu se zdkonem & 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich
piedpisi a konstatuje, Ze k této zpravé nemd zadné vyhrady.

S ohledem na tyto skutefnosti pfedklidd dozoréi rada jedinému akcionaFi Spoletnosti toto vyjadieni
- Dozoréi rada nemé namitek k fadné néetni zdvérce Spoleénosti za rok 2019,

- Dozoréi rada nemé namitek k navrhu predstavenstva na vyporidini hospodafského vvsledku za rok 2019,
- Dozoréi rada nemé namitek ke zpravé o vztazich mezi propojenymi psobami za rok 2019,

Zpriva o kontrolni ¢innosti dozoréi rady

Clen dozoréi rady pfi hodnoceni vysledkii roku 2019 konstatuje, Ze nezjistil Zidné zévady v chodu a aktivitich
Spoletnosti, ani zévady ve vykonu funkee ¢leni predstavenstva Spoleénosti a e podnikatelskd innost Spoleénosti se
uskuteénila v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky a stanovami Spoleénosti.

Na zakladé vySe uvedenych skuteénosti doporucuje dozoréi rada jedinému akcionafi Spoleénosti schvalit
- Tadnou Ofetni zévérku za rok 2019;
- navrh na vypofiddni hospoddiského vysledku Spoletnosti za rok 2019 zplisobem navrZenym piedstavenstvem.

V Praze dne 29, &ervna 2020 /

Ing. Patrik Thka¢,
¢len dozordi rady



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
PobfeZni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika
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Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spoleénosti
J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s.

Zprava o auditu Géetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zaverky spoletnosti J&T ENERGY FINANCING
CZK |l, a.s. (dale také ,Spoletnost') sestavene na zakladé mezinarodnich standardl
Uéetnlho vykaznictvi ve znéni pfijatem Evropskou unil, kierd se skladd z vykazu
o finanéni pozici k 31. prosinci 2019, vykazu o Gplném vysledku, vykazu zmén viastniho
kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok konéicl 31, prosincem 2019 a prilohy v této
Uéetni zavérce, ktera obsahuje popis poutitych podstatnych ufetnich metod a dalsi
vysvetlujicl informace, Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gcetni
zaverce.

Podle naseho nazoru pfilozena (cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Spoletnosti K 31. prosinei 2018 a finanéni vykonnosti a penéznich tokl za rok
konéicl 31. prosincem 2019 v souladu s mezinarodnimi standardy Ugetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Ewropského
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito
pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori
Ceské republiky jsme na Spoletnosti nezévisli a spinili jsme i dal§i etické povinnosti
vyplyvajicl z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezZitosti, které byly podie naseho odborného Usudku pfi
auditu Gcetni zavérky za b&iné obdobl nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Géetni zavérky jako celku a v souvislosti 5 utvafenim nazoru
na tuto zaverku. Samostatny vyrok k t&mto zaleZitostem nevyjadiujeme,

KPMG Ceskd repubiike Audil, 310, Sen ailsnexsvaicn Senghydh spolednost KPWG ‘Obonoeni rejaiik videny 1E0 4889187
phondenych ke KPMG Intematons Coopeabve (KFMG Inemationar], syycarske Mbesiskym soudam v Fraze OIC CRASR00T90e
organiseing eonoee oddil €. vioika 24784 15 dstowd schrdnky: Endgie



Navratnost uveéru poskytnutého materské spolecnosti a tvorba souvisejicich
opravnych poloZek

Viz nésledujicl body prilohy v individudini ucetni zavérce: 3(c)v. (Snizeni hodnoty) a 6
(Poskytnute uvery) ohledné informacl o oc¢etnich metodach a zvefejnéni finandnich
informaci

Ucelnl zévérka zahrnuje:
Fohledaviy z avéru: 2 189 mil. K& k 31. prosineci 2019

(2 189 mil. K& k 31 prosinci 2018), bod 6

Fohledavky z titulu nabéhlyeh drokd: 40 mil. K& k 31. prosinci 2019

(33 mil. K& k 31. prosingci 2018), bod 6

Opravnou polozku na ziraty ze snizeni hodnoty: 0 mil. K& k 31, prosinci 2019

(O mil. Ké k 31. prosinci 2018), bod 6

Zauctovani opravng polokky na ztraty ze sniZzenl hodnoty: 0 mil. K& v roce 2019

(0 mil. K& v roce 2018}, bod 13

Hlavni zéleZitost auditu

Jak byla dand zaleZitost auditu FeSena

Spoleénost je zviastn! Gcelova jednotka
(Special purpose vehicle, SPV), kterou
J&T ENERGY FINANCING LIMITED
(dale jen . Skupina") zalozila za (déelem
ziskani finanénich prostfedkl formou
upisu dluhopisl. Finanéni prostiedky
Ziskané =z lpisu dluhopish  byly
poskytnuty matefské spolecnosti J&T
ENERGY FINANCING LIMITED ve formé
uvéru a dale distribuovany take ve forme
tvéry konegnemu diuZnikovi (dale jen
JJProvoznl spolegnest’) na financovani
projektl v energetickém sektoru.

Opravne poloZky na ztraty z uvéru
pfedstavuji nejlepsi cdhad otekavanych
uvérovych ztrat vypracovany vedenim k
rozvahovemu dni, ktery byl stanoven v
souladu s  piislusnymi  pozadavky
standardu IFRS 9 Finanéni nastroje.
Model snizenl hodnoty ofekavanych
uvérovych ztrat wyuziva princip dvojiho
ocenéni, podle néjZ je opravna polozka
na ziraty ze sniZzeni hodnoty ocenéna
bud jako: dvanactimésiéni ofekavaneé
uvéroveé ziraty nebo oéekavang Ovérovée
ztraty na celou dobu trvani aktiva podie
toho, 2da u dané expozice bylo
identifikovéno vyznamné zvyseni
uveérového rizika.

Navratnost dvéru je zavisla na finanéni
vykonnosti Provozni spoleénosti.

PFi fedeni této hiavni zale2itosti auditu
jsme provedll, kromé jinéhe, nize uvedené
auditorske postupy:

e na zakladé nasich znalosti a
zkuSenosti jsme posoudili  sculad
metodiky stanoveni vySe ofekavanych
uverovych ztrat pou2ivane Spolednosti
s pfislugnymi pozadavky ramce
Géetniho vykaznictvi a standardy
odvétvi, v némz Spolecnost plsobi;

* posoudili jsme adekvatnost identifikace

dilvodd vyznamného zvysen|
uverovehe rizika, kierou provedla
Spoleénost, na zakladé:

o vyhodnoceni  finanéni  situace

Provozni spoleénosti véetné jeji
likvidity na zékladé konsolidovang
ucetni zaverky k 31 prosinci 2019 a
také na zakladé analyzy vyvoje cen
emitovanych dluhopist na Burze
cennych papirt Praha v pribéhu a
na koncl roku z hlediska znamek
vyznamneho zvysenl UOvérového
rizika Provozni spoleténosti;

= posouzen| adekvatnosti kli¢ovych
parametri, t. pravdépodobnost
selhani a ztraty pfi selhani, které byly
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Vyhodnocen| této vykonnosti spoleéné s
identifikaci vyznamnaho zvysen|
Uvéroveho rizika vychazl z pfedpokladl
budouciho vyvoje finanéni vykonnost a
wvoje na trhu, a je tudiz spojeno
s vyznamnou mirou nejistoty.

Klicové pfedpoklady a dsudky, ktere

pouzity pfi  stanoveni odhadu
otekavanych Uvérovych zirat, na
zakladé vefgjné dostupnych informaci
(pfedeviim uvérovych ratingd
v odvétvi, v nichZz Skupina a Provozni
spolecnost plsobi) a dale na zakladé
nasi znalosti Skupiny a odvétvi, v némz
Skupina pusobi.

ESpoletnost vytvail pro uéely stanowveni

PevitaGN Qb Zantnyl « posoudill jsme spravnost a uplnost

- definovani a uréenl okamziku informaci  tykajicich se  snizeni
vyznamného zvysenl  Uvéroveho hodnoly, které byly uvedeny v Udetnl
rizika; zavérce, na zakladé pozadavki

- pravdépodobnost selhani (Probability Er':;‘ii?gﬂ standardy  Ucetniho
of Default — ,PD") a ztratu pfi selhani y ’

{Loss Given Default = LGD"), jejichz
vysi Spoleénost stanovi s vyuzitim
uvérové analyzy Provozni spoleénosti
a nezavislych avérovych ratingl
odvétvi, v nichz Provozni spoleénost
plsobi (energetika).

Z tohoto divodu jsme v rémci naseho
auditu povaZovali moinost snizeni
hodnoty  pohledavek z avéru  za
vyznamneé rizlke, kieré vyzadovalo nasi
zvySenou pozornost. Proto tuto oblast
povazujeme za hlavni zalezitost auditu.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Was vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevziahuje. Presto je vEak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Gcetni zavérkou &i 5 nasimi znalostmi o Uéetni jednotee ziskanymi béhem
auditu Gcetni zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako wyznamna
(materialngé) nespravné, Také posuzujeme, zda ostaini informace byly ve vsech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislugnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji poZadavky
pravnich pfedpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kentextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou té2 pfedméiem zobrazeni
v udetni zavérce, jsou ve viech wyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Uéetnl zavérkou a
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« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvésl, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Spoletnosti, k nimz
jsme dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti, V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich
informacich zadne vyznamne (materialni) vécne nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a vyboru pro audit Spolecnosti za ucetni
zaveérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaven! (&etni zaveérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ugetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takowvy vnitfni kontrolni systeém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobene podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zaverky je statutarni orgéan Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze déetni
zaverky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitthe trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Géetnl zavérky, s vyjimkou piipadi, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spolednosti nebo ukonéeni jeji ¢innostl, resp. kdy nema jinou
realnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolegnost odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialnl) nespravnost zplscbenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok, PRimé&fena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicmeéné nenl zérukou, Ze audil provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve
viech pripadech v Géetni zavérce odhall pfipadnou existujicl vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazujl se
za vyznamneé (materigini), pokud |ze reainé pfedpokladat, Ze by jednotivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim

zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnost:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zaverky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok Riziko, Ze neocdhalime vyznamnou
(materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vE&i neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo ebchazeni vnitfnich kontrol.

+ Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systemem SpoleCnasti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s chledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Géinnost jejiho



vnitfniho kontrolnino systému.

«  Posoudit vhodnost pouZitych téetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uved|
v pfiloze Gtetni zaverky.

« Posoudit vhodnost pouili pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromaidéné dikazni
informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalostl nebo
podminek, které mohou vyznamneé zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasl povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tylo informace nejsou dostatecné, wvyjadht
modifikovany wyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetrzité
trvat vychazejl z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicmeéné budouci udalosti nebo podminky mohou vest k tomu, ze Spolecnost ztrat
schopnost nepietrZité trvat.

= Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah Uéetni zavérky, véetné pfilohy,
a daleto, zda ucelnl zavérka zobrazuje podkladove transakce a udalosti zpusobem,
ktery vede k vérnému zabrazeni,

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a naéasovani auditu a o wvyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho prib&hu udnili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prehlageni
o tom, 2e jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalsich zalezitostech, u nichZ se lze reainé domnivat, Ze by
mahly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali osoby
povefend spraveu a fizenim Spole€nosti, ty, které jsou z hlediska auditu uéetni zavérky
za bé&iny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zdlezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takove zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimetném piipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti nemeli v nasl zpravé informovat, protoZe |ze realné ocekavat,
Ze moZné negativnl dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
Zajmu.

Zprdva o finych poZadaveich stanovenych pravnimi predpisy
V souladu sélankem 10 odst 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢ 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavisleho auditora nasledujici informace
vyZadované nad ramec mezinarodnich standardi pro audit:
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Urdenl auditora a délka provadeén! auditu

Auditorem Spoleénosti nds dne 25. éervna 2019 urgila valnad hromada Spoleénosti.
Auditorem Spoleénosti jsme nepfetrzité 2 roky.

Soulad s dodatetnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujemne, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v teto zprave je v souladu s nasi
dodateénou zpravou pro vybor pro audit Spoleénosti, kterou jsme dne 25. éervna 2020
vyhotovili die &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadne zakazané sluzby uvedené v &l § nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 537/2014.

Spoletnosti a podnikim, kieré ovléda, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadne
jiné sluzby.
Statutarni auditor odpovédny za zakdzku

Ing, Pavel Kliment je statutarnim auditorem odpovédnym za audit uéetni zavérky
spolecnosti J&T ENERGY FINANCING CZK I, as. k 31 prosinci 2019, na jehoz
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavisiého auditora.

\ Praze, dne 29. ¢ervna 2020
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